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Tiirkiye s Bankasi kurulusudur. TURKIYE $BANKASI EMEKLILIK




Kiresel biyiime konusunda devam eden endiseler risk algisini olumsuz

yonde etkilemeye devam ediyor.

MSCI Tiirkiye endeksinin
2015 yilbasindan bu yana
deger kaybi %33,5’e ulasti.
Yurtdisinda artan oynaklik, Fed'in
para politikasi kararlar Uzerinde
de etkili olmustur. Fed'in 9 senedir
ilk defa faiz artirrmina gitme
ihtimali EylUl ay! Fed toplantisini
gindemin basina tasimisti.
Ancak Fed Eylil toplantisinda
faizleri bir kez daha artirmayarak
pas gecmis ve Fed Uyeleri orta
vadeli faiz beklentilerini asagi
cekmistir. Boylece, faiz artirmina
Fed Baskani'nin vurguladigi Gizere bu yil icerisinde baslanmasi
uygun gorllse de, uzun vadeli getirilerin distk kalacagina dair
beklenti desteklenmistir. Buna karsin, Fed'in faiz politikasina
iliskin belirsizliklerin stireceginin anlasiimasi ve kiresel bliyime
konusunda devam eden endiseler risk algisini olumsuz yonde
etkilemeye devam etmistir. Eylil ayinda da gelismekte olan
ulkelerden portfdy cikislari stirmis ve tclnct ceyredin tamaminda
2008 kiiresel krizinden beri ceyreksel bazda goériilen en sert
satis dalgasi yasanmistir, Eylil ayinda MSCI Diinya endeksinde
aylik kayip %3,9 ile gecen aya gore daha sinirli kalmistir. MSCI
Tlrkiye ise Eylul ayinda dolar bazinda %3,3 deder kaybeden
MSCI EM endeksinden daha olumsuz bir performans gostererek,
%5 deder kaybetmistir. Bdylece MSCI Tiirkiye endeksinin 2015
yilbasindan bu yana deger kaybi %33,5'e ulasirken, BRIC dlkeleri
icinde Brezilya'dan (-%40,9) sonra dolar bazinda en fazla deger
kaybeden endeks olmustur.

Erkan Unal

is Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma Midurt

Tiirkiye ekonomisinin yilin ilk yarisinda ortalama bilyiime
orani %3,1 seviyesinde gerceklesti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), Eylll ayi toplantisinda beklentilere
paralel olarak faizlerde degisiklige gitmemistir. Ancak, enflasyon

gorindmundeki bozulmaya bagli olarak, likidite politikasi ile esnek
bir sekilde saglanan siki durusun devam etmesi gerektigine vurgu
yapilmistir. PPK yetkilileri sadelesme kapsaminda haftalik repo
faizinde yapilmasi planlanan faiz artisinin Fed faiz artirmaya
basladiktan sonra gerceklestirilecedi sinyalini bir kez daha
yinelemistir. Kredi blylimesindeki yavaslama, giiven endekslerindeki
dlsus ve finansal kosullardaki sikilasmanin i¢ talep Uzerindeki asadi
yonld riskleri belirginlestirdigi bir ortamda, Merkez Bankasi da, yilin
ikinci yarisinda blyimenin strUkleyici faktorlerinin net ihracat
lehine gelisecedini vurgulamistir. Bu beklentide Turkiye'nin temel
ihracat pazari olan AB (ilkelerindeki ekonomik toparlanmanin devam
edecedineiliskin gdstergeler de etkili olmaktadir. Tlirkiye ekonomisi
yilinikinci ceyreginde ¢zel tiketim ve 6zel yatinm harcamalarindaki
hizlanma sayesinde %3,8 gibi gbrece glcll bir bliylime yakalamis
ve yihn ilk yarisinda ortalama bliylme orani %3,1 seviyesinde
gerceklesmistir. Ancak, yilin ikinci yarisinda bu performansin
korunmasi pek mamkin gérinmemektedir.

Cekirdek I enflasyonu yillik bazda %8,23 seviyesine
ylikseldi.

Tlketici fiyatlari Eylll ayinda beklentilerin lzerinde %0,89 artarak
yillik enflasyonu %7,14'ten %7,95 seviyesine getirmistir. Merkez
Bankasi'nin yakindan takip ettigi cekirdek | enflasyonu yillik bazda
gecen ayki %7,66 seviyesinden %8,23 seviyesine ylkselirken,
Turk LirasI'ndaki deger kayiplarinin olumsuz etkileri net bir sekilde
izlenmistir. Enflasyondaki yiikseliste gida ve alkolstliz icecekler
grubu yillik enflasyonunun %39,7'den %10,73 seviyesine cikmasi
darol oynarken, hizmet enflasyonu %8,5 ile ylksek seviyelerini
muhafaza etmistir. Kurlardaki ytkselisin enflasyonun temel
edilimindeki iyilesmeye ket vurmasi sebebiyle, para politikasindaki
siki durusun bir stire daha devam etmesi gerekmektedir. Buna
karsin, Tlrk Lirasi'nin Ekim ayinin baslarinda izlenen olumlu
performansinin devam etmesi durumunda, kisa vadede Merkez
Bankasinin ortalama fonlama maliyetinin %9'a yakin seviyelerden
bir gevseme gostermesi ihtimali de artacaktir.

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran

Temmuz

Adustos Eyltl Ekim Kasim Aralik

%14

%12

%10

%8

YILLIK

%6

%4

Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk

-@— 2010 %8,2 %10,1 %9,6 %10,2 %9,1 %8,4 %7,6 %8,3 %9,2 %8,6 %7,3 %6,4

-0—- 2011 %4.,9 %4,2 %4,0 %4,3 %7,2 %6.,2 %06.,3 %6,7 %6,2 %7.7 %89,5 %10.,5

-@- 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %11,1 %8,3 %8,9 %9,1 %8,9 %9,2 %7.8 %6,4 %6,2

2013 %7.3 %7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %77 %7.3 %7.4

- 2014 %7.8 %7.9 %8,4 %89,4 %89,7 %9,2 %9,3 %89,5 %8,9 %9,0 %5,2 %8,2
—@— 2015 %7.2 %7.5 %7,6 %7,9 %8,1 %7.2 %6,8 %7.1 %7.9




Fed'in faiz artirirminin 2016 yilina ertelenme ihtimali
tekrar giindeme geldi.

Gosterge faiz, risk primindeki ve kurlardaki yUkselisin etkisiyle
Eyldl ayinda %11,5 seviyesini asarken, Ekim ayi baslarinda hem
yurtici hem de yurtdisi kaynakli gelismeler kayiplarin kismen telafi
edilmesiicin uygun bir zemin yaratmistir. Fed toplantisi sonrasinda
aciklanan Eylil ay1 ABD tarim disi istihdam verisinin beklentilerin
belirgin sekilde altinda kalmasi, Fed'in faiz artirrminin 2016 yilina
ertelenme ihtimalini tekrar gindeme getirmistir. IMF'nin 2016

yilina ait kliresel bliylime tahminini 0,2 puan diislrerek %3,6'ya . ) 3 -_ : :
cekmesi ile kendini gésteren blyiime endiseleri risk istahinin I ¥ .‘ﬂ o .
kalici olarak gliclenmesinin 6niinde engel gibi gozlikse de, yurtici

o , Tiiketici fiyatlari Eyliil ayinda beklentilerin
belirsizliklerin azalmasi benzerlerine kiyasla yilbasindan bu yana

iizerinde %0,89 artarak yillik enflasyonu

cok daha olumsuz performans gosteren Tlrk Lirasi varhklara %7,14'ten %7,95 seviyesine getirmistir
toparlanma firsati verebilecektir. i

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 9 AYLIK GETIRILERI (%)

25

21,09 20,00
20 1713 16,88
15
101 6,90 9,54
5 4,97 4,42 4,89
1 n . 0
0
T ]
5 -1,74 -0.54 5!0
-4,31 =
-10
-15 -11,93
AHE ~ AHE AHE AHE AHE Birinci  AHE ikinci AHE AHE AHE AHE AHE AHE AHE AHE AHE
Likit Istikrarl Standart Bono KamuDis  KamuDis Dengeli Gelismis Alternatif Karma Dinamik Altin Atak Hisse BRICPlus
Fon Fon Fon Fonu Borclanma  Borclanma Fon Ulkeler Kazang Fon Esnek Fonu Fon Fon Fon
Araclan Araclari Esnek Fon Fonu Fon
Fonu Fonu

BIREYSEL EMEKLILIK PLANLARI FON BUKETLERININ SON 9 AYLIK GETIRILERI (%)

6 4,97 4,95 5,20
4
2 0,60
|
0 = l
2 -0,68
-1,94
-4 -3,10
-6
-8
-10
12 -10,33
FD1 FD2 FO4 FO5 FOB6 FY4 FY5 FY6
FD1: %100 AHE istikrarli Fon FO4: %35 AHE Dengeli Fon + %5 AHE Altin Fonu FY4: %85 AHE Atak Fon + %10 AHE BRIC Plus Fon + %5 AHE
FD2: %70 AHE Istikrarli Fon + %30 AHE Karma Fon FO5: %65 AHE Karma Fon + %30 AHE Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu
Altin Fonu FY5: %35 AHE Atak Fon + %5 AHE Altin Fonu
FOB: %95 AHE Alternatif Kazang Fonu + %5 AHE Altin Fonu FY6: %95 AHE Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu

Kapak Fotodrafi: Miige DOnmez - Kadin Goztiyle Hayattan Kareler'14



30 Eyliil 20 AHE Likit Fon? AHE istikrarli Fon @1 AHE Standart Fon @3 AHE Bono Fonu 2

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu
Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ydicel
77953
9,57%
336.164.159
0,035123
%0,87
013
0,001 adet

2,37 0,03
Son 3 Aylk
Benchmark 2,39 0,02
Fon (Briit) 7.72 -
Son 9 Aylik Fon 6,90 0,02
Benchmark 716 0,02
Fon 3,245,300 0,02
2014
Benchmark 3,575,639 0,02
Fon 513 0,02
2013
Benchmark 6,03 0,02
Fon 6.47 0,02
2012
Benchmark 8,50 0,02
Fon 5,66 0,02
2011
Benchmark 7,33 0,02
Fon 5,22 0,01
2010
Benchmark 7,10 0,02
Halka Arz Fon 236,59 0,04
2015 Eylil Benchmark 287,36 0,03

Karsilastirma dlciitii

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Fonun karsilastirma 6lciitii %62 KYD O/N Repo Fonun karsilastirma dlciitii %85 KYD Kamu i
Endeksi (Briit) + %34 KYD Kamu ic Borclanma  Borclanma Araclari Endeksi 182 Giin +%9 KYD
Araclari Endeksi 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektér  O/N Repo Endeksi Briit + %3 KYD Ozel Sektér
Borclanma Araclar Endeksi Sabit + %3 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Borclanma Araclar Endeksi Sabit + %2 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TLdir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Kamu Borclanma Araclar
Standart Emeklilik Yatirm Fonu

Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinm  Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Fonu Emeklilik Yatinm Fonu
Distk Risk Distik Risk
is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel
166.582 66.082
9,68% 4,17%
385.073.311 94.681.986
0,039791 0,022716
%1,68 %]1,44
-0,17 -0,07
0,001 adet 0,001 adet

1,90 0,04 0,23%-2,190 0,24

2,22 0,04 0,27%-2,510 0,16
1,02@5,61% 5 3,35(0-1,740 5
0,73®4,210 0,04 2,370-2,190 017
0,855,420 0,05 3,260 -2,510 0,18
7,48 0,04 8,61 0,08
9,84 0,06 11,10 011
4,29 0,06 2,04@1,16® 013
6,10 0,08 2,89@1,51@ 0,15
843 0,04 12,70 0,10
10,99 0,05 15,67 0,09
4,96 0,04 313 0,12
6,96 0,05 4,69 0,12
5,26 0,02 814 0,07

7,75 0,02 10,63 0,07
272,26 0,06 122,68 019
355,35 0,06 190,46 0,16

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Fonun karsilastirma dlcitl; %85 KYD Kamu

ic Borclanma Araclari Endeksleri TUM + %2
KYD OST Endeksi Sabit + %2 KYD OST Endeksi
Dedgisken + %4 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
TL + %5 BIST 100 Endeksi + %2 KYD O/N
Repo Endeksleri Brit"

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mustesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden bor¢lanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katiim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
9%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
borglanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katilma hesabidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Kamu Borclanma Araclar
Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu
Distik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
538157
45,70%
2.145.737.399
0,046948
%]1,43
-0,15
0,001 adet

-1,56 0,20

-1,26 0,20

1,70€-1,090 i
-0,89M

wemTE o

wiage oy

12,92 0,27

16,08 0,29

-0,94 0,29

0,19 0,30

12,58 0,10

15,67 011

316 0,10

4,71 012

8,47 0,07

10,65 0,07

329,81 0,20

B33159 0,20

Fonun karsilastirma dlciitti %50 KYD Kamu
ic Borclanma Araclari Endeksleri Tiim + %35
KYD Kamu ic Borclanma Araclari Endeksleri
Orta Vade + %9 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit + %3 KYD Ozel Sektér Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %2 KYD Ozel Sektér
Borclanma Araclari Endeksi Dedisken + %1
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari;
%70-100 devlet ic borgclanma araclari,

%0-10 ters repo, %0-20 Tiirk 6zel sektor
bor¢lanma araclari, %0-10 Takasbank para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katilma hesabidir. Vadeli mevduat/katiima
hesabi, ters repo, Turk 6zel sektor borclanma
araclari ve Takasbank para piyasasi islemleri
yatinm stratejisi bant araliklari toplami %0-30
olacaktir.

Portfoy Dagilimi

Fonlarinizi yilda 6 defa
degistirebilecedinizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL, Devlet
Katkisiyla 125TL!

Tahvil-Bono
Tiirk Ozel Sektér %3,64

Bor¢lanma Araclari
%40,80 '

Ters Repo
%38,86

Vadeli Mevduat
%16,70

Piyasalar ve Fon
Performanslari uzman
gorusii videosu icin
tiklayiniz.

Tiirk Ozel Sektér
Bor¢lanma Araclari
%]12,89

)

Tahvil-Bono
%60,11

Vadeli
Mevduat
%2218

Ters Repo
%4,82

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihmi

Tiirk Ozel Sektsr

Vadeli Derg\anma Araclari
Mevduat %279 BIST Paylart
910,35 N a1l
TersRepo — 4
%]1,58
Tahvil-Bono
%80,17
Diger
%6,83
G. M. Yat. Ort,,
%11,49
Holding Finans
%11,02 958,22
Telekomiinikasyon
9
%6587 Ulastirma
%6,57

. Gelir Amach Karma
16.052014

(1) Gider vergi, saklama i

faslyet  Borg

doly Hayat Emekiik A.5.Gelir A

is getir

raclan Emekiii Yati Fonun

%1,66 %1,90 %0,47 %10,60

Tiirk Ozel Sektdr
Borclanma Araclari

Vadeli %7,34
Mevduat
%11,65
Ters Repo
%>5,51
Tahvil-Bono
%75,50

12) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emekilik A, Gelir Amach Kamu
orcianma Araclan Emekiik Yatinm Fonu, Anadolu Hayat Emekiiik AS.
Snek Emekiik Yatinm Fonu ve Anadolu Hayat Emekili A, Gruplara

fari Emekik Yatirim Fonu

Brelik Geli
8.05.2015

mi
Fonun gunik

karslastirma diciti

fonaiisk tm detaylar tm detaylar
i formunda yer almaktadir formunda yer almakta.

elde edimektedis, Bilyiime Amacl dolu Hayat Emekik. atinm

(3) Asgari bir payin binde bii oraninda satim yapir: Uluslararasi Karma Emekik Yatirim Fonu/fun unvan, 16.05.2014 tarininden ~ F AS. Alternatif Yatirim Fonu,

) Her bir fonun fon net
nnet varlik degerine oran)

S Alt lu Hayat
idie Gistirimistic, ¥ Emekiik A5, Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Standart EmeKiik Yatinim

(5)15 Portfay Yonetimi A5 fin fon bilyikligi 20.251188.000 TL, yonettigi  stratejisi bant arali degistirimis ol tim it i
toplarm fon sayis 784 detaylar formunda yer almaktadir I s tlm detaylar
(6] HSBC Portfoy Yonetimi A nin fon bilyiikligi 3315780513 TL, yonettigi (11 Gelr Amacli Kamu bigilendirme formunda yer aimaktad
toplarm fon sayisi 320 Bor Yatirm Fonu, Emekiik AS.
(7) Kurur i A ikit Bijytime Amarl atirm Fonu, 5 HE Standart 4 24.04.2013
mekdik Yatinm Fonun 160 AS.Gelir atirm For Emekiik AS. tarihine kadar olan getrdit
nadolu Hayat Emekilik A.5. Para P Yatirim Fonu Yatirim Fonu, Emekiik A Gruplara Yonefik (b) Fonun AHE Standart Fon'a donistiirtidiigi 24.04.2013 tarihinden

is Gelr ik Yatinm Fonu, lan getiriir

Emekilik A5, G

forlarmizn sirekiibilgilendirme formunda yer amaktadr:
(B) Kurucusu oldudu
Borclanma Aracian Emeklik Yatinm Fonuun (Dolar] unva

tad
imuz Anadolu Hayat Emekilk AS. Gelir Amach Karma
n1,16.05.2014 ¥onelik Gelir atinm

e ait 1Um detaylar  Yonelik Gellr

Yatrim Font, Anadolu Hayat Emekliik A5 Gruplara Yonelik Biiyime Amacl

Hisse Sened Emekiiik Yatinm Fonu, Anatlolu Hayat Emekilik A5, Gruplara
Emexiii

A5 GelirAmacl Karma Borganma Aragan EmeKil Yatrm Fonu (1

)ve
‘Ariadolu Hayat Emekilik AS. Buytme Amac Esnek Turuncu Emekik Yatinm

I Biringi Kamu

tarihinden itibaren Anadolu Hayat Emekiik A.5. Gelir Amacl
s Bor clart Emexii is

karsiast

fonailisk tim detaylar

Fonuiun 16.02.2015 tarihinden itibaren karsilastirma 6lc(itii ve yatinm:

formunda yer almaktadi.

ikliklere it tiim

stratelisibant.

12201 olan get:
) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getirdi
(1)16.05.2614 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir
) Sené basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridi.
)16.02:2015 tarihinden 30,09 2015 tarihine kadar olan getiridic
5)16.02 2015 tarhinden 19.05.2015 taine adar o getri:
) 18.05 2015 tarihinden 30.09.2015 tarihine kadar olan getirir,
() Sene basindan 08,07.2015 tarihine kadar olan getiridi:
)08.07.2015 tarihinden 30,09.2015 tarihine kadar olan getirdir
) 01.07 2015 tarihinden 08.07 2015 tarihine kadar olan getiridir
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AHE Katki Fonu @3

30 Eyliil 2015

Fon Adi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki

Emeklilik Yatinm Fonu Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tiirii Katki Emeklilik Yatinm Fonu Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Risk Siralamasi
Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Duslk Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Duslk Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Yatirimci Sayisi 842.585 26.211
Tedaviil Orani 3,79% 1,88%
Fon Biiytikligii (TL) 813.481.299 22.064.759
Fon Birim Fiyati (TL) 0,010722 0,011761
Gider Rasyosu ® %0,29 %0,30
Bilgi Rasyosu® -0,01 0,08
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet

e . Standart . Standart
Fon

0,03%-2,660 0,28 0,23%1,670 0,05
Son 3 Aylik
Benchmark 0,06®-2,850 0,28 0,0601,670 0,05
Fon (Briit) -0,010-2,580 - 5,0401,750 -
Son 9 Aylik Fon -0,200-2,660 0,37 4,8501,670 0,08
Benchmark 0,100-2,850 0.36 0,1201,670 0,32
Fon 15,20 0.29 11,19 0,10
2014
Benchmark 16,72 0,32 16,68 0,32
2013 Fon : : : :
Benchmark - - - -
Fon - = = =
2012
Benchmark = = = =
Fon = = = =
2011
Benchmark = = = =
2010 Fon : : : -
Benchmark - B - -
Halka Arz Fon 7,22 0,35 17,61 0,16
2015 Eyliil Benchmark 9,16 0,36 14,41 034

Fonun karsilastirma &lciitil; %92 KYD TL Bono
Endeksleri Ttim, %1 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit, %5 BIST-100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL ve %1 KYD OST
Endeksi Sabit'tir.

Fonun karsilastirma dlctitti %96 KYD Kira
Sertifikalar Endeksi (Kamu), %1 Katiim 30
Endeksi ve %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
(TLydir.

Karsilastirma olciitii

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortakhigi senetleri veya kira sertifikalari,
9%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Trk Liras
cinsinden vadeli mevduat, katiima hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen borclanma araclar veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalar ve
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Muistesarligi tarafindan ihrag
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katilim 30 Endeksindeki paylar ve
%0-15 Trk Lirasi cinsinden katilma hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen
bor¢lanma araclari veya kaynak kurulusu

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

edilen kira sertifikalaridir.

bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacli Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

120.757
9,51%
397.966.286
0,041833
%1,44
-0,08
0,001 adet
Getiri 5;22'::‘;‘
7.97 0,47
8,27 0,48
22,52 -
21,09 0,56
22,33 0,57
6,750©14,44 @ 047
8,99016,930 0,50
4,87 0,59
5,66 0,58
12,52 034
14,51 0,37
20,17 0,52
22,78 0,57
10,74 0,46
14,97 0,47
268,90 061
395,29 0,64

Fonun karsilastirma dlciitti %89 KYD
Eurobond Endeksi (USD-TL) + %4 KYD

O/N Repo Endeksi (Briit) + %5 KYD Kamu

ic Borclanma Araclari Endeksi 91 Gin + %1
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + %1
KYD Ozel Sektér Borclanma Araclari Endeksi
Sabit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
ABD Dolari cinsinden dis borclanma araclari,
9%0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10
ters repo, %0-10 Takasbank para piyasas!
islemleri, %0-20 Tirk 6zel sektdr borclanma
araclari ve %0-20 vadeli mevduat/katiima
hesabidir. Vadeli mevduat/katiima hesabi,
Turk 6zel sektor borclanma araclari, ters repo
ve Takasbank para piyasasi islemleri yatirim
stratejisi bant araliklari toplami %0-20
olacaktir.

. o AHE Birinci Kamu Dis Borclanma | AHE ikinci Kamu Dis Borclanma
H *a3) 2 ¢ S ¢
AHE Alternatif Katki Fonu Araglari Fonu © Araclari Fonu ®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacl Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

80.116
5,25%
178.447.811
0,033969
%]1,44
-0,05
0,001 adet
Getiri 5;2 E‘r’:';t
10,71 0,76
11,14 0,77
18,56 =
1713 0,74
18,02 0,75
0,6791,88@ 0,53
2,464,450 0,56
18,35 0,47
22,13 0.49
10,65 0,37
11,33 0,39
14,99 0,56
17,50 0,59
=1l AL 0,43
2,29 0.47
194,51 0,66
299,12 0,69
Fonun karsilastirma dlciitti %89 KYD

Eurobond Endeksleri Euro-TL + %4 KYD
O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD Kamu
ic Borclanma Araclari Endeksleri 91 Giin +
%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
TL + %1 KYD Ozel Sektor Borclanma Araglari
Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrag ettigi
Euro cinsinden dis borclanma araclari, %0-20
devlet ic borclanma araclari, %0-10 ters repo,
%0-10 Takasbank para piyasasl islemleri, %0-
20 Turk 6zel sektor borglanma araclari ve %0-
20 vadeli mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katilma hesabi, Tiirk 6zel sekt6r
bor¢lanma araclari, ters repo ve Takasbank
para piyasasi islemleri yatinm stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

Halka Arz Tarihi 30.04.2013 30.04.2013 27.10.2003 27.10.2003

toplam portfoyler
icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektdr ViOP Nakit
Borglanma Araglari Teminat
- Katilma Hesabi i " emina
%0.25 Tuirk Ozel Sektor %0,64 Tahvil-Bono
. BIST Paylari o %0.58 Borclanma Araglar o %2,49
Vadeli 95,21 Tiirk Ozel Sektor BIST Paylari 9%0,81 !
Mevduat Kira Sertifikasi ‘ %2,03 —— TersRepo
%13,27 Ters Repo %1,32 Vadeli — %2,83
Portfdy Dagilimi %061 Mevduat
%10,83
Tahvil-Bono il Eurobond
%B0,66 e sertifikas %B2,40
Diger Diger Finans
%6.,79 %1242 %897
G. M. Yat. Ort,,
%8,61 Ulastirma
Holding Gdas %17,91
Hisse Senetlerinin %1045 Perakende
Sektorel Dagihmi Demir-Celik Sanayi Finans %32,54 Holding
%5,24 %61,48 11,24
Telekomiinikasyon Otomotiv
%7,43 %16,92

%4,02 %0,11 %1,97 %0,88

ViOP Nakit
N N Teminat
Tiirk Ozel Sektor %0,77  Tahvil-Bono
Borglanma Araclari %2,84
%1,04 '
© Ters Repo
Vadeli — > %1,55
Mevduat
%10,80
Eurobond
%83,00

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emekilik AS. Esnek Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blytime Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi Emeklilik Yatrim Foru Amacli ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Amach Alternatif Esnek Emeklilik Amach Karma Borglanma Araclari
Fonu Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu (TL)
P - Buytime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm  Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm  Gelir Amacli Karma Borclanma Araclari
Fon Tiirli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu — Farly Emeklilik Yatirm Fonu (TL)
Risk Siralamasi Orta Risk Orta Risk Orta Risk Orta Risk
Portfoy Yoneticisi Kurum is Portféy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Ycel Ali Emrah Yicel
Yatinmci Sayisi 425,693 52414 59.348 78.573
Tedaviil Orani 30,10% 4,15% 1,22% 8,88%
Fon Biiytikligii (TL) 1.460.697.873 141.040.620 170.776.105 120.183.863
Fon Birim Fiyati (TL) 0,048521 0,033984 0,013971 0,013530
Gider Rasyosu® %1,72 %1,65 %1,56 %1,42
Bilgi Rasyosu® -0,02 -0,03 - -0,04
Asgari Pay Satis Adedi @ 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
P - Standart - Standart Standart Standart
o
Fon -2,52 0.36 315 1,02 1,02 0,32 1,45 0,05
Son 3 Aylik
Benchmark -2,66 0,40 513 0,95 = = 1,35 0,07
@- @
Fon (Briit) 148 _g:ig . : 18,53 : 5,98 : 1,324,950 :
©- @
Son 9 Aylik Fon Lt 045 16,88 091 4,42 030 1,08©3770 0,07
Benchmark R 0,46 18,97 0,80 - - 1,2293,980 0,08
2014 Fon 16,22 0,42 0,488,621 0,65 12,74 0,22 10,23 0,06
Benchmark 15,05 0,46 -0,138,80@ 0,69 = = 11,82 0,07
2013 Fon -4,45 0,60 34,87 0,58 1,90 0,41 4,21 0.08
Benchmark -3,58 0,61 36,11 0,61 - = 592 0,07
2012 Fon 24,57 0,32 4,26 0,58 18,08 0,34 = =
Benchmark 26,13 032 331 0,58 - - - -
2011 Fon -10,65 0,52 9,62 0,86 -3,49 043 = =
Benchmark -2,60 0,47 18,08 0,86 = > = -
Fon 14,25 0.40 4,69 0,48 = = = =
2010
Benchmark 13,24 0,41 4,80 0,51 = = = =
Halka Arz Fon 349,10 0,50 216,16 0,74 37,00 0,35 29,15 0,07
2015 Eyldl Benchmark 420,12 0,51 231,82 0,74 - - 33,96 0,20
Fonun karsilastirma dlctitti %35 Dow Jones
Fonun karsilastirma dlctitti %58 KYD Kamu Industrial Endeksi (INDU) + %35 Dow )
ic Borclanma Araclari Endeksleri Orta Vade Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %10 Fonun karsilastirma 6lciitii %35 KYD Ozel
+ 25 BIST 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Sektor Borglanma Araclar Endeksi Degisken
Endeksi Briit + %5 KYD Kamu I¢ Borclanma Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %10 Bloomberg + %35 KYD Ozel Sektdr Borclanma Araclar
Karsilastirma olciitii Araclari Endeksleri Ttim + %1 KYD Ozel Sektér ~ ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Fonun karsilastirma 6lciitii yoktur. Endeksi Sabit + %20 KYD Kamu ic Borclanma
Borclanma Araclar Endeksi Degisken + %1 Endeksi (USG3TR) + %4 KYD Kamu ic Araclari Endeksleri Tim + %9 KYD O/N Repo
KYD Ozel Sektér Borclanma Araclari Endeksi Borglanma Araglari Endeksleri 91 Gin + %4 Endeksleri Briit + %1 KYD 1 Aylik Gosterge
Sabit + %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel Mevduat Endeksi TLdir.
Endeksi TLdir. Sektor Borgclanma Araclari Endeksi Sabit + %1

KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %60-90

yabanci sirketlerin paylari, %0-30 yabanci 8zel

veya kamu borclanma araclari, %0-20 devlet

ic borclanma araclari, %0-10 ters repo, %0-20 Fonun yatinim stratejisi bant araligi yoktur. Yatirim stratejisi bant araligi bulunmamaktadir.
Turk 6zel sektor borclanma araclari, %0-10

Takasbank para piyasasi islemleri ve %0-25

vadeli mevduat/katilma hesabidir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012
Portfoyiin toplam portfdyler
icindeki orani %7,21 %0,70 %0,84 %0,59

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %50-80
devlet ic borclanma araclari, %15-45 BiST'te
islem goren sirket paylari, %0-10 ters repo,
%0-20 Tiirk 6zel sektor borclanma araclari,
%0-10 Takasbank para piyasasi islemleri ve
9%0-25 vadeli mevduat/katiima hesabidir.

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

VioPNakit
Tiirk Ozel Sektér l;einél;at DT/igVE‘EEOﬂD
Borclanma Araclari . ) oL ’ Ters Repo Turk Ozel Sektér
Vadeli %233 \T/‘OP Nﬂtk‘t %0,15 Katima K Sertifikasi
Mevduat emina aulma o512,10 Tiirk Ozel Sektd Tahvil-Bono
Eurobond . rk Ozel Sekttr
%876 T %1,72 Vodll — = 010,60 ;935%'2 BIST Paylari Borclanma %20,87
L — BIST Paylan adel o3 %28,96 Araglari
Portfdy Dagiimi Ters Repo Mevduat Kira %59,77
%440 %27,95 %1192 059, Ters Repo
04, . Sertifikasi %1,85
usb
%2,41 Vadeli
Mevduat
Tahvil-Bono %17,51
%54,84 Yabanci Sirket Paylari Kira Sertifikasi
%76,61 %52,57
: Cimento
i Finans g
Diger ™
Diger %%1,21 %18,38 Diger 269,00
%24,37 Finans %24,10 Ulastirma
%36,03 %12,69
. - Teknoloji
Hlssg Senet!erlnln g gé ‘(Gat ort, %13,57 Demir-Celik Sanayi
Sektdrel Dagihimi 06, petrol %14,65
Gida & Sigorta %6,13 Cida &
Perakende i i ’ Perakende i
. Gda& llac Holding
%11,67 f;oﬂl‘g‘gg %755 Porakende %893 %29,20 %10,36

%11,78



30 Eyliil 2015 AHE Dinamik Esnek Fon AHE Altin Fonu @3 AHE Atak Fon AHE Hisse Fonu @ AHE BRIC Plus Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi
Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Dinamik Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

Altin Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Blylme Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Bliytime Amacl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Yiiksek Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytlime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

Biiytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Yiiksek Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Bliytime Amacl Yiikselen
Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu
Biiytime Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu
Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

Yatinmci Sayisi 17.049 86.123 218.819 121.695 26.202
Tedaviil Orani 2,84% 9,34% 10,26% 4,54% 0,39%
Fon Biiyiikligii (TL) 36.467.935 112.263.002 702735178 332.183.390 50.420.154
Fon Birim Fiyati (TL) 0,012839 0,012025 0,068493 0,073227 0,012917
Gider Rasyosu® %1,71 %1,55 %1,75 %1,76 %1,96
Bilgi Rasyosu® - -0,06 - 0,00 0,00
Asgari Pay Satis Adedi © 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Getiri S;g';‘r’:a’t Getiri 5;2';‘:::‘ Getiri S;Z:ﬂfart Getiri S;gg‘r’;’a’t Getiri 5;22‘:::
Fon -1,72 0,38 0,69%7,820 0,87 -1,06 0,39 -8,97 1,22 -8,08 1,65
Son 3 Ayhk
Benchmark - - -0,69®8,240 0.86 - - -8,01 1,22 -7,44 1,32
Fon (Briit) 0.77 = 12,2808,260 = -1,39 = 1,23®-11,33® = 11,25 =
Son 9 Aylik Fon -0,94 0.39 11,3007,820 0,84 -3,10 0,49 0,95@-12,75® 123 9,54 1,36
Benchmark - ° 12,02%8,240 0,84 = = -0,09®-11,89% 1,26 10,46 1,24
2014 Fon 12,22 0,34 6,04 0,91 12,95 0,45 28,12 117 -0,85 1,06
Benchmark - - 8,77 0,92 - - 26,82 1,26 1,74 1,05
2013 Fon -2,59 0,48 = = -3,70 0,79 -12,87 1,66 11,42 0,99
Benchmark - - - - - - -13,44 1,79 8,92 0,94
STHE Fon - - - - 34,41 0,53 54,33 0,95 7,64 114
Benchmark = = = = = = 53,46 1,05 7,28 1,02
2011 Fon - - - - -23,34 1,05 -28,28 1,51 -11,58 147
Benchmark - - - - - - -20,98 164 -7.58 135
Fon = = = = 17,88 0,66 27,50 1,18 - -
2010
Benchmark - - - - - - 20,03 1,40 - -
Halka Arz Fon 22,87 0,39 20,30 0,91 524,82 0,79 502,54 1,51 25,66 1,21
2015 Eylul Benchmark - - 28,09 0,94 - - 391,99 1,70 34,30 112

Fonun karsilastirma dlciitl %22
Hang Seng Endeksi + %22 MICEX
Endeksi + %22 Bovespa Endeksi +
%22 Sensex Endeksi + %2 MSCI EM
(Morgan Stanley Emerging Market)
Endeksi +%5 KYD 91 Giinltik Bono
Endeksi + %4 KYD O/N Repo (Brit)
Endeksi + %1 Fon Kurulu karariyla
belirlenen bes bankanin bir aylik brit
mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endekstir.

Fonun karsilastirma dlctitti %90
BIST 30 Endeksi + %4 KYD O/N Repo
Endeksi (Briit) + %5 KYD 91 Guinliik
Bono Endeksi + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TLdir.

Fonun karsilastirma dlciitl %95 KYD
Altin Fiyat Endeksi Agirlikl Ort. + %5 Fonun karsilastirma 6l¢iitii yoktur.

Karsilastirma dlciiti
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)dir.

Fonun karsilastirma dlctitli yoktur.

Fonun yatinm stratejisi bant

araliklari; %80-100 altin ve altina

dayali sermaye piyasasi araclar,

%0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayall

sermaye piyasasl araclari, %0-20

kira sertifikalari, %0-20 faiz geliri

icermeyen yatinm fonu ve borsa Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yatinm fonu katilma paylari, %0-20  yoktur.
Katiim 30 Endeksindeki paylar,

%0-20 faiz geliri icermeyen Tiirk ozel

sektor borclanma araclar %0-20

faizsiz varliklara dayali menkul

kiymetler ve gayrimenkule dayali

sermaye piyasasi araclar ve %0-20

katilma hesabidir.

Halka Arz Tarihi 30.04.2012 30.04.2013 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010

Tiirk Ozel Sektdr

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %70-100 yabanci hisse
senetleri ve Amerikan-Global

Depo Sertifikalari (ADR-GDR),
%0-20 yatinm fonlari, %0-30 kamu
bor¢lanma araclari, %0-30 yabanci
0zel veya kamu borclanma araclari,
%0-30 ters repo, %0-20 borsa para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduattir. Vadeli mevduat, ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri
yatinm stratejisi bant araliklar
toplami %0-20 olacaktir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-100 BiST'te islem
goren sirket paylari, %0-20 kamu
bor¢lanma araclari, %0-10 ters
repo, 0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katilma hesabidir. Vadeli mevduat/
katiima hesabl, ters repo ve
Takasbank para piyasasi islemleri
yatinm stratejisi bant araliklar
toplami %0-20 olacaktir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi

Yatinm Stratejisi Bant Araligi yoktur,

icindeki orani®

Turk Ozel Sektdr o Nakit

Tuirk Ozel Sektér grj ;grtiﬁkasl Eior;lanma Araclan  Teminat Iers Repo ) ) ¥\OP_ Nakit l;arvzi\B-Bono
Borclanma Araclari BIST Paylari 0%, BIST Paylar %10,12 %213 ) %3,50 vior Nakit Demlnat 01,
%17,47 Tahvil-Bono Teminat %0,37 Ters Repo
. %25,14 %0,01
3 G %2,93 %0,60 %0,68
8 & Vadeli BIST Paylari
Portfoy Dagilimi Vadeli Mevduat %27,44
Mevduat %20,80
%23,57
" Ters Repo
Tahvil-Bono Altin
Ters Repo %29,19 995,24 %7.97 Tahvil-Bono BIST Paylari Yabanci Sirket Paylari
%4,63 %31,54 %3297 %97,72
Telekomtinikasyon Dider
Diger ) Altin &Metal %3L.25 %2308 Finans Diger Finans Diger Finans
%3024 Soee  wSLes 938,91 02447 %3555 %2582 NZZM
Gida & "
. . Gida &
Hisse Senetlerinin perakende (=" Porkende ' Seenool
Sektérel Dagilimi Gida& ( - %7.85 %9,09 '
g Perakende Telekominikasyon Holding petrol Demir-Celik
%7.96 ' Ulastirma %1149 %7.87 Telekomiinikasyon Sanayi
Holding Ulastirma %17,07 Sigorta  Telekomiinikasyon ’ Holding 47,68 Petrol %6,40
%15,25 %8,41 %963  %8,94 %15,34 %27,20

Borsa Yatinm Fonlari
%8,53



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE Fon portfdytintin tamami borsa para piyasasl islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 giin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfdyin ortalama vadesi 45 gtinii asmamaktadir.
it F Kira sertifikalarinin, borclanma araclarinin ve ters reponun orani toplami, fon portfoytiniin en az %80'i olacaktir.

Fon portfoyti agirlikli olarak, degisen piyasa kosullarina gore kamu i¢ borglanma araclari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfdyti agirlikli olarak vadeli ters repo ve
. devlet ic borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Portfoyde yerli ve yabanci pay riski bulunmamaktadir.
AHE Istikrarli

B Kisa vadeli devlet ic borclanma faiz oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu sekt6rli borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay diistik derecede kredi ve likidite riski

tasimaktadir. Fon yénetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portféylinlin en az %80’ ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamenin 3. maddesinde yer
alan sinirlar dahilinde BIST 100 endeksine dahil paylara veya BIST katilim endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve
borsada islem géren bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim yapabilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla
yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynadi faiz gelirine dayanmaktadir.

AHE Standa

}S:g,-, dart Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatirim yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettigi fiyattan istendigi anda
satilamamasi likidite riskini, bu menkul kiymetleri eden kurum ya da kurulusun yikimltltklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu borglanma araglarina
yatinm yaptidindan dolay: kredi ve likidite riski duistiktr. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portfoytinde degisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon,
piyasa kosullarina bagli olarak sinirli da olsa pay riski tastyabilmektedir. Fon borsada islem goren bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrag edilen
borclanma araclarina da yatinm yapabildiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmay hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoytiniin en az %80'i ters repo dahil devlet ic bor¢lanma araglarindan olusturulmustur. Fon, ikincil piyasada islem
géren T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan piyasaya ihrac
edilen devlet i¢c borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak olusturulmaktadir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynagi faiz gelirine dayanmaktadir.

AAIE EEma IR Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borglanma araclarina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden

korunmak amaciyla fon portfdyu cesitlendiriimekte ve degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

en az %75' T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakiigi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine,
niin en fazla %15' oraninda BIST 100 endeksi veya BIST katilim endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B Il-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat,

AHE katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen borglanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da portféye dahil
(&1t edilebilir. Fon faiz geliri, temettU geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon yénetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektdr borgclanma araglari ile paylara yatirim
yapabilmesine bagli olarak firma, kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfdytintin en az %75'i T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilmis Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, fon portféytiniin en fazla %15'i oraninda BIST katilim endeksindeki
paylar alinabilir. Yine bu izahnamenin B II-3. maddesindeki sinirflamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi, bankalar

WGIETEEI tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borglanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari da portfoye dahil edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri
(G elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettu geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portféyl agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve BIST Katilim endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portféylinlin en az %80'i T.C. Hazinesinin ihrac ettigi ABD Dolari cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun bu getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdyti agirlikli olarak ABD Dolari
AHE Birinci cinsinden Tiirk kamu sektor( tarafindan ihrac edilen borglanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portftyti, T.C. Hazine Mstesarligi tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari cinsinden devlet dis bor¢clanma araclarinin

Kamu Dis ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.

Borclanma Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdytin getirisini etkilemektedir. Fon distik oranda 6zel sekt6r borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve buna
PNCISEINEL U badli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portféylinlin en az %80'i T.C. Hazinesinin ihrac ettigi Euro cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun bu getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyu agirlikli olarak Euro cinsinden Ttirk
kamu sektorii tarafindan ihrac edilen bor¢clanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyt, T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak
S IOEEETTE yonetilmektedir.
Dis Borglanma
Araclari Fonu

Fon faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir. Fon diistik oranda 6zel sektor borclanma araclarina da yatirnm yapabilmektedir ve buna bagl
olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdy(iniin tamami degisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclari, BIST'te islem géren sirketlerin paylari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoy(i T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya
ihrac edilen tlim devlet i¢ bor¢lanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyu agirlikli olarak devlet ic borgclanma araclari, BIST'te islem
AHE Dengeli goren sirketlerin paylari ve ters repodan olusturulmaktadir.

Fon Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir, Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borclanma araglari ile BIST'te islem
gdren sirketlerin paylarina yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

girlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borglanma araglarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféyti agirlikli olarak ABD ve
Ikeleri kamu ve/veya 6zel sekt6r yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytiine, gelismis tlkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri y(liksek, sektoriinde gelecedi olan
PR SIS sirketlerin paylariile ayni tilkelerin borclanma araclari alinip, satiimakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

Ulkeler Esnek

B Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Fon, kredibilitesi yiiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatirim yapmakta, bu nedenle distik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon

yonetiminde, cesitlendirme ve vadeli islem s6zlesmeleri yapilarak risklerin asgariye indirilmesi amaclanmaktadir.
Fonun yatinim yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portfoytiniin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel sektér borclanma araclarindan, “kamu tarafindan ihrac edilecek her tirl varliga dayali menkul kiymetler” ile “katiim bankasi hesaplari”,
altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve BIST katilim endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektor bor¢clanma araclarina
"yatinm yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB Notu ve diderleri icin muadili) bulunmak kosuluyla yatinm yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir.

AHE Alternatif
LGP Fon portfoytinde varlik dagilimlart hisse senedi yatinimlari dahil portfdy yoneticisinin beklentileri ve ic tiizik kisitlari dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Fon yonetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlari, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekt6r borclanma araclari
ile hisse senetlerine yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

portféyliniin en az %80'i Turk dzel sektdr borglanma araclari ve kamu bor¢lanma araclarindan olusturulmustur. Fon istikrarli bir getiri amaciyla ydnetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynagi faiz gelirine

AHE Karma Fon Fon, 6zel sektdr borclanma araclarinin ve devlet i¢ borclanma araclarinin faiz gelirlerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla, her birinin dederi fon portfoylintin %20'sinden az olamayacak sekilde, fon
dayanmaktadir. Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira firma riski ve likidite riski de tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir.

Fon, ana strateji olarak anaparay! belirli bir oranda korumay1 hedeflerken IMKB Ulusal-30 Endeksinin yiikselisinden faydalanmayr amaclar.

. I Fonun 6zel yatinm teknidi akademik literatlirde Sabit Oranli Portfdy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfdy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan bir portfoytin, bu iki

AHE Dinamik VSN grubu arasindaki dagilimini stirekli yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir dederin altina diismemesini belirli sartlar altinda giivence altina almayi hedefleyen dinamik portfdy yonetimi teknigidir. Yatinmcinin
Esnek Fon birikimleri “en iyi gayret esas|” cercevesinde koruma altina alinir. Riskli varliga yapilacak yatirimi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portfdy( agirlikli olarak

IMKB'de islem géren hisse senetleri ve kamu borclanma senetlerine yatirim yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin riskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektor, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm stratejisine ait daha detayli bilgi, stirekli bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon portfoyiiniin en az %80'i altina yatirilir. Fon portfoytine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi distik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinim yapmak suretiyle altin fiyatlar acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Ayrica
fon TL, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilir.

LUILGREEIN Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatinm araclarina izahnamede belirtilen kisitlar dahilinde yatinim yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara

yatinm yapabilir.Fon portfoyii agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fon, altin fiyati ve déviz riski tasimaktadir. Altin fiyati ve déviz kurlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda BIST katilim endeksindeki paylara yatirim yapabildiginden, fonun makro-
ekonomi, sektdr, firma ve likidite riski bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki dedisimlerden kisitli da olsa etkilenir.

Fon portfdytintin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu ve ézel sektor borclanma araclari, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birlidi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ile ters repodan
olusturulabilmektedir. Fon sermaye kazanci saglayarak portféy degerini arttirmayr amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylari, T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim devlet ic ve
dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en yiiksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyt agirlikli olarak ters
repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ve Tirk kamu ve 6zel sektdriintin ¢ikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

AHENER Fon yonetiminde yiiksek derecede faiz, enflasyon, kur riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borclanma araclari ile

sirket paylarina yatinm yapabilmesine bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla ylksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla
cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon portfdy(iniin en az %80'i BIST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdy( agirlikli olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon,
ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portféy(ine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektorlinde gelecegi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye
kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

WA SR e Fon pay yatinmlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki dedisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla

cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon port en az %80'i gelisen tlkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen tilke hisse senetlerine yatirim yapan Yatirim Fonlarindan

(borsa yatirnim fonlari dahil) olusturulmustur. Gelisen tilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi

amacyla, finansal acidan gliclti, bllylime potansiyeli olan ve gelisen tilkelerde faaliyetleri olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR'leri ile yatirim fonlarina yatinim yapilacaktir. Fon, gelisen Ulkelerdeki sirketlerin

LIS R@EVEN biiyime oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon portfoytine, gelisen tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektortinde gelecedi
Fon olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir.

Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tilkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon ayni zamanda sektor, firma ve de likidite riski tasimaktadir.
Fonun yatirim yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

* Fon portfoyiine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma lciitiine uygun olmasi zorunludur.
** Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler v

opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma &l
zorunludur.
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