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Yeni yil oncesi piyasalarda sakin bir seyir vardi

Gelismekte olan iilke para
birimleri ABD dolari karsisinda
Arahik ayinda %0,7 deger
kazandi.
ABD'nin yeni baskani déneminde
ekonomiye para politikasi yerine mali
politika desteginin saglanacadi ve
kiresel olarak distk faiz déneminin
sona erecegi kanaatinin olusmasi
Kasim ayinda ABD dolarinda ve tahvil
faizlerinde sert ylkselise sebep
olmusken, Aralik ayinda daha sakin bir
piyasa seyri vardi. ABD'de reel sektor
ve tiiketici gliveninde secim sonrasi
yasanan belirgin ylkselis, biyimeye
beklentiler kanalindan olumlu bir etki gelebilecedini yansitirken, bu sayede
gliclenen dolarin ve yiikselen tahvil faizlerinin iktisadi faaliyet Gzerindeki
olumsuz etkilerinin dengelenebilecedi dederlendirildi. 10 yillik ABD tahvil
faizi Aralik ayi icinde %¢2,6 seviyesine kadar ylkseldikten sonra yili %2,4
seviyesinden sonlandirdi. Gelismekte olan tlkelerde tahvil faizlerinin ortalama
seviyesi Kasim ayinda belirgin sekilde ytikseldikten sonra, Aralik ayinda bunun bir
kismini geri cevirerek 12 baz puan geriledi. Hisse senedi piyasasina bakildidinda,
gelismis tlkeler MSCl endeksi Aralik'ta %2,3 ylkseldi. Bu endekste son iki aylik
toplam deder kazanci %3,6a ulasti. Gelismekte olan llkeler MSCl hisse senedi
endeksiise yataya yakin seyriile bu trende ayak uyduramad. Gelismekte olan
llke para birimleri ABD dolari karsisinda Aralik ayinda %0,7 deder kazandi.
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ABD’de ve diger gelismis iilkelerde biiyiime giiclendi.

Kiresel ekonomi goriiniimiine dair veri akisi ABD'de ve diger gelismis Ulkelerde
blylmenin giclendigini gosterirken, petrol fiyatlarindaki ylikselisle birlestiginde
enflasyon beklentilerinin ylikselmesinde rol oynadi. OPEC ve OPEC disi Ulkelerin
Kasim ayr sonunda petrol Uretiminde kesintiye gitme karari almasinin petrol
fiyatlarinda baslattigi yukari yonlt trend Aralik ayinda da devam ederken,
ontimizdeki ddnemde enerjifiyatlarinin enflasyon Gizerinde baski yaratabilecedi
dederlendirildi. Ayrica, son aylarda gelismis Ulkelerde enflasyonda izlenen
yiikselis Aralik ayinda da korundu. issizlik oraninin ABD'de 2007'den beri en
dislk seviye olan %4,6'ya geriledigi ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin
%¢'lik hedefi dahi astigi bir ortamda Fed Aralik ayinda faizi 25 baz puan artirdi.
Son 10 yilda yapilan bu ikinci faiz artinmi piyasa beklentilerine paraleldi.

Ancak, daha dnceden 2017 yiliicin iki adet faiz artirmina isaret eden Fed
Uyelerinin projeksiyonlarinin, Aralik ayi toplantisinda Uic adet faiz artisi icerecek
sekilde revize edilmesi piyasaya siirpriz oldu. Bdylece, Trump'in gevsemeci
mali politikasinin Fed'den daha hizli faiz artinmi seklinde karsilik bulabilecedi
anlasildi. Aralik ayinda Avrupa Merkez Bankasl (ECB) ise varlik alim programinin
suresini 2017 yilsonuna uzatirken, Nisan ayindan itibaren aylik alim miktarini
80 milyar eurodan 60 milyar euroya distrecedini acikladi. Piyasa beklentisi
yalnizca Mart 2017'de stresi dolacak olan programin uzatilacagi yoniindeyken,
ECB'nin miktarda kisintiya gitmesi stirpriz oldu. Her ne kadar ABD'den farkli
olarak ECB ve Japonya Merkez BankasI'nin (BoJ) 2017 yilinda para politikalari
ile ekonomiye destek vermeleri beklense de, bu yondeki beklentilerin giderek
azalma egiliminde olmasi dikkat cekmektedir. BoJ Aralik ayinda faizlerde bir
dedisiklik yapmazken, varlik alimlarinin miktarini da degistirmedi.

GSYH 2016 yilinin iiciincii ceyreginde 2009°dan beri ilk daralmasini
kaydetti.

Yurtici piyasalara bakildiginda, Aralik ayinda Tirk lirasi dolar karsisinda %2,7
deger kaybederken, 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla 17 ve 30 baz puan
artisla %10,6 ve 11,4 seviyelerine yiikseldi. BIST 100 endeksinde ise Turk liras!
bazinda %5,6 ve dolar bazinda %2,3 yiikselis gorllirken, hisse senetlerinin
Aralik ayi performansi gelismekte olan Ulkelere kiyasla daha iyiydi. Aralik ayinda
gelismekte olan Ulke piyasalarindaki satis baskisi hafiflerken, bu etki yurtici
piyasalarda da hissedildi. Yurticinde veri akisi ise risk istahi acisindan destekleyici
olmadi. GSYH 2016 yilinin Gglincl ceyredinde 2009'dan beri ilk daralmasini
kaydederek yildan yila %1,8 kiictildt. Kamunun tiiketim harcamalari disindaki
her kalemde eksi bliylime olmasi dikkat cekti. Son ceyrege iliskin 6ncti verilerin
ima ettigi toparlanmanin ise oldukca sinirli kalabilecedi gortldi. Zayiflayan
bliylime ve yiikselen enflasyon bilesimi de piyasalar icin destekleyici degildi.
Alkollii icecekler, tiitiin ve otomobilde yapilan OTV artisi, kurlardaki yiikselis ile
birlikte enflasyon lizerinde yukari yonlii baski olustururken, Aralik ayinda TUFE
yillik enflasyonu beklentilerin lizerine ¢cikarak Kasim ayindaki %7'den %8,5'e
ylikseldi. Manset enflasyondaki artisa enflasyonun temel edilimini yansitan
cekirdek enflasyon da katildi ve en cok takip edilen cekirdek-I endeksindeki
(gida, alkollii icecekler, tiitiin, altin ve enerji haric TUFE) yillik seviye %7'den
%7,5'e tirmandi. Talep kosullarindaki zayifliga ragmen Turk lirasindaki deger
kaybinin enflasyon Uizerindeki baskisinin hissedilir olmasi, Nisan-Mayis aylarinda
TUFE yillik enflasyonunun %9-9,5 bandinda zirve yapabilecedi beklentilerini
giiclendirdi. Enflasyon yayinlanmadan 6nce faiz kararini aciklayan Merkez
Bankasiise, Aralik ayinda artinm beklentilerini karsilamadi. Merkez Bankasinin
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
-@- 2011 %4.,9 %4,2 %4,0 %4,3 %7.2 %6,2 %6.,3 %6,7 %6,2 %7.7 %9,5 %10,5
-@—- 2012 %10.,6 %10.4 %10.4 %11,1 %8.3 %8.9 %9,1 %8,9 %9,2 %7.8 %6,4 %6,2
2013 %7,3 %7,0 %7,3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %77 %7,3 %74
-9 2014 %7.8 %7.9 %8,4 %9,4 %89,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2
-@— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7.9 %7,6 %8,1 %8,8
-@— 2016 %89,6 %8,8 %7.5 %6,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3 %7.2 %7.0 %8.,5




zayif talep kosullarinin kurun enflasyona geciskenligini sinirlayacagr yontindeki
degerlendirmesi ile uyumlu olmayan Aralik ayr enflasyonunun, daha sonraki
toplantilar acisindan bir faiz artinmi ihtimali dogurdugu sdylenebilir. Yavaslayan
ekonomik bliylime ve sikilasan finansal kosullar ise Merkez Bankasi'nin faiz
artinmini zora sokmaktadir.

ABD secimleri sonrasinda yasanan calkantili siirecte, Tiirkiye en
fazla etkilenen gelismekte olan iilkelerden biri oldu.

ABD secimleri sonrasinda yasanan calkantili stirecte, Turkiye yiiksek dis
finansman ihtiyaci, yurtici gindemin yogun olmasi ve bir stiredir devam eden
jeopolitik riskler sebebiyle en fazla etkilenen gelismekte olan Ulkelerden biri
olurken, bu tablo Aralik ayinda da fazla dedismedi. Trump'in 20 Ocak'ta gdrevini
devralmis olmasi ve Fed'in 31 Ocak-1 Subat'ta yapilacak para politikasi toplantisi
Ocak ayini kiiresel piyasalarin yoni acisindan dnemli hale getirirken, yurticinde
27 Ocak'ta Fitch'in Tirkiye'ye yonelik yapacadi kredi notu degerlendirmesi
takip edilecektir. Yilda 12 yerine 8 defa toplanmasi kararlastirilan Merkez
Bankasimin ilk toplantisi ise 24 Ocak'ta dlizenlenecektir. Bahar aylarinda
yapilmasi mimkin goriinen referanduma kadar Anayasa dedisiklik stireci ve
yine Ocak ayinda yapilmasi beklenen Suriye baris goriismeleri de piyasalarin
glindeminde olacaktr.
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Aralik ayinda TUFE yillik enflasyonu beklentilerin iizerine
cikarak Kasim ayindaki %7'den %8,5'e yiikseldi.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm Amach Esnek EmeKlilik Yatirm Fonu Amach Kamu Bo‘rlglanma Araclari Amach KamlLf Borglanma Araclari
Fonu - Standart Emeklilik Yatirm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tiirii Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinm ~ Gelir Amach K{;\[nu Borclanma Araclari  Gelir Amacli K{;\[nu Borclanma Araclari
Yatinm Fonu Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu

Risk Siralamasi Duslk Risk Duslk Risk Dusuk Risk Dustk Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yicel

Yatirimci Sayisi 152,678 253.200 109.236 512317

Tedaviil Orani %17,19 %15,78 %8,98 %48,27

Fon Biiytikligii (TL) 679.079.020 700.567.325 225.201.591 2.497.949.719

Fon Birim Fiyati (TL) 0,039514 0,044395 0,025089 0,051755

Gider Rasyosu® %1,14 %2,26 %1,92 %1,91

Bilgi Rasyosu® 0,04 -0.14 -0,09 -0,15

Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) -- Standart Sapma - Standart Sapma Getiri Standart Sapma

212 0,02 1,64 0,03 122 021 -1,85 0,25
Son Uc Aylik
Benchmark 2,01 0,01 1,99 0,05 1,90 0,29 111 0,22
Fon 9,65 0,02 8,99 0,03 7,62 0,25 05706760 0,26
g‘:’g“a::;'"da" Benchmark 9,47 0,02 10,50 0,05 9,49 032 0,819,070 0,22
Fon (Briit) 10,74 11,25 9,53 - 0,748,500
2015 Fon 9,68 0,02 0,7396,686 0,04 2,370,380 0,25 1,460-1,5791,020) 031
Benchmark 10,01 0,02 0,85@8,116 0,05 3,2600,710 0,24 1,640-1,2102,440 0,30
2014 Fon 3,245,300 0,02 7,48 0,04 8,61 0,08 12,92 027
Benchmark 3570563 0,02 9,84 0,06 11,10 011 16,08 029
2013 Fon 513 0,02 4,29 0,06 2,0401160 013 -0,94 0,29
Benchmark 6,03 0,02 6,10 0,08 2,891,510 015 019 0,30
2012 Fon 6,47 0,02 843 0,04 12,70 0,10 12,58 0,10
Benchmark 8,50 0,02 10,99 0,05 15,67 0,09 15,67 011
2011 Fon 5,66 0,02 4,96 0,04 313 012 316 0,10
Benchmark 733 0,02 6,96 0,05 4,69 012 471 012
Fon 278,67 0,04 315,33 0,06 145,95 0,20 373,82 021
Halka Arz-
2016 Aralik E:irl'f;';'jirrk e 335,31 0,03 416,07 0,06 228,54 019 461,47 0,20

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Fonun karsilastirma olctitti %62 KYD O/N Repo
Endeksi (Briit) + %34 KYD Kamu ic Borclanma
Araclari Endeksi 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektor
Borclanma Araclari Endeksi Sabit + %2 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TLdir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Fonun karsilastirma 6lciitii %85 KYD Kamu ic
Borclanma Araclar Endeksi 182 Gun +%9 KYD
0/N Repo Endeksi Briit + %3 KYD Ozel Sektor
Borclanma Araclar Endeksi Sabit + %3 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Fonun karsilastirma olciitl %45 BIST - KYD
Kamu ic Borclanma Araclar Endeksleri Ttm +
%35 BIST - KYD Kamu i¢c Borclanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST - KYD O/N
Repo Endeksleri Briit + %5 BIST -KYD Ozel
Sektor Borgclanma Araclari Endeksi Sabit +
%5 BIST- KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi
+ %5 BIST- KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi TL'dir.

Fonun karsilastirma 8lciitil; %85 KYD Kamu

ic Borclanma Araclan Endeksleri TUM + %2
KYD OST Endeksi Sabit + %2 KYD OST Endeksi
Dedgisken + %4 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
TL + %5 BIST 100 Endeksi + %2 KYD O/N
Repo Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mustesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylar
veya Katiim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
9%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
borglanma araclari ve %0-20 TL cinsinden

Fonun yatirnm stratejisi bant araligi yoktur.

vadeli mevduat-katilma hesabidir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003
Portfdytin toplam portfdyl

Kira Sertifikas! Vadeli  Borglanma Araglari Tiirk Ozel Sekt6r
%0,72 Mevduat 700/ 81 Klra Sertifikas Vadeli Borclanma Araglari
Tirk Ozel Sektér %12,41 45 Mevduat ~ %2,62
. . 9
Tiirk Ozel Sektor 502rclan;na Araglari Iahvn Bono BIST Paylan %14,96
Borclanma Araglari Ters Repo 628,9 %40,68 %2,34 Ters Repo
Portfdy Dagilimi %5173 %30,84 Teseo
%117 %7.69
N . o A
Kira Sertifikasi . -
%4,68 Kira Sertifikas
v %3,79
——_ TersRepo
Takasbank Para o P
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Risk Siralamasi Duslk Risk Duslk Risk Orta Risk Orta Risk
Portfoy Yoneticisi Kurum is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yticel
Yatirimci Sayisi 1.042.297 33.418 154.196 87375
Tedaviil Orani %6,00 %3,25 %11,85 %6,22
Fon Biiytikligii (TL) 1.441.506.517 41.863.008 582.895.474 236.126.909
Fon Birim Fiyati (TL) 0,012007 0,012874 0,049188 0,037953
Gider Rasyosu® %0,37 %0,39 %1,92 %1,92
Bilgi Rasyosu® -0,06 -0,02 -0,01 -0,05
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
Fon -1.74 0,28 0,92 0,07 10,22 0,56 9,12 0,63
Son Uc Aylik
Benchmark -2,25 0,31 1,05 0,06 8,70 0,66 9,58 0,63
Fon 8,73 0,32 817 0,08 17,90 0,46 16,00 0,49
gﬁ;ﬁ::s'"da“ Benchmark 942 034 847 007 1819 0,50 17,51 050
Fon (Briit) 9,10 - 8,54 - 19,81 - 17,91 -
2015 Fon -0,2000,250 039 4,8502,890 0,08 20,76 0,53 12,82 0,74
Benchmark 0,1090,440 0,37 0,120 3,380 0,28 22,62 0,54 14,03 0,75
2014 Fon 15,20 0.29 11,19 0,10 6,75014,44© 0,47 0,6791,88@ 0,53
Benchmark 16,72 0,32 16,68 0,32 8,99016,93@ 0,50 2,469 4,459 0,56
Fon - - - - 4,87 0,59 18,35 0,47
2013
Benchmark = = = = 5,66 0,58 2213 0,49
Fon = = = = 12,52 0,34 10,65 0,37
2012
Benchmark - - - - 14,51 0.37 11,33 0,39
2011 Fon = = = = 20,17 0,52 14,99 0,56
Benchmark - - - - 22,78 0,57 17,50 0,59
Fon 20,07 0,35 28,74 0,14 333,76 0,60 229,05 0,65
Halka Arz- Benchmark
2016 Aralik E:i:'(‘n:;'r ve 2349 036 2617 028 487,59 063 353,28 068
. Fonun karsilastirma 6lctitti %89 KYD Fonun karsilastirma dlctitti %89 KYD
Fonun karsilastirma 6lctitt; %692 KYD TL Bono P 3 Eurobond Endeksi (USD-TL) + %4 KYD Eurobond Endeksleri Euro-TL + %4 KYD
Karsilastirma lciitii veva Endeksleri Tum, %1 KYD O/N Repo Endeksleri g"’r‘t?’frl.'kkalrs”gﬁg"ga,ﬂ'f‘ﬁ“ "/i,?? EYtDI ﬁ;’go O/N Repo Endeksi (Brit) + %5 KYD Kamu 0/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD Kamu
A * Yy Briit, %5 BIST-100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik ertifikalan Endeksi (Kamu), %1 Katih ic Borclanma Araclari Endeksi 91 Giin + %1 ic Borclanma Araclari Endeksleri 91 Giin +

Endeksi ve %3 KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi

Esik Deger Gosterge Mevduat Endeksi TL ve %1 KYD OST (TUydir

Endeksi Sabittir.

KYD1 Aylik GBsterge Mevduat Endeksi + %1 %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
KYD Ozel Sektor Borclanma Araclar Endeksi TL + %1 KYD Ozel Sekttr Borgclanma Araclari
Sabit'tir. Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatinim stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari,

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75- 100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
100 T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac ~ ABD Dolari cinsinden dis borclanma araclari,

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
Euro cinsinden dis borclanma araclari, %0-20

0. N edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalari, %0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10 B 0.
KO LSBETI0 NN S0 TS im0 ks paorve. s ep0 36010 Tkt e phsas  Seat s borionmactseln %00 e
Yatinm Stratejisi Bant Araligi cinsinden vadeli me\'/duat katilma hesab, %0-15 T‘urk Lirast cwnsllnden katilma hesabi, islemleri, %0-20 Turk °?e‘ sektdr borglanma 20 Tirk 6zel sektdr borclanma araclari ve'%O-
borsada islem gdrmesi ka;/d\yla bankalar ' borsada |§Igm gormest kaydlyl§ p;nkalar aralan ve %0’;0 vadeli mevduat/katiima 20 vadeli mevduat/katima hesabidir, Vadeli
tarafindan ihrac edilen borclanma araclan veya tarafindan ihra edilen faiz geliri icermeyen h?_sa‘t‘)ld\r‘ Vad?“ mevduat/katiima hesabl, mevduat/katilma hesab, Tiirk 6zel séktdr
kaynak kuru\u$(1 bankalar olan varlik kiralama gorgl!armalaragla[lkv;yalkayna‘ktirlulgg,u i Tuer iZEIbSEkEDr bor;lanma larladalrl, .teri repo borclanma araclari, ters r'epo ve Takasbank
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve e(ajﬁe?w Eirrg saenrriaf‘irk‘alalr:gl?ma sirketierince inrag Zteratae'ias? baar;t';?;iﬁ;{?igszgﬁr&%rjgg inm para piyasasl islemleri yatirim stratejisi bant
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi : o\acakjt\r P araliklari toplami %0-20 olacaktir.

islemleridir.

Portfdyiin toplam portfdyler

ViOP Nakit ViOP Nakit
Katilma Hesabi Teminat Teminat
(};rsa S;mﬁkasw %1,23 Vadeli %110 Vadeli %079
05, B .
BIST Paylari Ters Repo Tiirk Ozel Sekttr BIST Paylari Mevduat Mevduat
: i 9%11,39 Ters Repo Ters Repo
%5,19 %0,69 f/;’g ;g‘“ﬁkas' - %389 b T %238 PLLE7 LT 334
Vadeli g
0 a Mevduat
Portfdy Dagilimi e
Tahvil-Bono Kira Sertifikasi Eurobond Eurobond
%76.42 %93,90 %8513 %84,20
Diger Diger Ulastirma
%20,17 W‘ng‘i 6> %9,40
G.M. Yat.Ort, . I;:B\rz—gehk Sanayi
inans v
. - %83z %36,93 .
Hisse Senetlerinin Gida & . Makina-Teghizat
Sektérel Dagilimi f/erakende P'e;ken e %9,38
01393 %36,14 Otomotiv

Holding Petrol %9,18
%1385 o g0

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

AHE Gelismis Ulkeler
Esnek Fon®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

AHE Alternatif
Kazanc Fonu ®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

AHE Ozel Sektér Borclanma
Araclari Fonu ®)@®)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

AHE Dinamik Esnek Fon 4

Anadolu Hayat Emeklilik

Fon Adi Esnek Emelilik Yatinm Fonu Biiytime Amacli ikinci Esnek  Gelir Amach Alternatif Esnek ~ (zel Sektor Borclanma Araclari  A.S. Dinamik Esnek Emeklilik
Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Yatinm Fonu
_ - Biiytime Amacl Esnek Gelir Amacl Esnek Emeklilik ~ Ozel Sektdr Borclanma Araglari -
Fon Tiirii Esnek Emeklilik Yatinim Fonu EmeKlilik Yatinm Fonu iy Eamu Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
Risk Siralamasi Orta Risk OrtaRisk OrtaRisk Orta Risk Orta Risk

Portfdy Yoneticisi Kurum

is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portféy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Ycel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Ycel Ali Emrah Yicel
Yatinimci Sayisi 396.295 63.067 65.628 127.427 16.411
Tedaviil Orani %31,83 %4,74 %1,56 %14,29 %3,35
Fon Biiyuikliigii (TL) 1.682.865.100 204.383.689 232.189.183 217.379.364 46.719.945
Fon Birim Fiyati (TL) 0,052867 0,043109 0,014889 0,015207 0,013948
Gider Rasyosu® %2.28 %2.22 %2,09 %1,90 %2,28
Bilgi Rasyosu® -0,01 0,01 -0,03 -0,09 0,00
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

A - Standart - Standart - Standart - Standart - Standart
0,
Performans Bilgileri (%) Getiri Sapma Getiri Sapma Getiri Sapma Getiri Sapma Getiri Sapma
Son Uc Aviik Fon 0,80 0,20 20,61 0,69 2,08 0,21 2,74 0,03 191 0.28
S Benchmark 1,97 0,02 1917 0,63 2,20 0,23 2,46 0,03 1,97 0,02
Fon 8,31 0,28 26,24 0,71 8,41 0,32 0,818,400 0,06 9,05 0,38
gﬁ’g‘ﬁ:ea;'"da" Benchmark 9,25 0,02 24,07 073 8,77 029 084010170 0,03 9,25 0,02
Fon (Briit) 10,59 - 28,46 - 10,50 - 0,97©10,14® - 11,33 -
E 1,20@©-1,16@ @ (0]
on 37700 0,50 17,44 0,88 2,65 0,35 1,08©6,73 0,07 -1,31 0,42
2015 1,169-0,456
Benchmark g 2190 0,47 18,72 0,89 - - 1,226,940 0,08 - -
2014 Fon 16,22 0.42 0,48©8,62@ 0,65 12,74 0,22 10,23 0,06 12,22 0.34
Benchmark 19,05 0,46 -0,13©8,80@ 0,69 = = 11,82 0,07 = =
2013 Fon -4,45 0,60 34,87 0,58 1,90 0,41 4,21 0,08 -2,59 0,48
Benchmark -3,58 0,61 36,11 0,61 - - 5.92 0,07 - -
2012 Fon 24,57 0,32 4,26 0,58 18,08 0,34 = = = =
Benchmark 26,13 0,32 331 0,58 - - - - - -
PoLT Fon -10,65 0,52 9,62 0,86 -3,49 0,43 - - - -
Benchmark -2,60 047 18,08 0,86 - - - - - -
Halka Arz Fon 389,33 0,49 301,05 0,74 46,00 0,35 45,16 0,07 33,49 0,39
2016 Aralik E Do 47764m 0490 311,52 074 - - 53,06 017 - -

Fonun karsilastirma dlctitt %35

Dow Jones Industrial Endeksi (INDU)
+ %35 Dow Jones Eurostoxx 50
Endeksi (SX5E) + %10 Bloomberg
Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet
Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %10
Bloomberg ABD Dolari cinsinden

5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi
(USG3TR) + %4 KYD Kamu ic
Borclanma Araclari Endeksleri 91 Giin
+ %4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
+ %1 KYD Ozel Sektor Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %1 KYD

1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
TLdir.

Fonun karsilastirma 6l¢titt

%65 BIST-KYD Kira Sertifikalari
Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katiim
30 Endeksi, %5 BIST-KYD Kira
Sertifikalari Endeksleri (Ozel) ve %5
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
(TLydir.

Fonun karsilastirma dlctitii %50
BIST-KYD Ozel Sektér Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %45 BIST-
KYD Ozel Sektdr Borclanma Araclari
Endeksi Dedisken + %5 BIST-KYD
O/N Repo Endeksleri Briit'tir.

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD
Repo Briit'tdr.

Fonun esik degeri %100 BIST - KYD
O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %60-90 yabanci
sirketlerin paylari, %0-30 yabanci
0Ozel veya kamu borclanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclar,
%0-10 ters repo, %0-20 Tiirk 6zel
sektor borclanma araclari, %0-10
Takasbank para piyasasi islemleri
ve %0-25 vadeli mevduat/katiima
hesabidir.

Yatinm Tahvil-Bono

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

Yatinim stratejisi bant aralig
bulunmamaktadir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi

Yatinm Stratejisi Bant Araligi yoktur,

30.11.2010

27.04.2012 30.04.2012

%0,87

y
icindeki orani®

VIOP Nakit Teminat

Tiirk Ozel Sektér

B i it Fonu %016 ; - il-
Tiirk Ozel Sektor #0093 ¥é?r’l)“:‘:tk't %3,76 Ters Repo Katiima Kira Sertifikasi -“F/:'O“S‘BBDHO 1};;;']0 Tirk Gzel Sektér
Yatirim Fonu %0,08 %7.39 g o
Eog%aanma Araclan %1.93 %0,64 \ ED obond Hesabi § BIST Paylari . \ 7 Vadel Borclanma Araclari
Y 61, ’ 7~— Eurobon %3, 9 Tiirk Ozel 7 g
A BT Vadeh —— \" B o056 0387\ 01286 Tk Mevduat %1716 BIST Paylan
Vadeli Mevduat Paylari Mevduat Kira Borclanma %1718 %30,09
- = %17,28 9 %7,61 \ Sertifikast
Portfoy Dagilimi %1985 % e Araglarn
Ters Repo %2,07 %680,66 Vadeli
%143 Mevduat
Kira %23,49 .
Sertifikas Tahvil-B Tahvil-Bono
90,79 ‘;5;‘76(“10 Yabanc Sirket Paylari Kira Sertifikas Ters Repo %24,77
i %8519 %73,81 %4,49
Diger Finans Dider Cimento Telekomiinikasyon
939,30 %16,04 %12,93 %10,19 %11,09
i Finans . Fi .
Diger inans Holdin:
926,89 %3519 Kimya %25,87 14 60
Teknoloji %23,50
. . 9
Hisse Senetlerinin V M0 s petrol
= L G.M. Yat.Ort,, %9,12
Sektoérel Dagilimi %7,05 petrol Perakende
%28,95 ina- i
Petrol Sigorta %727 o Zj%k‘;sa Techizat ) Gda &
%6,89 Holding 9411,17 Gida & flag Otomotiv 7% Diger Perakende
%12,81 Perakende 510,07 %17,68 %29,66 %9,66

%11,12
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi Altin Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tiirii Altin Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Risk Siralamasi
Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Yatinmci Sayisi 139.546
Tedaviil Orani %22,01
Fon Biiyiikligii (TL) 309.623.099
Fon Birim Fiyati (TL) 0,014066
Gider Rasyosu® %1,31
Bilgi Rasyosu® -0,20
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet
R A Standart
0,
Performans Bilgileri (%) Getiri Sapma
. Fon 2,48 0,83
Son Uc Aylik
i Benchmark 2,65 0,80
Fon 27,84 0,97
Sene Basindan
Bugiine Benchmark 30,47 0,98
Fon (Briit) 28,93 -
Fon 11,300-1,340 0,85
2015
Benchmark 12,02%-0,760 0,86
Fon 6,04 0,91
2014
Benchmark 8,77 0,92
2013 Fon = =
Benchmark - -
Fon = =
2012
Benchmark - -
Fon = =
2011
Benchmark = =
Fon 40,72 0,92
Halka Arz- Benchmark ve
2016 Aralik v
Esik Deger SEhlE 0B

Fonun karsilastirma dlctitti %95 KYD
Altin Fiyat Endeksi Agirlikl Ort. + %5
KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi (TL)dir.

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun yatirim stratejisi bant
araliklari; %80-100 altin ve altina
dayali sermaye piyasasi araclari,
%0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayali
sermaye piyasasi araclari, %0-20
kira sertifikalari, %0-20 faiz geliri
icermeyen yatirim fonu ve borsa
yatinm fonu katilma paylari, %0-20
Katilim 30 Endeksindeki paylar,
%0-20 faiz geliriicermeyen Tiirk ozel
sektor borclanma araclar %0-20
faizsiz varliklara dayali menkul
kiymetler ve gayrimenkule dayali
sermaye piyasasi araclari ve %0-20
katilma hesabidir.

Yatirim Stratejisi Bant Araligi

30.04.2013

Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam port

icindeki orani®

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Blylime Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Biytime Amacl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu
Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
197.368
%10,77
796.848.030
0,073991
%2,32
0,01
0,001 adet

Standart
Sapma

Getiri

3,07
197
9,60
9,25
11,88

-4,49
12,95
-3,70
34,41
2334

574,98

Fonun esik degeri %100 BIST - KYD

O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi
yoktur.

Tiirk Ozel Sektr

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Buytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Buytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Yiiksek Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

138.596
%5,52
438.527.885
0,079482
%¢2,32
0,01
0,001 adet

Getiri S;g:‘;fa"
3,43 0,82
1,99 0,85
10,05 1,22
9,27 1,20
12,33 -
0,95@-1395® 133
-0,09®-14,84 131
28,12 117
26,82 1,26
-12,87 1,66
-13,44 1,79
54,33 0,95
53,46 1,05
-28,28 1,51
-20,98 164
554,01 1,50
419,60 1,66

Fonun karsilastirma élciitt %690

BIST 30 Endeksi + %4 KYD O/N Repo

Endeksi (Briit) + %5 KYD 91 Giinliik
Bono Endeksi + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-100 BIST'te islem
goren sirket paylari, %0-20 kamu
borclanma araclari, %0-10 ters
repo, 0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katilma hesabidir. Vadeli mevduat/
katilma hesabi, ters repo ve
Takasbank para piyasasi islemleri
yatirim stratejisi bant araliklari
toplami %0-20 olacaktir.

014, %5,73 VIOP Nakit
%100,00 Takasbank Para \ %135 Tahvil-Bono | Teminat
Piyasasl islemleri Yatinm Fonu - %2,28 %1,02
%6,73 %0,46
" ” Vadeli
Portfdy Dagilimi I;ezvzdga; BIST Paylan
ocer %41,15

TersRepo_

w412 A

Kira Sertifikasi Tahvil-Bono BIST Paylari

%1,15 %7,05 %80,97

Diger Diger
9
%22.85 Finans %23,83
%36,29
Gida & g\dak& d Finans
Perakende cerakende ‘ %36,91
) - %8,81 %3.73
Hisse Senetlerinin Petrol
Sektdrel Dagihmi Holding %6,84
%19,87 . i
° Sigorta Telekomiinikasyon Holding Telekomiinikasyon

%691 7527

%17.04 oz pe

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amach Yikselen
Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu
Bilylime Amacl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu
Yiiksek Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

28.428
%0,55
103.698.136
0,018869
%¢2,53
0,02
0,001 adet
Getiri 5;2 :‘:fa’t
20,55 0,89
17,49 0,87
54,78 116
51,78 1,03
57,06 -
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
1,74 1,05
11,42 0,99
8,92 0.94
7,64 114
7.28 1,02
-11,58 1,47
-7,58 1,35
83,57 1,20
98,22 110

Fonun karsilastirma dlctitt %22
Hang Seng Endeksi + %22 MICEX
Endeksi + %22 Bovespa Endeksi +
%22 Sensex Endeksi + %2 MSCI EM
(Morgan Stanley Emerging Market)
Endeksi +%5 KYD 91 Giinliik Bono
Endeksi + %4 KYD O/N Repo (Briit)
Endeksi + %1 Fon Kurulu karariyla
belirlenen bes bankanin bir aylik briit
mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endekstir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %70-100 yabanci hisse
senetleri ve Amerikan-Global

Depo Sertifikalari (ADR-GDR),
%0-20 yatinm fonlari, %0-30 kamu
borglanma araclari, %0-30 yabanci
Ozel veya kamu borclanma araclari,
%0-30 ters repo, %0-20 borsa para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduattir. Vadeli mevduat, ters
repo ve borsa para piyasasl islemleri
yatinm stratejisi bant araliklar
toplami %0-20 olacaktir.

Yatinm  Tahvil-Bono

Endeksi Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Emeklilik Yatirim Fonu
Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

13.992
%]1,37
40.995.106
0,029896
%2,02
0,06
0,001 adet
Getiri S;::‘:fa”
12,38 0,81
12,99 0,81
22,93 111
20,69 1,10
24,84 -
e) - k)
15308970 g,
©) - K
10006830
20,39 0,57
19,89 0,93
-4,54 0,79
-4,92 0.84
31,07 0,42
30,14 0,44
-6,37 0,61
-6,14 0,67
197,24 0,81
195,21 0,85

Fonun karsilastirma olctitti %95
is Bankasi Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD O/N Repo Endeksi Briit
olarak belirlenmistir.

Fonun yatinim stratejisi bant
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Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon portféytiniin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 gtin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfoytin ortalama vadesi 45 ginti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma araclarinin ve ters reponun
oranitoplami, fon portfdytiniin en az %80/ olacaktir.
Fon portfoyt agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araglarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risk alinmamaktadir.

AHE
Likit Fon

Fon portféyti agirlikli olarak, dedisen piyasa kosullarina gére kamu ic borclanma araclariile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoy( agirlikli olarak vadeli ters repo ve devlet ic borclanma araclarindan
olusturulmaktadir. Portfoyde yerli ve yabanci pay riski bulunmamaktadir.

Fon portféyti agirlikli olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde duistik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfoytiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tic aylik deviet
ic borclanma senetleriyle uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma faiz oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, adirlikli olarak kamu sektorii borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay: distik derecede kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon yonetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

 AHE
Istikrarl
Fon

Fon portfoytintin en az %80'i ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde BIST 100 endeksine
dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katilma hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem goren bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatinim yapabilir.

Fon portféyt agirlikl olarak Hazine Mustesarliginca ihrag edilen Ttirk Llrasl cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu araclarin getirilerinden
faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktad enﬂasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatinm yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettigi fiyattan istendigi anda satilamamasi likidite
riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun yt Iiltiklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski duistiktiir. Enflasyon
ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portféylinde degisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa kosullarina bagli olarak sinirl da olsa pay riski taslyabilmektedir. Fon borsada islem géren bankalar veya
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger inraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araglarina da yatirim yapabiidiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

AHE
Standart
Fon

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmay hedef almaktadir. Bu amacla fon portféyiiniin en az %80’ ters repo dahil devlet ic borclanma araglarindan olusturulmustur. Fon, agirlikli olarak ikincil piyasada islem géren T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihrac edilen tiim devlet i¢ borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portfcy ortalama vadesi belirlenirken agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen devlet ic borglanma araglarinin ortalama
vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrag edilen 1-3 yil vadeli devlet i¢ borclanma araclarinin ortalama vadesine de portfy olusturulurken dikkat edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir.
Bu nedenle fonun gercek gelir kaynadi faiz gelirine dayanmaktadir.

Fon portfoyt agirlikli olarak kamu borglanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki de ler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina
yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyd cesitlendiriimekte ve degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoylntn en az %75 T.C. Hazine Muistesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, fon portfoytintin en fazla %15 oraninda
BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B I-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Ttirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen
borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da portfGye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon portféyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarlii tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Fon
yonetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekt6r borclanma araclari ile paylara yatinm yapabilmesine bagli olarak firma, kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfdylntin en az %751 T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfdy(ine, fon portfdytiniin en fazla %15 oraninda Katiim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine izahnamesinin B ll-3.
L= maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar da portféye dahil
CUEHENGE edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.
'ég;k' Fon portfoyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak
W amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfc enaz %801 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi ABD Dolari cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytintin geriye kalan %20'lik kismiise yurt ici sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fona s6z konusu
AHE %20'lik oran icerisinde, &zel sektoriin ihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikl olarak ABD Dolari cinsinden Tiirk kamu sektorii tarafindan ihrag edilen borclanma araclarindan
(1141, [« B olusturulmaktadir. Fon portfoy, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
RCIIIEN Fon portfoyii agirlikl olarak T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Dolar cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolari cinsinden Eurobondlarin getirilerinden
CIIEERTEN faydalanimaktadir, Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir, Dolar kurti ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdyiin getirisini etkilemektedir, Fon dilsiik oranda 6zel sektor borclanma araclarina da yatirim yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve
LICISEUMN Jikidite riski tasimaktadir, Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

[ Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

en az %801 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi Euro cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytintin geriye kalan %207k kismi ise yurt ici sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fona s6z konusu %20’k oran
AHE icerisi nihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdyd agirlikii olarak Euro cinsinden Tlirk kamu sektord tarafindan ihrac edilen borglanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon
Ikinci T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
KamuDis Foo) portfoyl agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Euro cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla Euro cinsinden Eurobondlarin getirilerinden
Borclanma faydalaniimaktadir. Fon faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir. Fon dt oranda dzel sektdr borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve
LACISEUIN kidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.

Fonu o - N o
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdyiinin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclari, BIST'te islem gdren sirketlerin paylariile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoy(i T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan piyasaya inrac edilen tim devlet ic borclanma
araclannin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdy( agirlikli olarak devlet ic borclanma araclar, BIST‘te islem goren sirketlerin paylari ve ters repodan olusturulmaktadir.

Fon portféyi agirlikii olarak borglanma araglan ve BIST te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadrr. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine MUstesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araglarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile BIST'te islem géren sirketlerin paylarina
yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dadtilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portféy, agirlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfcyti agirlikl olarak ABD ve Avrupa Birligi tlkeleri kamu ve/veya 6zel
sekt6r yabanci paylarindan ve borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tlkelerin borclanma araclari alinip, satilmakta, sermaye
L1 kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir.
cl!Jelllstls Fon portfdyi agirlikli olarak Amerika ve Avrupa birlidi tilkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis (ilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini
E i :’ etkilemektedir. Fon, kredibilitesi ytiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde, cesitlendirme ve vadeli islem sozlesmeleri yapilarak risklerin
SR osqariye indirilmesi amaclanmaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portfoytintin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel sektor borclanma araclarindan, “kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlii varlia dayali menkul kiymetler” ile “katiim bankasi hesaplar”, altin, altin ve diger kiymetli madenlere
AHE dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve zel sektor borclanma araclarina "yatinm yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB Notu ve digerleri icin muadili)
PNy o d bulunmak kosuluyla yatinm yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portftytinde varlik dagilimlar hisse senedi yatinmiar dahil portfSy yoneticisinin beklentileri ve ic tiiziik kisitlan dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.
UEYZ 1,19 Fon portfoy(i adirlikli olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrag edilecek her tiirlti varlida dayal menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon
yonetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlar, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile hisse senetlerine yatinm yapabilmesine
bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay: hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoytiniin en az %80 Turk 6zel sektor borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik Hazine

Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina, Ttirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tiirk 6zel sektor sirketlerinin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga dayali menkul

T o) Kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katiima hesaplarina fon portfdytintin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrac edilen borclanma araglarina dayal ters repolara ve
FYra Ryl Takasbank para piyasasi islemlerine portf8ytintin %10'u kadar yatinm yapabilir. Fonistikrarli bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynad olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir.

(L ITR Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon, ana strateji olarak anaparay1 belirli bir oranda korumay hedeflerken BIST 30 Endeksinin y(ikselisinden faydalanmayi amaclar.
Fonun 6zel yatinm teknidi akademik literattirde Sabit Oranli Portfoy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfdy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan b\rporl‘foyun bu iki varlik grubu arasindaki dagilimini stirekli
DILET TGN yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda gtivence altina almay1 hedeﬂeyen dinamik portfdy yonetimi teknigidir. Yatinmanin birikimleri “en iyi gayret esas!” cercevesinde koruma altina alinir. Riskli varliga
VN yapilacak yatirimi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portfGyti agirlikli olarak BIS Tde islem goren hisse senetleri ve kamu borclanma senetlerine yatirim yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin
fiskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir. Fonun yatinm stratejisine ait daha detayli bilgi, siirekli bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon portfoytiniin en az %80 altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diistk olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmaisina yiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Ayrica fon TL, USD ve EUR cinsinden altina
yatinm yapabilir. Normal kosullarda agirlikli olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araclarindan olusan bir portfoy dagilimiile fon hedefine ulasmaya calisir.

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatinm araclarina asaida belirtilen kisitlar dahilinde yatinm yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatirm yapabilir. Fon portfdy agirlikh olarak altin ve
altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir, Altin fiyati ve doviz kurlanndaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve fikidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatirim yapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektdr, firma ve likidite riski
bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki dedisimlerden kisitl da olsa etkilenir.

AHE
Altin Fonu

Fon portfoytiniin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektor borglanma araclar, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birligi Ulkelerinin borclanma araclar, yabanci sirket paylariile ters repodan olusturulabilmektedir. Fonun karsilastirma
i yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfoy degerini arttirmayi amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylar, T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim devlet ic ve dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda
olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en y(iksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfy( agirlikli olarak ters repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket
paylari ve Tirk kamu ve 6zel sektériintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

AHE
Ne 4ol Fon portfoyi adirlikli olarak ic ve dis borcla araclan, ulusal sirket paylar, yabanci 6zel veya kamu borclanma araclar ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde yiksek derecede faiz, enflasyon, kur riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borclanma araclari ile sirket pay\anna yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla
ylksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdyliniin en az %801 BIST'te islem gdren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféy( agirlikii olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfdytne likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

__AHE Fon portfdyti agirlikh olarak BIST 30 endeksine dahil olan paylardan olusturulmaktadir. Fon pay yatirmlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir.
LIESLEUTE Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoyiniin en az %80’ gelisen Ulkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen Ulke hisse senetlerine yatinm yapan Yatinm Fonlarindan (borsa yatinm fonlari dahil) olusturulmustur.

Gelisen lilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, finansal acidan giiclti, bliytime potansiyeli olan ve gelisen tlkelerde faaliyetleri

olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDRleriile yatirim fonlarina yatirim yapilacaktir. Fon, gelisen tilkelerdeki sirketlerin biytime oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon
AHE portfoyiine, gelisen tilkelerin liiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon éncelikli olarak yatinm yaptid sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan

BRICPlus Hl nedeni olacaktir.

Fon portft dirlikli olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tilkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini

etkilemektedir. Fon ayni zamanda sekt6r, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfoyiintin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi hedefleyen “Endeks Fon"dur.
Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclar asagida yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde
Y\*[2 38 baz alinan endeksin degeriile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden drnekleme yoluyla secilir.
:ELIICHIN Korelasyon katsayis, belirli bir dsnemde baz alinan endeksin dederi ile endeks fonun birim pay dederi arasindaki liskiyi ifade eden, +1ile -1 arasinda bir deger olup, fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan fon izahnamesindeki korelasyon
(SLICLE formililiine gore hesaplanir.
LU 657 alinan endeks is Bankasi istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. Is Bankasi A'S. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl pay bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir.
Fonu Endekste yer alacak pay senetlerinin belirlenmesi ve giincel listelerin Borsa Istanbul A.S.ye génderilmesi s Portfy Yonetimi A, tarafindan, endeksin endeks kurallarina gére hesaplanmasi ise Borsa Istanbul AS. tarafmdan yapﬂmaktadlr Endeks degeri,
endekste yer alan hisseler, anilan hisselerin agirliklari, endeks iceriginin giincellenme sikiigi ve endeks ile ilgili d@er detayl bilgiler is Portfoy Yonetimi A.S.nin internet sitesinde (www.isportfoy.com.tr) yer almaktadir. is Bankasi istirakleri fiyat endeksinin
gunliik degeri ayrica veri dagitim kanallarinca da yayimlanmaktadir. (Endeks Kodu: ISIST)

* Fon portfdytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari zerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.




