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Merkez bankalari sahinlesiyor

Haziran ayinda yillik TUFE
enflasyonu %10,90a geriledi.
Yurticinde hisse senedi piyasalari
glcli veri akisinin destediyle
Haziran ayinda benzer tlkelerden
olumlu yonde ayristi. Haziran
ayinda yillik TUFE enflasyonu Mayis
ayindaki %11,72'den %10,90'a
gerilerken, son donemde gticl
performans sergileyen diger
ekonomik veriler arasinda yerini
aldi. Enflasyonda Temmuz ayinda
dadlsUs beklenirken, hiikimetin bazi
urdin ve sektdrlerde vergi artisi veya
zam yaplimayacadini aciklamasi kisa
vadede enflasyonda beklenen olumlu
seyri destekledi. Bununla birlikte,
giyim, beyaz esya ve mobilya gibi
sektdrlerin Eyltl-Ekim aylarinda enflasyon Uzerinde yukari ydnl{ risk
olusturacagi tahmin edildiginden, yilhn kalaninda enflasyonda dalgali
bir seyir beklenmektedir. Merkez Bankasi Haziran ayindaki toplantisinda
faiz dedisiklidi yapmazken, enflasyon tizerindeki risklerin devam ettigine
dikkat cekti. Agirlikli ortalama fonlama maliyetini %12'ye yakin tutan
Banka'nin kisa vadede enflasyonda diistis olsa dahi siki para politikasi
durusunu gevsetmemesi beklenirken, enflasyon ancak Aralik ayindan
itibaren tek haneli rakamlara indiginde Merkez Bankasi'nin fonlama
maliyetini diistrebilecedi tahmin edilmektedir.

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

2017 yilinin ilk ceyreginde Tiirkiye ekonomisi beklentilerin
uzerinde, %?5 biiyiidii.

2016 yil son ceyredinde kaydedilen %3,5'lik bilylime oraninin ardindan,
2017 yilininilk ceyredinde Tirkiye ekonomisi beklentilerin Gizerinde, %5
blyiidd. Harcama kategorileri icinde hane halki tiiketim harcamalarinin
bliylimeye en ytiksek katkiyr yaptidi goriltrken, bu katkinin yilin ikinci
ceyreginde de artarak slrecedi 6ngortildd. Kredi Garanti Fonu’nun
(KGF) etkisiyle kurdan anindiriimis yillik kredi blylimesinde Haziran ayi
itibariyla %17 seviyesinin asilmasi da bu gorlst destekler nitelikteydi.
1C17 buyiimesi 2017 yilina iliskin bliylime tahminlerinin de yukari revize
edilmesine sebep olurken, alinan tesviklerin ve yilin ikinci yarisindaki
olumlu baz etkisinin de yardimiyla hiikiimetin tiim yil icin resmi hedefi
olan %4,4 seviyesinin dahi asilabilecedi mimktin géztikmektedir.

Haziran'da BIST 100 endeksi %3'liik yiikselis gdsterdi.

Secim glindeminin yogun oldugu Avrupa‘da yilin ilk yarisi atlatilirken,
Fransa'da Cumhurbaskani secilen Macron’un partisinin Haziran ayindaki
milletvekili secimlerinde cogunlugu kazanmasi AB'nin biittnlugtnd ve

dolayisiyla risk istahini destekler nitelikteydi. OPECin Uretim kesintilerinin
arz fazlaligini dengelemekte basarisiz olacagindan endise edilmesi
sebebiyle petrol fiyati bu yil ilk kez 45 dolar/varilin altina gerilerken,
ay sonunda fiyatlarin bir miktar toparlanmasi emtia ihracatcisi llke
piyasalarinda hissedilen baskiyr hafifletti. Gelismekte olan Ulke piyasalarina
yonelik giiclt yatinm istahi Haziran'in son haftalarina kadar devam
ederken, portfdy girisleri son yillarin en yliksek seviyelerinde olustu.
Gelismekte olan Ulkelere bu yilin basindan beri yonelen portfoy girisleri
107 milyar dolan ast. Tiirkiye piyasalari da bu olumlu havadan etkilenirken,
Haziran ayinda yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi, tahvil ve Eurobond
piyasalarindaki yatinmlanni yaklasik 3 milyar dolar artirdiklarr gértildd.
Yilbasindan bu yana yurtdisi yerlesiklerin yatirnmlarinda gortilen toplam
artis ise 10 milyar dolarin tizerinde gerceklesti. Yurtici yerlesiklerin déviz
mevduatlarinda parite etkisinden arindiriimis olarak Haziran ayinda
gorilen 2,5 milyar dolar civarindaki ylkselis, Mayis ayinda goriilen
sinirh dtststn ardindan yerli yatirimcilarin daha temkinli oldugunu
yansittl. Haziran'da BIST 100 endeksi % 3'liik yiikselis gosterirken, tahvil
piyasasinda kisa ve uzun vadeli faizlerde sinirh bir yukari yonli hareket
vardi. Turk lirasi ise euro ve ABD dolarindan olusan esit agirlikli déviz
sepeti karsisinda %0, 7'lik deger kaybi yasadi.

ABD'de Fed'in enflasyon hedefi acisindan takip ettigi cekirdek PCE
enflasyonu yillik olarak Mayis ayinda dnceki ayki %1,5'ten %1,4'e
gerilerken, veri son donemde enflasyonda goriilen zayifhidi teyit
eder nitelikteydi. ABD'de yilin ilk ceyredinde GSYH biiylimesi ise son
tahminde dnceki %1,2'den %1,4'e revize edildi. Trump'in uygulamak
istedigi sadlik reformuna iliskin yasa tasarisi oylamasinin Temmuz ayina
ertelenmesi ABD'de mali beklentiler acisindan hayal kiriklidi yaratarak, ABD
dolarinda euroya karsi deger kaybina sebep oldu. Fed Haziran ayindaki
toplantisinda Aralik 2015'te basladidi sikilasmaya devam etti ve dérdincl
faiz artisiniyapti. Beklenenden daha erken sekilde Haziran ayinda bilanco
klictiltme planini aciklayan Fed, 4,5 trilyon dolarlik bilancosunun 2020 yili
sonunda 2,4 trilyon dolara gerilemesine olanak verecek bir yol haritasi
acikladi. Fed Uyeleri bilanco kiciltmenin bu yil icinde baslamasinin
dogru olacagini savunurken, faiz artinmi icin Aralik ayr 6n plandaydi.
Euro Bolgesi'nde ise iktisadi aktivitenin toparlandigini teyit eden giclt
6ncli gostergelerin aksine, fiyat baskilarinin halen hedeflenen seviyeye
gelmedigi anlasildi. Haziran ayinda TUFE enflasyonu yildan yila Mayis'taki
%1,4'ten %1,3'e gerileyerek Avrupa Merkez BankasI'nin (ECB) hedefinden
ve yillik enflasyonda Nisan ayinda gérilen zirveden uzaklasti. ECB
baskani Draghi Fed Uyelerine benzer sekilde enflasyondaki zayifligin
gecici olduguna dair yorumlar yaparken, Euro Bolgesinde ekonominin
toparlandigini ve destekleyici para politikasinin bu toparlanmaya paralel
olarak ayarlanmasi gerektigini syledi. Ay icinde diger bazi gelismis
lke merkez bankalarindan gelen sinyaller Draghi'nin sahin algilanan
aciklamalarini destekler nitelikteydi. Merkez bankalarinin destekleyici para
politikalarini sonlandirmalarindan ve Fed’e benzer sekilde bir sikilasma
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
-@— 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %11,1 %8,3 %38,9 %9,1 %8,9 %29,2 %7.8 %6,4 %6,2
2013 %7.3 %7,0 %7.3 %6,1 %06.5 %8,3 %8,9 %8,2 %7,9 %7,7 %7,3 %7,4
-9- 2014 %7,8 %7.9 %8,4 %9,4 %9,7 %9,2 %9,3 %39,5 %8,9 %3,0 %9,2 %8,2
-@— 2015 %7.2 %7,5 %7.6 %7.9 %8,1 %7.2 %06,8 %7,1 %7.9 %7.6 %8,1 %8,8
-@- 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
-@- 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %11,9 %11,7 %10,9




stirecine girmelerinden endise edilirken, bu durum piyasalara Haziran
ayl sonlarindan itibaren ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde yUkselis ve
gelismekte olan Ulke para birimlerinde deder kaybi olarak yansidi.

Fitch'in Tiirkiye degerlendirmesi ile Tiirkiye ve AB arasinda
gerceklesecek siyasi diyalog toplantisi Temmuz ayinin 6nemli
gelismeleri olacaktir.

Oniimiizdeki dsnemde gelismis (ilke merkez bankalarinin Eyliil ayindaki
toplantilarinda faiz artinimlari ve niceliksel genisleme programlarinin
seyrine yonelik yapacaklari aciklamalar takip edilecektir. Fed'in 2018 yili
icin beklenenden daha hizli bir faiz artinm patikasi izleyecegine veya
ECB'nin destekleyici para politikasini sonlandiracagina dair haber akisi risk
istahini azaltabilir. Yurt icinde kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in 21
Temmuzda yapacad Turkiye degerlendirmesi ve 25 Temmuzda Briikselde
Turkiye ve AB arasinda gerceklesecek siyasi diyalog toplantisi takvimde
bulunan énemli gelismeler olacaktir. Merkez Bankasrnin kisa vadede yillik
enflasyonda gbrilebilecek distslere ragmen siki para politikasindan taviz
vermemesi, ayrica ekonomiyi canlandirmak adina uygulanan tesviklere

ragmen mali disiplinde kalici bir bozulma olmayacad algisi yurtici piyasalar Tiirk liras1 Haziran ayinda euro ve ABD dolarindan olusan
destekleyebilecek unsurlardir. Kiiresel risk algisinin bozulmasi durumunda, esit agirhkh déviz sepeti karsisinda %0,7'lik deger kaybi
Turkiye'nin gorece gticlii makroekonomik gostergeleri yurticinde benzer yésadl. i’

llkelere gore daha olumlu bir yatinm ortami olusmasina yardimci olabilir.
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BIREYSEL EMEKLILIK PLANLARI FON BUKETLERININ SON 6 AYLIK GETIRILERI (%)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para Anadolu Hayat Emeklilik A'S. Gelir Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm Amach Esnek EmeKlilik Yatirm Fonu Amach Kamu Bo‘rlglanma Araclari Amach KamlLf Borglanma Araclari
Fonu - Standart Emeklilik Yatirm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tiirii Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinm ~ Gelir Amach K{;\[nu Borclanma Araclari  Gelir Amacli K{;\[nu Borclanma Araclari
Yatinm Fonu Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu

Risk Siralamasi Duslk Risk Duslk Risk Dusuk Risk Dustk Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yicel

Yatirimci Sayisi 151.731 276.086 116.843 493.838

Tedaviil Orani %17,72 %17,77 %11,15 %47,88

Fon Biiytikligii (TL) 737.330.111 822.415.494 298.443.491 2.628.468.253

Fon Birim Fiyati (TL) 0,041605 0,046270 0,026759 0,054900

Gider Rasyosu® %0,56 %1,12 %0,95 %0,95

Bilgi Rasyosu® 0,03 -0.14 -0,11 0,02

Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) - dart Sapma - Standart Sapma Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2,84 0,03 2,44 0,03 3,77 014 366 018
Son Uc Aylik
Benchmark 2,83 0,02 2,90 0,03 431 0,19 3,47 013
Fon 529 0,03 4,22 0,03 6,66 017 6,08 0,21
Son Alt Aylik Benchmark 523 0,02 5,01 0,04 7,76 0,22 5,88 016
Fon (Briit) 5,83 534 7,61 7,03
2016 Fon 965 0,02 8,99 0,03 7,62 0,25 0,576,766 0,26
Benchmark 9,47 0,02 10,50 0,05 9,49 032 0,819,070 0,22
2015 Fon 9,68 0,02 0,736,680 0,04 2,3700,380 0,25 1,460 -1,5791,020 031
Benchmark 10,01 0,02 0,85€ 8110 0,05 3,2600,710 0,24 1640-1,2102,440 0,30
2014 Fon 32405300 0,02 7,48 0,04 8,61 0,08 12,92 027
Benchmark 3,575,630 0,02 9,84 0,06 11,10 011 16,08 0,29
2013 Fon 513 0,02 4,29 0,06 20401160 013 -0,94 0,29
Benchmark 6,03 0,02 6,10 0,08 2,891,510 015 019 0,30
2012 Fon 6,47 0,02 8,43 0,04 12,70 0,10 12,58 0,10
Benchmark 850 0,02 10,99 0,05 1567 0,09 15,67 011
Halka Arz- Fon 298,71 0,04 332,87 0,06 162,32 0,20 402,61 0,21
2017 Haziran g;i'll%‘e"!'ji’rk L 358,06 0,03 441,91 0,06 254,04 019 494,49 0,20

Fonun karsilastirma lctitli %45 BIST - KYD
Kamu I¢ Borclanma Araclari Endeksleri Tim +

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun karsilastirma 6lciitli %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit

Fonun karsilastirma 6lctitd %60 BIST-KYD

C
DIBS 182 Giin Endeksi + %10 BIST Repo (Brtit)

Endeksi + %25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

Fonun karsilastirma U; %85 BIST-KYD

Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

it
DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST KYD OSBA Sabit

%35 BIST - KYD Kamu i¢c Borclanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST - KYD O/N
Repo Endeksleri Briit + %5 BIST -KYD Ozel

Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi TLdir.

Sektor Borgclanma Araclari Endeksi Sabit +
%5 BIST- KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi
+ %5 BIST- KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi TL'dir,

+ %?5 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir. Endeksi + %5 BIST 100 Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mustesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylar
veya Katiim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
borglanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katilma hesabidir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003

ndeki orani®
Tiirk Ozel Sektsr

Yatirim Stratejisi Bant Araligi Fonun yatinm stratejisi bant aralidi yoktur. Fonun yatinm stratejisi bant aralidi yoktur. Fonun yatinm stratejisi bant aralidi yoktur.

Vadeli  Borclanma Araclar Vadeli Tiirk Ozel Sektor
. Mevduat 26019 Mevduat Borclanma Araglari
Tiirk Ozel Sektor %1419 BIST Paylan %17,09 %184
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Araclar Tahvil-Bono %3,81 Ters Repo
9
Borclanma Araclari Ters Repo %24,78 %40,86 Ters Repo %2, 82
o a o [ " e
Portfdy Dagilimi %54,39 %26,59 %113 Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi %228
v %396
Tg;kasbankl Panl'a ;Ters Repo
VadeliMevduat ~~ PiyasastIslemleri %1,36 TahvilB
919,02 %6.12 Vadeli Mevduat Tahvil-Bono soptg
%22,92 %80,68 o7
Hisse Senetlerinin Finans
Holdi %3915
= . ing ,
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unutmayin!
y %13,83
e ol ayat EmekliAS Kot EYF, " 2017
arli k) EVF, Anadol kaysrimekmm Altin EYF ve Anadolu Hayat Emeklilk A.5. Gelir Ama hK tUm detaylar
e e AT i e S 68072 Tt inen 1B st ma S s mgmm«mmmyermm
(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore ﬂuzem\m‘sge(m hesan\znmasmdam\gl\rzsyosukul\zm\mak\amr Fonun giinlik (onzmskmueg\?\khkleve a\lmmdemy arfomanm\zmsmekh m\gw\enmrmemrmund tayat EmeKlilik 201
o S T S e B R e e e B e R i, el o T ded
;o r: u e\ (Emeklwhkh \ ‘kswEY‘Fu\?rak i bilgilendirme formunda yer almaktadir.
fonun fon net variik dedjerinin, ynetici kurumun legerine oranidir. as i \khk\erea\numde\a \arfonlanmmnsmekhm jilendirme formunda Fonun sene basindan AHE Standart Fon'a doniistirildiigii 24.04.2013 tarihine kadar olan getiridir.
Emeklilik planinizi e i s R e e e
|da 4 def: St oAl oor S Bt s L EShe 1 o oA LA, St s Ao el et B gotein
yilda 4 defa ity P o e ol fona A3 SO ETE A i AT £k 101 o0l ngen D Emoensosns st o
[ Kurun?:suo\d i ik A5, Gelr A tmdetayier i e s (6] Sone Ergincon 1865 3013 i cadar e .
¥ i [ Emelik A, By \Esnek EYF ve Anadolu Hayat {7176.02.2015 tarihnden 31122015 taihine kada) olan getirdi:
1 e e whstimaaun  Eedlins i e e e T T A e (E)ISOZZUIS(BHMHUEME G200 tahe fo et
unutmayin! foraakncediliire e bl aimaciady l\gpkmmsmaegkw armgin ool blolendim ormidaye dimaksde. (81805 2012 Erien 310 S01e e Kadardenein
e B ERs L At el AN Bl AT et G fons (S8 B e S B v
Ao P ook e o e e i S a5ms GG, CRDSCHIs o fon i SeBMIEre i tm Gty 15022012 G 162018 s ot
ol mnamsmneg.s ik\emummnezay\arrnnmmmsmek b e ormanda vs\mak(amv ion\anmwzmsurekhDw\gv\enmvmehrmundayera\mak! 50, ey CAG e R
@ RS ouz Anados oy Cnekie e, ol G e B R om0y ) Fomin 3112 2005 ot Din K UlBGt ars ot na 10 01012016 e 31122016 tarr
US‘ZUNmnhmder\mharenAnaﬂo\uNsya\EmekmkkSBuyumeAmacl\\km(\EsnekEYF \rakk g]sm ihinden: Sore o oo 62012017 tarininden fbaren kullandt ars1astirma dicutanin
) i e
Lﬂe} i |khk\erealnumde(ay\ar ent Amair ) detaylar n ndeversnaited (n) Fonun fleng 01012016 e 31
fi A iayat Emeklik A, BUyame Amacl sse Sened! EYF, Anadol iayat EmeKTik A5, Geit Amacl Esnek e R Y Bl s 1% Ao o FHaR A ol Al Shonas copmaiae
0) ireysel Emeklilik'te oy Bl E Waéwnehkneimm et R MR SRR g SRRSO oo ot ot oo
= Ko B At machorma Goanma  Anscolaiayf ek Gelr A ek €1 VP A ol oyt e A el Romach Atematt (5)01.022016 tarhinden 3112 2015 tahine kacar olan et
giniz her 100TL, Araclan EVE, Anadolu Hayat Emekllik AS. Grup\araYénehkﬁuyumeAma(hstsesened EVE Anad e Anecol oot Emekil S Kol £ Aradly oyt il A Hrmmenf e o, 1 Fony 3113 2016 arine Kl lanc rsiagim 501 ve 2012017 aricenHibaren
-’ Hayat Emekiiik AS. Grupl \macl Esnek EYF, Kk A.S, Gelir Amag o Anadolu Hayat Emek lara Yoneli Geli Aol Karia EYF. Aadoli Hayat Emekiik A, Gruplara landig gk degerin getitsic
D Katkisiyla125TL! B e e e e e T e e D or
ev atkisiyla ! e T e e e
iliskin dedisikliklere ait tm detaylar for manm\zmsurek Dl\ jilendirme fe m i, 5. Bliylime Amach Hisse Senemal nad lu HiyalEmek\ ik AS. uyumeAma I Yukselen Ukeler
s iy ot ET 8 el T oy BOCLma AT SO Amodos 57 AT

SRy G o e A ot i oo ol Al A ko st ohp. oty 2275830TL,

Tiskin Cesiiklere ai tm detayir

kikiere a1 fm detayar tiig toplam




AHE ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclar Fonu ) @7)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
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30 Haziran 2017 AHE Katki Fonu AHE Alternatif Katki Fonu Araclari Fonu®@

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki  Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif Anadolu Hayat Emeklilik A.5. Gelir

Fon Adi i~ " Amacl Birinci Kamu Dis Borclanma Amacl ikinci Kamu Dis Borclanma
Emexilik Yatinm Fonu Katki Emexlilik Yatinm Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiirii Katki Emeklilik Yatinm Fonu Katki Emeklilik Yatinm Fonu Gl A e DI Bl i Tl Al (T Ol ere B

Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Risk Siralamasi
Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Duslk Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Duslk Risk Orta Risk Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel

Yatinimci Sayisi 1.059.646 32,692 178.451 90.600
Tedaviil Orani %6,77 %3,53 %13,83 %6,71
Fon Biiyiikliigii (TL) 1.751.458.109 47.924.099 726.311.708 280.165.570
Fon Birim Fiyati (TL) 0,012931 0,013579 0,052520 0,041763
Gider Rasyosu® %0,20 %0,19 %0,94 %0,94
Bilgi Rasyosu® -0,01 0,02 -0,10 -0,19
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
Fon 4,35 0,19 2,97 0,05 -0,24 0,51 3,88 0,53
Son Ug Aylik
Benchmark 4,38 0,20 3,03 0,06 0,47 0,48 4,48 0,52
Fon 7,70 0,22 5,48 0,05 6,77 0,62 10,04 0,65
Son Alt1 Aylhik Benchmark 7,87 0,24 544 0,06 842 0,57 11,21 0,65
Fon (Briit) 7,88 - 5,66 - 7,71 - 10,98 -
R Fon 8,73 0,32 8,17 0,08 17,90 0,46 16,00 0,49
Benchmark 9,42 0,34 8,47 0,07 18,19 0,50 17,51 0,50
2015 Fon -0,200 0,259 0,39 4,8502,890 0,08 20,76 0,53 12,82 0,74
Benchmark 0,1000,440 0,37 0,1203,380 0,28 22,62 0,54 14,03 0,75
014 Fon 15,20 0.29 11,19 0,10 6,75014,44© 0,47 0,67©1,88@ 0,53
Benchmark 16,72 0,32 16,68 032 8,9916,93@ 0,50 2,464,450 0,56
Fon - - - - 4,87 0,59 18,35 0,47
2013
Benchmark - - - - 5,66 0.58 2213 0,49
T Fon - - - - 12,52 034 10,65 0,37
Benchmark - - - - 14,51 037 11,33 0,39
Fon 29,31 0,34 35,79 013 36314 0,60 262,09 0,65
Halka frz- Benchmark ve
2017 Haziran
Esik Deger 33,20 0,34 33,03 0,27 537,04 0,63 404,07 0,68

Fonun karsilastirma dlciitt %90 BIST-KYD Fonun karsilastirma dlciitt %90 BIST-KYD Fonun karsilastirma dlciitt %90 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi, %5 Katilim Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5 Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi + %5

30 Endeksi ve %5 BIST-KYD Ozel SektérKira  BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD  BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD
Sertifikalari Endeksidir. 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir. 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

Fonun karsilastirma élcitl; %90 BIST-KYD
DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi ve
%?5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksidir.

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari,
%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Tirk Liras
cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

Portfdyiin toplam portfdyler

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75- 100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
100 T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac  ABD Dolari cinsinden dis borclanma araclari,
edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalari, %0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10
%0-15 Katiim 30 Endeksindeki paylar ve ters repo, %0-10 Takasbank para piyasasi
%0-15 Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi, islemleri, %0-20 Tiirk 6zel sekttr borclanma
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar araclari ve %0-20 vadeli mevduat/katiima
tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen hesabidir. Vadeli mevduat/katiima hesabi,
borglanma araclari veya kaynak kurulusu Turk 6zel sektor borglanma araclari, ters repo
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag - ve Takasbank para piyasasi islemleri yatinm
edilen kira sertifikalandir. stratejisi bant araliklari toplami %0-20

olacaktr.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
Euro cinsinden dis borclanma araclari, %0-20
devlet ic borclanma araclari, %0-10 ters repo,
%0-10 Takasbank para piyasasl islemleri, %0-
20 Turk 6zel sektdr borclanma araclari ve %0-
20 vadeli mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katilma hesab, Tirk 6zel sektor
borclanma araclari, ters repo ve Takasbank
para piyasasl islemleri yatirim stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

ViOP Nakit ViOE Nakit
Kira Sertifikasi Teminat ;;egngllat
%34 B . %0, 60,
S!/IUSSTZF;ayIam e Ters Repo Tiirk Ozel Sekttr BIST Paylari Vadeli ozt Ters Repo Vadeli Ters Repo
: %0,35 Kira Sertifikas! %3,20 Mevduat N %0.08 Mevduat —™\ %0,25
vadel %170 %8,43 ’ 911,89
" = Mevduat ’ '
Portfdy Dagilimi %10,93

Tahvil-Bono Kira Sertifikas Eumbond Eurobond
%80,06 %35,10 %91,28 %87,25

Cimento Petrol
G. M. Yat.Ort, 939,50 %9,43

%39,10 : Otomotiv
. inans %13,55
Srometiv %48,00 Diger
%24,27
Cida &
Holding Perakende
%28,48 %28,76

Telekomiinikasyon G.M.Yat.Ort,
%1117 %14,49

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinim Fonu

Orta Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

AHE Gelismis Ulkeler
Esnek Fon ® @8

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amacli ikinci Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Biiytime Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

AHE Alternatif
Kazanc Fonu @ @7

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gelir Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacli Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu
OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

AHE Ozel Sektér Borclanma
Araclari Fonu ®)@®)

_Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

Ozel Sektdr Borclanma Araclari
Fonu

Orta Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

AHE Dinamik Esnek Fon 4

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Dinamik Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Son Uc Aylik Fon
S Benchmark

Fon

Son Alti Aylik Benchmark
Fon (Briit)

2016 Fon
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark

2013 Fon
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2017 Haziran Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektér
Bor¢lanma Araclari

%4,29 S~ =
‘ BIST
Vadeli Mevduat Paylan
Portfdy Dagilimi %2197 | %20,15
TersRepo
%0,65
Tahvil-Bono
%49,96
Diger
9%29,15 Finans
%32,80
Hisse Senetlerinin Cdas (
e = [
Sektorel Dagilmi Porkende ‘
%6,96 Petrol Sigorta
i %12,89
97,20 Holding olc/

375.674
%31,42
1.809.871.510
0,057605
%1,11
0,14
0,001 adet

Getiri 5;2:‘:::
4,85 0,15
4,39 0,15
8,96 017
8,31 0,16

10,07 -
8,31 0,28
9,25 0,02
o

@

s o o
16,22 0,42
19,05 0,46
-4,45 0,60
-3,58 0,61
24,57 0.32
26,13 0,32

433,18 0,48
525,64 ™ 0,49™

Fonun karsilastirma olcitd, %70
BIST-KYD DIBS 547 Gin Endeksi

+ %15 BIST 30 Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

27.10.2003

%6,08

VIOP Nakit Teminat

%0,49
o Yatinm Fonu

%2.,49

%11,00

74.384
%5,74
266.423.014
0,046383
%1,11
-0,04
0,001 adet
Getiri S;Z:‘rj::

0,03 0,54
-0,01 0,59
7,59 0,81
9,36 0,82
8,70 -
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88
18,72 0,89
0,480 8,62@ 0,65
-0,1398,80@ 0,69
34,87 0,58
36,11 061
4,26 0,58
Bl 0,58
331,51 0,74
350,040 0,749

Fonun esik degeri %100 MSCI
WORLD INDEXdir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %60-90 yabanci
sirketlerin paylari, %0-30 yabanci
0Ozel veya kamu borclanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclar,
%0-10 ters repo, %0-20 Tiirk 6zel
sektor borclanma araclari, %0-10
Takasbank para piyasasi islemleri
ve %0-25 vadeli mevduat/katiima
hesabidir.

Yatinm  Tahvil-Bono

64.729
%1,63
253.822.740
0,015612
%1,02
-0,08
0,001 adet
Getiri Standart
Sapma
2,54 0,05
2,96 0,05
4,86 0,05
5,44 0,05
5,88 -
8,41 032
8,77 0,29
2,65 0,35
12,74 0,22
1,90 0,41
18,08 0,34
53,09 0,34

Fonun karsilastirma dlciitl %75
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %5 Katilim 30 Endeksi
+ %10 BIST-KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

Fonu %004  TersRepo
%0,95 %3'3d7 Mo Tiirk Ozel Sektor
i 0 ‘adeli Mevduat Kira Sertifikasi  BIST Paylari
VIOP Nakit %226 %6.97 %2,54
%0,53 — Tiirk Ozel Sektdr
Kira Sertifikas
%12,32
Yabanci Sirket Paylari Kira Sertifikas
%83,53 %90,49
. Kimya
- Finans i o
Diger 618,30 ;l)gzearso %11,70
%38,67 ’ Teknoloji
%11,39
Teknoloji
%14,52 Petrol
G.M.Yat.Ort., %12,90
Petrol %13,75
9
Gida & ilac %837 Gida &
Perakende o417,60 Perakende
%8,54 %26,76

144.249
%17,77
285.944.992
0,016092
%0,94
-0,08
0,001 adet
Getiri Standart
Sapma

2,99 0,03
3,23 0,03
5,82 0,03
633 0,03
6,76 -
0,81©8,40® 0,06
0,84©10,17® 0,03
1,08©6,73" 0,07
1,226,940 0,08
10,23 0,06
11,82 0,07
4,21 0,08
592 0,07
53,61 0,06
62,75 017

Fonun karsilastirma olctitdi, %50
BIST-KYD Ozel Sektér Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %45 BIST-
KYD Ozel Sektdr Borclanma Araclari
Endeksi Dedisken + %5 BIST-KYD
O/N Repo Endeksleri Briit'tiir.

Yatinim stratejisi bant aralig
bulunmamaktadir.

Ters Repo

Tahvil-Bono
6 %204

RV

%18,06

Tiirk Ozel
Sektor
Borclanma
Araclari
%79,84

Vadeli Mevduat

15.219
%3,34
52.797.784
0,015818
%1,13
019
0,001 adet
Getiri Standart
Sapma
7,29 0.27
2,94 0,03
13,41 0,31
5,50 0,03
14,54 -
9,05 0,38
9,25 0,02
-1,31 042
12,22 0,34
-2,59 0,48
51,38 0,39

Fonun esik degeri %100 BIST - KYD
O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012 30.04.2012
%0,89 %0,85 %0,96 %0,18

Tiirk Ozel Sektsr
Borclanma Araclar

%19,02 BIST Paylari
%34,62
Vadeli
Mevduat
%23,42
Tahvil-Bono
Ters Repo o
%711 %15,83
Telekomtinikasyon
9
%8,60 Ulastirma
Finans %8,79
%3112 Holding
%10,17
Petrol
%8,80
Diger
%32,52



30 Haziran 2017 AHE Altin Fonu® AHE Atak Fon @4 AHE Hisse Fonu® 7 AHE BRIC Plus Fon 4 n i
Endeksi Fonu @2

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amach Yikselen

Anadolu Hayat Emeklilik Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi Altin Emeklilik Yatinm Fonu A'é’[ﬁgmlﬁmigmfégiﬂ BUygnTskﬁﬂa\g;:::;SﬁssSem Ulkeler Esnel;(l)irr]rzjeklilik Yatirm l$§$2tﬁi'§;ﬁﬁfgg$s'
Fon Tiirii Altin Emeklilik Yatinm Fonu Eumye ukrmiekAYr:t?ﬁlrlnEFSSSE Buygnl?:kﬁﬂ;ag'tm;fﬁ;?em Eﬁ'\yeukr?iqllieké{?t?nﬁlrlnlzsgr?f Endeks Emeklilik Yatirim Fonu
Risk Siralamasi OrtaRisk Yiksek Risk Yiiksek Risk Yiiksek Risk Yiksek Risk
Portfdy Yoneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. s Portfdy Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. s Portfdy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatinmci Sayisi 181.234 186.556 142.718 36.080 24.394
Tedaviil Orani %32,16 %10,60 %5,09 %0,66 %2,50
Fon Biiyuikliigii (TL) 483.413.829 884.641.023 534.001.957 130.732.120 95.428.262
Fon Birim Fiyati (TL) 0,015029 0,083460 0,104871 0,019856 0,038137
Gider Rasyosu® %0,65 %1,15 %1,16 %1,21 %0,99
Bilgi Rasyosu® -0,04 0,20 0,22 -0,02 011
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Getiri S;g:t:?art Getiri S;g:gfan Getiri S;g:ﬂ]aart Getiri S;z:gfa"t Getiri S;z:gfan
N Fon -316 0,80 6,06 0,21 14,71 0,71 -5,37 0,80 14,31 0,69
Son Uc Aylik
Benchmark -2,65 0,76 2,94 0,03 12,08 0,76 -4,33 0.81 12,25 0,72
Fon 6,85 0,89 12,80 0,27 31,94 0,83 523 0,99 27,57 0,76
Son Alt1 Ayhk Benchmark 7,43 0.86 5,50 0,03 26,72 0,86 6,81 0,94 24,65 0,77
Fon (Briit) 7.39 - 13,93 - 33,07 - 6,36 - 28,52 -
2016 Fon 27,84 0,97 9,60 0,50 10,05 1,22 54,78 116 22,93 111
Benchmark 30,47 0,98 9,25 0,02 9,27 1,20 51,78 1,03 20,69 1,10
Fon 11,300-1,340 085 -4,49 054  0850-13,950 133 338 1 ORI 00
2015 ' 1,000-6,830
Benchmark 12,02%-0,760 0,86 = = -0,09®-14,84® 131 6,38 1,20 ' 41,48 o 0,93
Fon 6,04 0,91 12,95 0,45 28,12 117 -0,85 1,06 20,39 0,57
2014 Benchmark 8,77 0,92 - - 26,82 1,26 1,74 1,05 19,89 0,93
2013 Fon - - -3,70 0,79 -12,87 1,66 11,42 0.99 -4,54 0,79
Benchmark o o o = -13,44 1,79 8,92 0,94 -4,92 0.84
Fon = = 34,41 0,53 54,33 0,95 7,64 114 31,07 0,42
2012 Benchmark = = = = 53,46 1,05 7,28 1,02 30,14 0,44
Fon 50,35 0,92 661,36 0,76 762,92 1,48 9317 118 279,17 0,81
Halka Arz-
2017 Haziran E;’I'(Cge"‘_'j:'rk ve 64,59 094 - - 558,42 164 111,72 1,09 268,01 084

Fonun karsilastirma olctitl; %22,5
Fonun karsilastirma dlciitl %90 BIST Hang Seng Endeksi + %22,5 MICEX  Fonun karsilastirma &lciitt %95
Fonun esik degeri %100 BIST - KYD 30 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91  Endeksi + %22,5 Bovespa Endeksi +  is Bankas! Istirakleri Endeksi + %5
O/N Endeksleri Briit'tdr. Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo %22,5 Sensex Endeksi + %5 BIST-  BIST-KYD O/N Repo Endeksi Briit
(Briit) Endeksidir. KYD DIBS 91 Giin + %5 BIST-KYD olarak belirlenmistir.
Repo (Briit) Endeksidir.

g Fonun karsilastirma 6lctitii %95 KYD
Karsilastirma 6Igum veya Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. + %5

Esik Deger KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)dir.

Fonun yatirim stratejisi bant
araliklari; %80-100 altin ve altina
dayali sermaye piyasasi araclari,
%0-20 diger kiymetli madenler
ve bu kiymetli madenlere dayali

Fonun yatinm stratejisi bant
Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %70-100 yabanci hisse
araliklari; %80-100 BIST'te islem senetleri ve Amerikan-Global
goren sirket paylari, %0-20 kamu Depo Sertifikalari (ADR-GDR),

Yatinm Stratejisi Ba

Portfdyiin toplam port

icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

sermaye piyasasi araclari, %0-20

kira sertifikalari, %0-20 faiz geliri

icermeyen yatirim fonu ve borsa Fonun yatirim stratejisi bant araligi
yatinm fonu katilma paylari, %0-20  yoktur.
Katilim 30 Endeksindeki paylar,

%0-20 faiz geliriicermeyen Tiirk ozel

sektor borclanma araclar %0-20

faizsiz varliklara dayali menkul

kiymetler ve gayrimenkule dayali

sermaye piyasasi araclari ve %0-20

katilma hesabidir.

nt Araligi

borclanma araclari, %0-10 ters %0-20 yatinm fonlari, %0-30 kamu
repo, 0-10 Takasbank para piyasasi  borclanma araclari, %0-30 yabanci
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/ ~ 6zel veya kamu borglanma araclari,
katilma hesabidir. Vadeli mevduat/ ~ %0-30 ters repo, %0-20 borsa para

katilma hesabi, ters repo ve piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
Takasbank para piyasasi islemleri mevduattir. Vadeli mevduat, ters
yatirim stratejisi bant araliklari repo ve borsa para piyasasl islemleri

toplami %0-20 olacaktir.

Ters Repo

. 95,43
Tahvil-Bono |
%1,90

BIST Paylari
%91,94

Diger
%¢28,36

. VIOP Nakit
Tuirk Ozel Sektor Teminai !
Altin Borclanma Araclar 91,49
%100,00 %22,02 Yatiim Fonu
o %544
Takasbank Para
Piyasasi Islemleri -
%8,66 BIST Paylari
Vadeli Mevduat %3074
%2238
Ters Repo I Tahvil-Bono
%1,45 Kira Sertifikasi %6,77
%1,05
Diger
9
724,06 Finans
%3015 Gda&
Gida & Pe

rakende
Perakende %8,30 A

%7,08
Holding
%17,67
Sigorta Tegekumunlkasycn
%1239

Petrol
%7,56
Holding

%16,43 Telekomiinikasyon Enerji  Telekomiinikasyon
%9,35 03

yatinm stratejisi bant araliklar
toplami %0-20 olacaktir.

Yatinm

VIOP Nakit Fonu Tahvil-Bono

9
Teminat 91,77 %0.08 1ors Repo

VIOP Nakit %0,29 \ %0,13

Teminat Vadeli —___ Eurobond

%0,73 Mevduat

%5,80
%1,39

Yabanci Sirket Paylar

%90,54
Diger
%33,48
Borsa Yatinm
Fonlari
9
Finans 505 \ )
%30,00 Finans
Petrol %2255
%24,19

%5,10 709!

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-%100 BIST'te

islem Goren, Is Bankas! istirakleri
Endeksinde Yer Alan Sirket Paylari,
9%0-%10 Ters Repo ve %0-%10
Takasbank Para Piyasasi islemleridir.

Ters Repo
%6.,83

BIST Paylari
%9317

G.M.vat.Ort,
%6.97

%31,23 ‘

Finans
%34,85

Cam

Sigorta Kimya
%9,88 %17,07



Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon portféytiniin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 gtin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfoytin ortalama vadesi 45 ginti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma araclarinin ve ters reponun
oranitoplami, fon portfdytiniin en az %80/ olacaktir.
Fon portfoyt agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araglarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risk alinmamaktadir.

AHE
Likit Fon

Fon portféyti agirlikli olarak, dedisen piyasa kosullarina gére kamu ic borclanma araclariile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoy( agirlikli olarak vadeli ters repo ve devlet ic borclanma araclarindan
olusturulmaktadir. Portfoyde yerli ve yabanci pay riski bulunmamaktadir.

Fon portféyti agirlikli olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde duistik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfoytiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tic aylik deviet
ic borclanma senetleriyle uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma faiz oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, adirlikli olarak kamu sektorii borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay: distik derecede kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon yonetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

 AHE
Istikrarl
Fon

Fon portfoytintin en az %80'i ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde BIST 100 endeksine
dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katilma hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem goren bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatinim yapabilir.

Fon portféyt agirlikl olarak Hazine Mustesarliginca ihrag edilen Ttirk Llrasl cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu araclarin getirilerinden
faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktad enﬂasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatinm yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettigi fiyattan istendigi anda satilamamasi likidite
riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun yt Iiltiklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski duistiktiir. Enflasyon
ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portféylinde degisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa kosullarina bagli olarak sinirl da olsa pay riski taslyabilmektedir. Fon borsada islem géren bankalar veya
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger inraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araglarina da yatirim yapabiidiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

AHE
Standart
Fon

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmay hedef almaktadir. Bu amacla fon portféyiiniin en az %80’ ters repo dahil devlet ic borclanma araglarindan olusturulmustur. Fon, agirlikli olarak ikincil piyasada islem géren T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihrac edilen tiim devlet i¢ borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portfcy ortalama vadesi belirlenirken agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen devlet ic borglanma araglarinin ortalama
vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrag edilen 1-3 yil vadeli devlet i¢ borclanma araclarinin ortalama vadesine de portfy olusturulurken dikkat edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir.
Bu nedenle fonun gercek gelir kaynadi faiz gelirine dayanmaktadir.

Fon portfoyt agirlikli olarak kamu borglanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki de ler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina
yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyd cesitlendiriimekte ve degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoylntn en az %75 T.C. Hazine Muistesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, fon portfoytintin en fazla %15 oraninda
BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B I-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Ttirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen
borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da portfGye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon portféyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarlii tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Fon
yonetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekt6r borclanma araclari ile paylara yatinm yapabilmesine bagli olarak firma, kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfdylntin en az %751 T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfdy(ine, fon portfdytiniin en fazla %15 oraninda Katiim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine izahnamesinin B ll-3.
L= maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar da portféye dahil
CUEHENGE edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.
'ég;k' Fon portfoyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak
W amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfc enaz %801 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi ABD Dolari cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytintin geriye kalan %20'lik kismiise yurt ici sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fona s6z konusu
AHE %20'lik oran icerisinde, &zel sektoriin ihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikl olarak ABD Dolari cinsinden Tiirk kamu sektorii tarafindan ihrag edilen borclanma araclarindan
(1141, [« B olusturulmaktadir. Fon portfoy, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
RCIIIEN Fon portfoyii agirlikl olarak T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Dolar cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolari cinsinden Eurobondlarin getirilerinden
CIIEERTEN faydalanimaktadir, Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir, Dolar kurti ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdyiin getirisini etkilemektedir, Fon dilsiik oranda 6zel sektor borclanma araclarina da yatirim yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve
LICISEUMN Jikidite riski tasimaktadir, Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

[ Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

en az %801 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi Euro cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytintin geriye kalan %207k kismi ise yurt ici sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fona s6z konusu %20’k oran
AHE icerisi nihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdyd agirlikii olarak Euro cinsinden Tlirk kamu sektord tarafindan ihrac edilen borglanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon
Ikinci T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
KamuDis Foo) portfoyl agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Euro cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla Euro cinsinden Eurobondlarin getirilerinden
Borclanma faydalaniimaktadir. Fon faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir. Fon dt oranda dzel sektdr borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve
LACISEUIN kidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.

Fonu o - N o
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdyiinin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclari, BIST'te islem gdren sirketlerin paylariile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoy(i T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan piyasaya inrac edilen tim devlet ic borclanma
araclannin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdy( agirlikli olarak devlet ic borclanma araclar, BIST‘te islem goren sirketlerin paylari ve ters repodan olusturulmaktadir.

Fon portféyi agirlikii olarak borglanma araglan ve BIST te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadrr. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine MUstesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araglarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile BIST'te islem géren sirketlerin paylarina
yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dadtilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portféy, agirlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfcyti agirlikl olarak ABD ve Avrupa Birligi tlkeleri kamu ve/veya 6zel
sekt6r yabanci paylarindan ve borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tlkelerin borclanma araclari alinip, satilmakta, sermaye
L1 kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir.
cl!Jelllstls Fon portfdyi agirlikli olarak Amerika ve Avrupa birlidi tilkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis (ilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini
E i :’ etkilemektedir. Fon, kredibilitesi ytiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde, cesitlendirme ve vadeli islem sozlesmeleri yapilarak risklerin
SR osqariye indirilmesi amaclanmaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portfoytintin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel sektor borclanma araclarindan, “kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlii varlia dayali menkul kiymetler” ile “katiim bankasi hesaplar”, altin, altin ve diger kiymetli madenlere
AHE dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve zel sektor borclanma araclarina "yatinm yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB Notu ve digerleri icin muadili)
PNy o d bulunmak kosuluyla yatinm yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portftytinde varlik dagilimlar hisse senedi yatinmiar dahil portfSy yoneticisinin beklentileri ve ic tiiziik kisitlan dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.
UEYZ 1,19 Fon portfoy(i adirlikli olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrag edilecek her tiirlti varlida dayal menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon
yonetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlar, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile hisse senetlerine yatinm yapabilmesine
bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay: hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoytiniin en az %80 Turk 6zel sektor borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik Hazine

Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina, Ttirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tiirk 6zel sektor sirketlerinin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga dayali menkul

T o) Kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katiima hesaplarina fon portfdytintin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrac edilen borclanma araglarina dayal ters repolara ve
FYra Ryl Takasbank para piyasasi islemlerine portf8ytintin %10'u kadar yatinm yapabilir. Fonistikrarli bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynad olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir.

(L ITR Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon, ana strateji olarak anaparay1 belirli bir oranda korumay hedeflerken BIST 30 Endeksinin y(ikselisinden faydalanmayi amaclar.
Fonun 6zel yatinm teknidi akademik literattirde Sabit Oranli Portfoy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfdy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan b\rporl‘foyun bu iki varlik grubu arasindaki dagilimini stirekli
DILET TGN yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda gtivence altina almay1 hedeﬂeyen dinamik portfdy yonetimi teknigidir. Yatinmanin birikimleri “en iyi gayret esas!” cercevesinde koruma altina alinir. Riskli varliga
VN yapilacak yatirimi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portfGyti agirlikli olarak BIS Tde islem goren hisse senetleri ve kamu borclanma senetlerine yatirim yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin
fiskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir. Fonun yatinm stratejisine ait daha detayli bilgi, siirekli bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon portfoytiniin en az %80 altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diistk olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmaisina yiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Ayrica fon TL, USD ve EUR cinsinden altina
yatinm yapabilir. Normal kosullarda agirlikli olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araclarindan olusan bir portfoy dagilimiile fon hedefine ulasmaya calisir.

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatinm araclarina asaida belirtilen kisitlar dahilinde yatinm yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatirm yapabilir. Fon portfdy agirlikh olarak altin ve
altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir, Altin fiyati ve doviz kurlanndaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve fikidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatirim yapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektdr, firma ve likidite riski
bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki dedisimlerden kisitl da olsa etkilenir.

AHE
Altin Fonu

Fon portfoytiniin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektor borglanma araclar, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birligi Ulkelerinin borclanma araclar, yabanci sirket paylariile ters repodan olusturulabilmektedir. Fonun karsilastirma
i yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfoy degerini arttirmayi amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylar, T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim devlet ic ve dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda
olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en y(iksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfy( agirlikli olarak ters repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket
paylari ve Tirk kamu ve 6zel sektériintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

AHE
Ne 4ol Fon portfoyi adirlikli olarak ic ve dis borcla araclan, ulusal sirket paylar, yabanci 6zel veya kamu borclanma araclar ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde yiksek derecede faiz, enflasyon, kur riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borclanma araclari ile sirket pay\anna yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla
ylksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdyliniin en az %801 BIST'te islem gdren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféy( agirlikii olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfdytne likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

__AHE Fon portfdyti agirlikh olarak BIST 30 endeksine dahil olan paylardan olusturulmaktadir. Fon pay yatirmlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir.
LIESLEUTE Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoyiniin en az %80’ gelisen Ulkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen Ulke hisse senetlerine yatinm yapan Yatinm Fonlarindan (borsa yatinm fonlari dahil) olusturulmustur.

Gelisen lilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, finansal acidan giiclti, bliytime potansiyeli olan ve gelisen tlkelerde faaliyetleri

olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDRleriile yatirim fonlarina yatirim yapilacaktir. Fon, gelisen tilkelerdeki sirketlerin biytime oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon
AHE portfoyiine, gelisen tilkelerin liiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon éncelikli olarak yatinm yaptid sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan

BRICPlus Hl nedeni olacaktir.

Fon portft dirlikli olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tilkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini

etkilemektedir. Fon ayni zamanda sekt6r, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfoyiintin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi hedefleyen “Endeks Fon"dur.
Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclar asagida yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde
Y\*[2 38 baz alinan endeksin degeriile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden drnekleme yoluyla secilir.
:ELIICHIN Korelasyon katsayis, belirli bir dsnemde baz alinan endeksin dederi ile endeks fonun birim pay dederi arasindaki liskiyi ifade eden, +1ile -1 arasinda bir deger olup, fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan fon izahnamesindeki korelasyon
(SLICLE formililiine gore hesaplanir.
LU 657 alinan endeks is Bankasi istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. Is Bankasi A'S. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl pay bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir.
Fonu Endekste yer alacak pay senetlerinin belirlenmesi ve giincel listelerin Borsa Istanbul A.S.ye génderilmesi s Portfy Yonetimi A, tarafindan, endeksin endeks kurallarina gére hesaplanmasi ise Borsa Istanbul AS. tarafmdan yapﬂmaktadlr Endeks degeri,
endekste yer alan hisseler, anilan hisselerin agirliklari, endeks iceriginin giincellenme sikiigi ve endeks ile ilgili d@er detayl bilgiler is Portfoy Yonetimi A.S.nin internet sitesinde (www.isportfoy.com.tr) yer almaktadir. is Bankasi istirakleri fiyat endeksinin
gunliik degeri ayrica veri dagitim kanallarinca da yayimlanmaktadir. (Endeks Kodu: ISIST)

* Fon portfdytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari zerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.




