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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.



Piyasalar 2017 yilini kiiresel ve yurt ic

MSCI Tiirkiye endeksi dolar
bazinda %13 ile oldukca giiclii
bir artis kaydetti.

Yurt icinde kasim ayinda belirgin
olarak zayiflayan yatirim istahi
aralik ayr basindan itibaren
iyilesme kaydederken, TL varliklar
karsilastirilabilir dlke varliklarina
kiyasla cok daha olumlu performans
gosterdi. Hem gelismekte olan
Ulkelere yonelik iyimser yatirim
ortami, hem de Turkiye ile ABD
arasindaki iliskinin yarattigi
belirsizliklerin hafiflemesi ve zirve
seviyelerine ulasan enflasyonda en
kotunln geride kaldigi dislincesi bu
olumlu performansta etkiliydi. Giney
Afrika, Brezilya, Macaristan, Rusya
ve Hindistan gibi gelismekte olan
benzer Ulkeler incelendiginde, yilin
son ayinda para birimlerinde dolara karsi ortalama %2,5 deger kazanci
olurken, Tiirk lirasinda bu kazanc %3,3 ile daha belirgindi. Tahvil ve hisse
senedi piyasalarinda da benzer bir goriinim vardi. MSCl gelismekte olan
tlkeler hisse senedi endeksi dolar bazinda aylik %3,4 ylkselirken, MSCl
Turkiye endeksi yine dolar bazinda %13 ile oldukca gticlti bir artis kaydetti.
Turk lirasi cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde jeopolitik risklerin belirginlestigi
eyliil ayinda baslayan yukselis trendi, kasim ayI sonundan itibaren yerini
dususe birakti ve 10 yil vadeli faiz ulastidi %13,2 seviyesinden %11,6'ya
kadar geriledi. Aralik ayinda 10 yillik tahvil faizindeki dists 62 baz puan
olurken, benzer lilke faizlerindeki gerileme ortalama 14 baz puaniile cok
daha sinirliydr.

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
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ABD’de uzun siiredir beklenen vergi reformu yasalasti.

Yilin son ayl ABD'de uzun siiredir beklenen vergi reformunun yasalasmasi
ve yeni dlizenlemelerin ABD bliylimesi izerinde yaratmasi beklenen
olumlu etkilerinin hisse senedi piyasalarina yansidigi bir dénem oldu. ABD
Kongresinin onayladigi ve Baskan Trump'inimzaladidi vergi paketi, kurumlar
vergisinin 2018 yilindan itibaren 10 yillik bir sire boyunca mevcut %35'ten
%¢21'e indirilmesi, ABD disinda nakit varliklar bulunan ABD'li sirketlerin bu
varliklar tlkeye geri dondlrmelerini saglamaya yonelik dlizenlemeler ve
gelir vergisinin dusurtilmesi gibi unsurlarticeriyor. Vergi indirimlerinin ABD'de
bir yandan bitce acigini artirici yénintn, bir yandan da sirket karliliklari
zerindeki olumlu etkilerinin paketin devreye girmesinden itibaren ilk
yillarda daha yogun sekilde gortilecegi dederlendirilirken, ABD biiyiimesinde
10 yillik sirede 1 puana varan olumlu etkisinin olabilecedi hesaplaniyor.

Euro Bolgesi'nde biiyiime verileri ve biiyiimeye dair dncii
gostergeleriktisadi aktivitede son yillarin en giiclii seviyelerine
isaret etti.

Euro Bdlgesi'nde bliylime verileri ve bilylimeye dair 6nci gostergeler
iktisadi aktivitede son yillarin en glclii seviyelerine isaret ederken, bu
durum 2018 yilinda para politikasi iletisiminin degistiriimesiicin Avrupa

i iyimserlikle tamamladi

Merkez Bankasi (ECB) icinde cikan aykiri sesleri ylkseltti. ECB ekim
ay! toplantisinda normal sartlarda 2017 yilsonunda bitecek olan varlik
alim programini Ocak 2018'den itibaren 9 ay uzattigini, aylik 60 milyar
euroluk alim miktarinin 30 milyar euroya indirildigini ve gerektidi takdirde
programin siire veya miktar olarak artirilabilecedini duyurmustu. Bankanin
bazi Uyeleri Ucret artislanyla birlikte enflasyon baskisinin yakin birzamanda
goriilecedini, bu nedenle hala negatif bolgede korunan faiz seviyelerine
yonelik iletisim yapilmasi gerektigini savundular. Ayrica, ECB icinde bir
suredir artan tahvil alim programinin bitmesi icin kesin bir tarih verilmesine
dair talepler de yine ekonominin gliclendigi temellerine dayandirildi.
Bdylece euro, dolar karsisinda son 2,5 yilin en yliksek seviyelerine dogru
glclenirken, burada ABD'de vergi paketiyle ilgili 6nceden satin alinan
beklentilerin gerceklesmesi ve Fed'in glivercin yaklasimi da etkiliydi. Yine
de, tahvil alimlarinin bitmesi icin tarih verilmesi ve faiz iletisiminin yapiimasi
gibi destekleyici para politikasinin sonlandiriimasini savunan diistincelerin,
ECBicinde henliz goris birligini olusturmadigi dederlendirildi.

Yillik TUFE enflasyonu aralik ayinda ise %11,9 oldu.

Yurt icinde 2017 yilinda Merkez Bankasi'nin siki olarak nitelendirdidi
para politikasi durusunun sene sonlarina dogru yeterince siki olmadigi
anlasilirken, ekonomiyi destekleyici mali ve makro ihtiyati tedbirlerin yan
etkileri fazlasiyla hissedildi. Yillik enflasyon kasim ayinda %13 ile endeks
tarihinin en ylksek seviyesine ulasirken, Merkez Bankasi enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin dniine gecmek icin kasim ayinda likidite
yOnetimini sikilastirmis ve %9,25 seviyesinden sagdladidi fonlamay!
durdurarak, tim fonlamay! Gec Likidite Pénceresi (GLP) fa|2|yle yapmaya
baslamist. Yillik TUFE enflasyonu aralik ayinda ise %11,9a gerileyerek
enflasyonda en kottintin geride kaldigina dair beklentileri teyit etti, fakat
yuksek kalmayi sirdirdd. Merkez Bankasi aralik ayi toplantisinda 50
baz puanlik artisla GLP faizini %12,75 seviyesine cekti. Boylece agirlikli
ortalama fonlama maliyeti %12,75'e ulasti ve yillik enflasyonun tizerine
cikmis oldu. Merkez Bankasi'nin faiz artirmi beklentilerin bir miktar altinda
kalsa da, aralik ayinda piyasalardaki toparlanmaya yardimci oldu.

KGF kapsaminda kullandirilan kredilerin 2018 yilinda vadesi
gelecek kisminin bankalar tarafindan yeniden kullandinlabilecegi
anlasildi.

Mart 2017'de kapsami 250 milyar TL'ye ytikseltilen Kredi Garanti Fonu'nda
(KGF) 2017 yilsonu itibariyla 200 milyar TL'lik seviye asilirken, kalan
yaklasik 50 milyar TL'nin 2018 yilinda daha cok yatinm yapacak sektorlere
aktariimasina karar verildi. Bununla birlikte, KGF kapsaminda kullandirilan
kredilerin 2018 yilinda vadesi gelecek kisminin bankalar tarafindan
yeniden kullandinlabilecedi anlasildi. Bu durum yilin ilk tic ceyreginde
%7,4 ile oldukca giicl seviyede gerceklesen GSYH bliylimesinde 2018
yilinda beklenen yavaslamanin sinirlanabilecedini distindirdd. Ayrica,
istihdam tesvik paketinin glincellenmesi, asgari Ucrete yapilan artisa
verilen devlet desteginin devam ettiriimesi, I milyondan fazla taseron
iscinin kamu kadrolarina alinmasi gibi uygulamalar nedeniyle, 2018 yili
bitcesi lizerinde daha 6nce 6ngdrilmeyen ilave maliyetlerin olusacad
anlasildi. Orta Vadeli Program'da (OVP) ve mecliste kabul edilen 2018
blitcesinde yaklasik 66 milyar TL olarak éngdrulen yillik merkezi yénetim
blitce aciginin asilma riski oldugu degerlendirildi. OVP'de merkezi yonetim
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
-@— 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %11,1 %8,3 %38,9 %9,1 %8,9 %29,2 %7.8 %6,4 %6,2
2013 %7.3 %7,0 %7.3 %6,1 %06.5 %8,3 %8,9 %8,2 %7,9 %7,7 %7,3 %7,4
-9— 2014 %7,8 %79 %8,4 %39,4 %9,7 %9,2 %9,3 %39,5 %8,9 %3,0 %9,2 %8,2
-@— 2015 %7.2 %7,5 %7.6 %7.9 %8,1 %7,2 %6.8 %7,1 %7.9 %7.,6 %8,1 %8,8
-@- 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
-@- 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9




biitce agidinin 2017 yilinda 61,7 milyar TLile GSYH'nin yaklasik %o2'si olarak
gerceklesmesive 2018 yilinda %1,9 ile fazla dedismemesi ongorilmistd.

Enflasyonun kalici sekilde tek haneye inebilmesi icin Merkez
Bankasi'nin para politikasi durusunun 6nemi artmaktadur.

Yurt icinde enflasyonun ana egilimindeki bozulmanin devam etmesi,
yuksek enflasyonun kur sokuna olan duyarlihgi artirmasi ve bltce
dinamiklerinde onceki yillara kiyasla zayrflama, Turk lirasi varliklari kiiresel
risk istahina hassas hale getirmektedir. BOyle bir ortamda enflasyonun
kalici sekilde tek haneye inebilmesi icin Merkez Bankasi'nin para politikasi
durusunun 6nemi artmaktadir. Son toplanti 6zetlerinde Merkez Bankasinin
enflasyondaki gecici dUsUslere tepki vermeyecegini sdylemesi bu yilin
buytik bir kisminda ortalama fonlama maliyetinin yiksek seyredecedini
disindirmektedir. Biitcenin biiylimeyi destekleyici kullanilmaya devam
etmesi ve bunun Hazine'nin borclanma ihtiyacinda yaratabilecedi artis
izlenmesi gereken 6nemli konu basliklari olurken, biiytime Uizerindeki
olumlu sdrpriz ihtimaline karsin, tahvil faizleri ve enflasyon acisindan
yukari yonlu siirpriz olasi hale gelmektedir. Kiiresel bliyiimenin oldukca
glicli seyretmesi gelismis Ulkelerde tek basina hizli bir faiz artirnim streci
getirmezken, bu Ulkelerde enflasyonda beklenenden hizli bir yiikselis ile
birlesmesi, tahvil faizlerini ylikseltebilecek bir senaryo olarak izlenmelidir.
Fed'in 2018 yilinda komite dyelerinde olusacak dedisikliklerin de ilimli
faiz artinm projeksiyonlarini degdistirip dedistirmeyecedi nemli olacaktir.
Gelismekte olan Ulkeler gectigimiz yil portfoy akimlari acisindan son
z?manlarlln ennggIU dg”ﬁmi”i gEcirineg, EIOlB yk|||nda ygvak;slayarak dla Merkez Bankasi aralik ay1 toplantisinda 50 baz puanhk
olsa girislerin devami beklenmekte, bu beklenti karsisindaki en dnemli - S ;

risk faktorl ise gelismis tilkelerde enflasyonun ve faizlerin beklenenden artisla GLP faizini %12,75 seviyesine cekti.
hizli ylikselmesi olmaktadir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatinimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark

2013 iony
Benchmark
Fon

2012
Benchmark

Halka Arz- Fon

2017 Aralk Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu
Distik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
150.161
%19,12
845.305.068
0,044200
%1,09
011
0,001 adet

313 0,03

2,96 0,02
11,86 0,03
11,32 0,02
12,95 -
9,65 0,02
9,47 0,02
9,68 0,02
10,01 0,02
3,245,30@ 0,02
3,575,639 0,02
513 0,02

6,03 0,02
6,47 0,02
8,50 0,02
323,57 0,04
384,60 0,03

Fonun karsilastirma élctiti %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
91 Guin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi TLdir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
295.439
%19,37
938.581.059

0,048458

%2,25
-0.11
0,001 adet

2,36 0,04

2,59 0,05

9,15 0,04
10,58 0,04
11,40 -
8,99 0,03
10,50 0,05
0,73©6,68® 0,04
0,85@8,110 0,05
7,48 0,04
9,84 0,06
4,29 0,06

6,10 0,08

8,43 0,04
10,99 0,05
353,34 0,06
470,68 0,06

Fonun karsilastirma dlctitt %60 BIST-KYD
DIBS 182 Giin Endeksi + %10 BIST Repo (Briit)
Endeksi + %25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadr.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Kamu Borclanma Araclari
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu
Distik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
123,649
%]12,81
349.579.329
0,027295
%]1,91
-0,05
0,001 adet

0,62 0,21

0,71 0,31

8,79 017
10,20 0,23
10,70 -
7,62 0,25

9,49 0,32
2,3700,380 0,25
3,2600,710 0,24
8,61 0,08
11,10 0,11
2,04@1,16® 013
2,89@1,51@ 0,15
12,70 0,10
15,67 0,09
167,57 0,20
262,04 019

Fonun karsilastirma dlctitl; %85 BIST-KYD
DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + %5 BIST 100 Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mustesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden bor¢lanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
9%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
borglanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katilma hesabidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
1.081.909
%7,45
1.974.658.281
0,013248
%0,37
0,03
0,001 adet

Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Getiri Standart Sapma

1,00 0,32
0,55 0,33
10,34 0,23
10,06 0,25
10,71 -
8,73 0,32
9,42 0,34
-0,2000,250 039
0,1000,440 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32
32,48 0,33
35,90 034

Fonun karsilastirma &lctitil; %90 BIST-KYD
DIBS Tlim Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi ve
%S5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortaklidi senetleri veya kira sertifikalari,
%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Turk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat, katiima hesabi,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari ve
%0-15 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.
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tlm detaylar fonlanm tadir. bilgil Imaktadir. (g)16.02 2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(B) Kurucu kilik AS. 3 {16) Kurucusu oldugumuz Anadolu AS. orl Jnun (h) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
16052014 Unéan, 0102 2016 tarninden ibaren Anadolu Hayat Emekilk A5, 0zl ek Borcnm Araclan EVE ) Sene basindan 08.07 2015 tariine kadar lan getrid
e oyat o fiskin S astrims ol et tmetoyar (03872015 orinaen 11201 e kadsrolon getrc
GediEiere it i cetayla fonianmizn Sl o (B116,02.5013 tarhinden 01102015 tarihne kadarcian detrid.
) Ko meliic dolubiayat (17 Kuructsu g ParaPiyasas: Lkt Esnek (/0L 10,2015 tarihinden 3112 2015 taring kacar oian ecidr
g D Emeli A5 yIme Amaghtise Sened EVE, Anadol Hayat EmeKiik A5, Gell Amaci Esnek EVE. Aol </Gel Amagh rine ol EVF. Anodolo Hayat Emekik A Wos o 3112201 e o . 01012016 e 31
(0) ireysel Emeklilik'te Hayat Emefik A Esnek EYF, Anadolu Hayat Emekiilk AS, Cruplara rlanma ik A iHisse Senedi EVF, ik ilandic) esik deger ve 02.01.2017 tarihinden tbaren kullandigi kersiastima Sl ttinin getrisir.
(v) Aragan KHichS ron mach Ao A3 e A e Aol oyt e A Gl A At s 16 Al ot {5 Fonin ST 2BTS e klanahy st O 01 OL 201 31122010 e s
= her 100TL, Hayat Emekilic A.S. Gruplara Yonelik 8iyime Amacl Hisse Senedi EVF, Anadolu Hayat Emekiik AS. Gruplara ekl AS. Katki EYF. Anadolu Hayat Emeklik AS. Alternatif Katk EYF, Anadolu Hayat Emekiilk AS. Gruplara ilandig) esik deger ve 02.0L 2017 tarifinden tibaren kullancig karsilatirma dlcitinin standart sapmasidir.
giniz her . Yonel el AmaEsnc 1 Aradols oyt Emeklic A5 el Amach Korma o1 ) arma EYF. A5, Gruplara machise Sonca 17 {0) Senebesidan 01 G2 2016 rfine agroanget o
D Katki 1a125TL! ve Anadolu Hayat Emekiiik A'S. Bliylme Amacl Esnek Turlincu EYFun 16,02.2015 1 ik A5 Gplr el Gl A el i Aol oyt Enelili oS Gl At {£)6L022015trbinden 31122016 tarhne adar ol gt o
ev atkistyla ! oS biglendim o hncs yr sk RS S8 e it i

) Kurucusu
Hayat EmekilicAS. Esnek £
1808201

Gelir

anma
Hisiiiere

aclan
olup.fonaliskindedgisiiiiere ait tim det
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Uzun

AHE Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Fonu ® @7

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

AHE ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclan Fonu @7

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi Katki Emexlilik Yatirim Fonu Vadeli Borclanma Araclari Emeklilik Amacl Birinci Kamu Dis Borclanma Amacl ikinci Kamu Dis Borclanma
Yatinm Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu Araclar Emeklilik Yatinm Fonu
o - Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Gelir Amacl Kamu Dis Borclanma Gelir Amacli Kamu Dis Borclanma
Eonliuny i 1 Ve (R Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
Risk Siralamasi Distik Risk OrtaRisk OrtaRisk Orta Risk

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Yatinimci Sayisi 32.073 478.300 207.029 97.816
Tedaviil Orani %3,80 %47,45 %15,34 %7,74
Fon Biiytikliigii (TL) 53.668.086 2.642.989.179 876.187.024 367.487.511
Fon Birim Fiyati (TL) 0,014133 0,055699 0,057127 0,047460
Gider Rasyosu® %0,37 %1,91 %1,90 %1,91
Bilgi Rasyosu® 0,03 -0,03 -0,07 -0,16
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
“ Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
. Fon 1,87 0,07 0,04 0.27 6,16 0,46 8,00 0,53
Son Uc Aylik
Benchmark 142 0,09 0,55 0,23 6,20 0,43 8,39 0,52
Fon 9,78 0,06 7,62 0,21 16,14 0,52 25,05 0,57
gﬁ';fj'r’fes'"da" Benchmark 950 007 815 017 18,31 048 27,36 057
Fon (Briit) 10,15 - 9,53 - 18,04 - 26,96 -
010 Fon 8,17 0,08 0,57©6,76® 0,26 17,90 0,46 16,00 0,49
Benchmark 8,47 0,07 0,81©9,07® 0,22 18,19 0,50 17,51 0,50
2015 Fon 4,8502,890 0,08 1,450-1,57@1,02® 0,31 20,76 0,53 12,82 0,74
Benchmark 0,120 3,380 0,28 164©-1,2192,44M 0,30 22,62 0,54 14,03 0,75
Fon 11,19 0,10 12,92 0.27 6,75014,44@ 0,47 0,6791,88@ 0,53
2014 Benchmark 16,68 032 16,08 0.29 8,9916,93@ 0,50 2,464,450 0,56
2013 Fon - - -0,94 0.29 4,87 0,59 18,35 0,47
Benchmark = = 019 0,30 5,66 0,58 2213 0,49
OT? Fon - - 12,58 0,10 12,52 0,34 10,65 0,37
Benchmark = o 15,67 011 14,51 0,37 11,33 0,39
Fon 41,33 013 409,92 0,21 403,77 0,60 311,48 0,65
gg:lll;a,e.z;k Benchmark ve
Esik Deger 38,16 0,25 507,22 0,20 595,21 0,62 477,32 0,67

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Halka Arz Tarihi 30.04.2013
Portfdyiin toplam portfoyler

Fonun karsilastirma élctitti %90 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalar Endeksi, %5 Katilim
30 Endeksi ve %5 BIST-KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalari Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katilim 30 Endeksindeki paylar ve
9%0-15 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen
borclanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac
edilen kira sertifikalaridir.

Fonun karsilastirma dlctitti %45 BIST-KYD
Kamu ic Borclanma Araclari Endeksleri Tiim

+ %35 BIST-KYD Kamu ic Borclanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST-KYD O/N
Repo Endeksleri Briit + %5 BIST-KYD Ozel
Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit +
%5 BIST-KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi TLdir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

27.10.2003

Fonun karsilastirma 6lctitli %90 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrag ettigi
ABD Dolari cinsinden dis borglanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10
ters repo, %0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri, %0-20 Tiirk 6zel sekttr borclanma
araclari ve %0-20 vadeli mevduat/katiima
hesabidir. Vadeli mevduat/katiima hesabi,
Turk 6zel sektor borglanma araclari, ters repo
ve Takasbank para piyasasi islemleri yatinm
stratejisi bant araliklari toplami %0-20
olacaktrr.

27.10.2003

Fonun karsilastirma &lcitli %90 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
Euro cinsinden dis borclanma araclari, %0-20
devlet ic borclanma araclari, %0-10 ters repo,
%0-10 Takasbank para piyasasl islemleri, %0-
20 Turk 6zel sektdr borclanma araclari ve %0-
20 vadeli mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katilma hesab, Tiirk 6zel sektor
borclanma araclari, ters repo ve Takasbank
para piyasasl islemleri yatirim stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

27.10.2003

%1,10

VIOP Nait VIOP Nakit
S . Teminat .
Tiirk Ozel Sekto‘r %0,16 ZZSZ‘{Q Fonu Iemmat Yatirim Fonu
Tiirk Ozel Sektor BIST Paylan gﬂgfclnga Araclari Vadeli g 70,40 %5,47
03,
Kira Sertifikasi ——\ %3,41 Vadeli | Zat”"ag Fonu Mevduat /ﬁ Ters Repo Vadeli \ /ﬁ Ters Repo
%1,80 Mevduat %5, %701 — %0,18 Mevduat %012
Portfdy Dagilimi %13,10 %8,54
Ters Repo
%2,67
Kira Sertifikas Eurobond Eurobond
%94.79 IZQX‘ZE’J”U %8717 %85,47
Cimento
o %7,39 Kimya
\ger %30,51
%1310 6305
Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi
Gdas Otomotiv
9
Perakende ilac %7.94
%32,46 p

%8,60

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiytiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

AHE Gelismis Ulkeler
Esnek Fon®(8)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amacli ikinci Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Biiytime Amach Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

AHE Katilim
Standart Fon (2)(7)(20)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katilim Standart Emeklilik
Yatinm Fonu

Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

AHE Ozel Sektér Borclanma
Araclari Fonu ®)@®)

_Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ozel Sektor Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

(Ozel Sektér Borclanma Araclari
Fonu
Orta Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

AHE Dinamik Esnek Fon @4

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Dinamik Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Son Uc Aylik Fon
S Benchmark
b 4 Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)

2016 Fon
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark

2013 Fon
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2017 Aralik Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

354.987
%31,17
1.888.430.487
0,060581
%2,25
0,07
0,001 adet

Getiri S;;:‘::;t
3,18 0,20
3,04 0,23
14,59 017
14,19 019
16,84 -
8,31 0,28
9,25 0,02
8.
0.

s ot o
16,22 042
19,05 0,46
-4,45 0,60
-3,58 0,61
24,57 0,32
26,13 0,32

460,73 0,47
559,62™ 0,48™

Fonun karsilastirma élctitl, %70
BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi

+ %15 BIST 30 Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Brtit) Endeksi +
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

82.442
%6,50
345.054.015
0,053083
%2,17
-0,05
0,001 adet
Getiri S;Z;‘::;t

9,73 0,62
11,65 0,74
2314 0,70
28,74 0,74
25,31 -
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88
18,72 0,89
0,480 8,62@ 0,65
-0,13©8,80@ 0,69
34,87 0,58
36,11 0,61
4,26 0,58
Bl 0,58
393,84 0,74
429,790 0,74

Fonun esik degeri %100 MSCI
WORLD INDEXdir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %60-90 yabanci
sirketlerin paylari, %0-30 yabanci
0Ozel veya kamu borclanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclar,
%0-10 ters repo, %0-20 Tiirk 6zel
sektor borclanma araclari, %0-10
Takasbank para piyasasi islemleri
ve %0-25 vadeli mevduat/katiima
hesabidir.

64.146
%1,69
272.890.488
0,016105
%]1,91
-0,10
0,001 adet
Getiri Standart
Sapma
1,37 0,07
1,66 0,08
817 0,06
9,75 0,06
10,20 -
8,41 0,32
8,77 0,29
2,65 0,35
12,74 0,22
1,90 0,41
18,08 0,34
57,92 0,32

Fonun karsilastirma dlciitl %75
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %5 Katilim 30 Endeksi
+ %10 BIST-KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

166.701
%21,64
369.717.068
0,017087
%1,90
-0,11
0,001 adet
Getiri Standart
Sapma

331 0,03
3,61 0,03
12,36 0,03
13,88 0,03
14,26 -
0,81©8,40® 0,06
0,84©10,17® 0,03
1,08@6,730 0,07
1,22©6,940 0,08
10,23 0,06
11,82 0,07
4,21 0,08
592 0,07
6311 0,06
74,30 0,16

Fonun karsilastirma dlctitd, %50
BIST-KYD Ozel Sektdr Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %45 BIST-
KYD Ozel Sektor Borclanma Araclar
Endeksi Dedisken + %5 BIST-KYD
O/N Repo Endeksleri Briit'tiir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

13.673
%3,24
55.726.426
0,017191
%2,28
012
0,001 adet
Getiri Standart
Sapma
569 0,35
3,03 0,03
23,25 0,32
11,94 0,03
25,53 -
9,05 0,38
9,25 0,02
-1,31 0,42
12,22 0,34
-2,59 0,48
64,52 0,38

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD
O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012 30.04.2012

Portfdyiin toplam portfdyler

icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektor

VIOP Nakit Teminat
%0,30

Bor¢lanma Araglar Yatinm Fonu
‘ can %9,24
%4,95 — %9
BIST
" = Vadeli Mevduat
Portfdy Dagilimi %18,29 Szggrlns
TersRepo ___
%157
Tahvil-Bono
%45,47
Diger
%27.39
Finans
%31,99

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

Petrol '
%773
Holding

%1033 Sigorta

%1350

Telekominikasyon
%39,06

VIOP Nakit Yatinim Fonu

Teminat ~ %7,00
%0.52 Tahvil-Bono
Vadeli %0,03
Mevduat #T&rs Repo
%379 %0,68
— Eurobond
%28,12
Yabanci Sirket Paylari
%59,86
Dider Finans
%4333 920,28
‘ Teknoloji
%89,63
i Petrol
Otomotiv
%626 llag %962

%10,87

Ters Repo
Tahvil-Bono %039
Turk Ozel Sektor %0,04 Vadeli
Kira Sertifikasi ~ BIST Paylari Yatirim Fonu Mevduat
%4,72 %2,26 %3,69 %14,65
Tiirk Ozel
Sektor
Borclanma
Araclari
%81,23
Kira Sertifikas
%93,02
Cimento
Gida & ;
Perakende 8,57
%36,08
Kimya
%31,17
llag Teknoloji
%15,00 %39,18

Tiirk Ozel Sektér
Borclanma Araclar

%18,62 BIST Paylari
%34,03
Vadeli
Mevduat
%23,79
” Tahvil-Bono
Ters Repo %1565
%7,91
Diger
%28,53
Petrol Finans

%10,07

. %33,52
Holding
%10,37

Ulastirma  Telekomiinikasyon
%39,06 %8,45
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Fon Adi

Fon Tiirii

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Blylime Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

Biytime Amacl Esnek

Altin Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatmm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Buytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Buytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amach Yikselen
Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu
Bilylime Amacl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

AHE is Bankasi
istirak Endeksi Fonu 12

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Emeklilik Yatirim Fonu

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Yiiksek Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Yiiksek Risk

is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Son Ug Aylik Fon
e Benchmark

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark

2013 Gon
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2017 Aralk Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya

Esik Deger

Yatirim Stratejisi Bant Araligi

226.588 177.101 154.816
%40,17 %10,50 %05,23
668.403.038 951.960.443 630.863.471
0,016640 0,090670 0,120607
%1,27 %2,28 %2,28
-0,05 014 0,12
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Getiri > :‘:fa" Getiri S;g:‘:fa” Getiri S;aa:‘;fa"
6,71 0,73 5,84 0,26 12,11 1,05
6.78 0,69 3,03 0,03 11,71 112
18,30 0,80 22,54 0,26 51,74 0,90
19,39 0,77 11,94 0,03 45,03 0,94
19,39 - 24,82 - 54,02 -
27,84 0,97 9,60 0,50 10,05 1,22
30,47 0,98 9,25 0,02 9,27 1,20
11,300-1,340 0,85 -4,49 0,54 0,95®-13,950 133
12,02%-0,760 0,86 = = -0,09®-14,84" 131
6,04 0,91 12,95 0,45 28,12 117
8,77 0,92 = = 26,82 1,26
- - -3,70 0,79 -12,87 1,66
- - - - -13,44 179
- - 34,41 0,53 54,33 0,95
= = = = 53,46 1,05
66,47 0,90 72713 0,75 892,41 1,46
83,01 0,91 - - 653,56 1,62

Fonun karsilastirma dlctitti %95 KYD
Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. + %5
KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi (TL)dir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD
O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatirim stratejisi bant
araliklari; %80-100 altin ve altina
dayali sermaye piyasasi araclari,
%0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayali
sermaye piyasasi araclari, %0-20
kira sertifikalari, %0-20 faiz geliri
icermeyen yatirim fonu ve borsa
yatinm fonu katilma paylari, %0-20
Katilim 30 Endeksindeki paylar,
%0-20 faiz geliriicermeyen Tiirk ozel
sektor borclanma araclar %0-20
faizsiz varliklara dayali menkul
kiymetler ve gayrimenkule dayali
sermaye piyasasi araclari ve %0-20
katilma hesabidir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

30.04.2013

Fonun karsilastirma olciitli %90 BIST
30 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91
Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-100 BIST'te islem
goren sirket paylari, %0-20 kamu
borclanma araclari, %0-10 ters
repo, 0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katilma hesabidir. Vadeli mevduat/
katilma hesabi, ters repo ve
Takasbank para piyasasi islemleri
yatirim stratejisi bant araliklari
toplami %0-20 olacaktir.
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Fonun karsilastirma olctitl; %22,5
Hang Seng Endeksi + %22,5 MICEX
Endeksi + %22,5 Bovespa Endeksi +
%22,5 Sensex Endeksi + %5 BIST-
KYD DIBS 91 Giin + %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %70-100 yabanci hisse
senetleri ve Amerikan-Global

Depo Sertifikalari (ADR-GDR),
%0-20 yatinm fonlari, %0-30 kamu
borglanma araclari, %0-30 yabanci
Ozel veya kamu borclanma araclari,
%0-30 ters repo, %0-20 borsa para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduattir. Vadeli mevduat, ters
repo ve borsa para piyasasl islemleri
yatinm stratejisi bant araliklar
toplami %0-20 olacaktir.
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Fonun karsilastirma olctitti %95
is Bankasi Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD O/N Repo Endeksi Briit
olarak belirlenmistir.

Fonun yatinim stratejisi bant
araliklari; %80-%100 BIST'te

islem Goren, Is Bankas! istirakleri
Endeksinde Yer Alan Sirket Paylari,
9%0-%10 Ters Repo ve %0-%10
Takasbank Para Piyasasi islemleridir.
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Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon portféytiniin tamai sbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 giin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfytin ortalama vadesi 45 glinti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma araclarinin ve ters reponun
orani toplami, fon portfo: enaz %80 olacaktir.

Fon portfoyt agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araclarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risk alinmamaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak, dedisen piyasa kosullarina gére kamu ic borclanma araclari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoy agirlikli olarak vadeli ters repo ve devlet ic borclanma araclarindan
olusturulmaktadir. Portfyde yerli ve yabanci pay riski bulunmamaktadir.
isl{i‘lt‘rgrll Fon portfoyt agirlikli olarak kisa vadeli borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde diistik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfytiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Muistesarligi tarafindan ihrac edilen tic aylik devlet
Fon ic borclanma senetleriyle uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma faiz oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikl olarak kamu sekt6r(i borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay! diistik derecede kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon ydnetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdytintin en az %80'i ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde BIST 100 endeksine
dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katilma hesaplaring, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem goren bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
AHE sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatinm yapabilir.
SN[ Bl e | Fon portfdyt agirlikh olarak Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden kamu borclanma araclar, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu araglarin getirilerinden
Fon faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski taslmak‘tadlr Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir, Yatinm yapilan sabit getirili menkul kiymetierin piyasada hak ettigi fiyattan istendigi anda satilamamasi likidite
riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum U e getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu borglanma araglarina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski duistiktiir. Enflasyon
ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfc i de dedisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa kosullarina bagli olarak sinirl da olsa pay riski taslyabilmektedir. Fon borsada islem géren bankalar veya
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim yapabildiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

Fon portfdylintin en az %75 T.C. Hazine Muistesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytine, fon portféytintin en fazla %15/ oraninda
BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B Il-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen
borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalar da portfoye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portféyti agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Fon
yonetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekt6r borclanma araclari ile paylara yatinm yapabilmesine bagli olarak firma, kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portféyiintin en az %75 T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilmis Tiirk Liras cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytine, fon portféyiinin en fazla %15 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine izahnamesinin B l-3.
| maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi, bankalar tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari da portféye dahil
A'}a"{'a"f edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temett( geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.
Fonu Fon portfoyl agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak
amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

AHE

Fon, 6zel sektdr ve kamu borclanma araclari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféytintin en az %801 devamli olarak yerli 6zel sektor ve kamu borclanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan
olusturulmaktadir. Fon portfoyd, aylik agirlikl ortalama vadesi 730 ginden fazla olacak sekilde yonetilmektedir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclaridir. Fon, uzun vadeli yatinmlara odaklandidi icin faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdylintin en az %80’ T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi ABD Dolari cinsinden borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytiniin geriye kalan %20'lik kismiise yurt ici sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fona s6z konusu
LRI 9620'lik oran icerisinde, 8zel sektdriin ihrag ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdy( agirlikl olarak ABD Dolari cinsinden Tiirk kamu sektSrdi tarafindan ihrag edilen borclanma araclarindan
LI olusturulmaktadir. Fon portfi C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.

BKoarrcr;:nDr:fa Fon portfoyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Dolar cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolar'i cinsinden Eurobondlarin getirilerinden
Araclart faydalanilmaktadir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portf6ytin getirisini etkilemektedir. Fon diistik oranda ¢zel sektor borclanma araclarina da yatirim yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve

Fonu likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagtilarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portféytintin en az %801 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi Euro cinsinden borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfoy(intin geriye kalan %20'lik kismi ise yurt ici sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fona soz konusu %20'lik oran
,A_HE, icerisinde, 6zel sektoriin ihrag ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdyu agirlikii olarak Euro cinsinden Tirk kamu sektor( tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon
Ikinci portfoy, T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.

BKDE:‘:;:nDn?a Fon portfoyd agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Euro cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla Euro cinsinden Eurobondilarin getirilerinden

Araclar faydalaniimaktadir. Fon faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfGyin getirisini etkilemektedir. Fon diistik oranda ozl sektdr borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve buna bagh olarak kredi ve
Fonu likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portféyiiniin tamami degisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclar, BIST'te islem géren sirketlerin paylari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfdy(i T.C. Hazine Mistesarlii tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim devlet ic borclanma
aralaninin ortalama vadesine Uygun olarak yénetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfayti agirlikli olarak devlet ic borclanma araclari, BIST'te islem goren sirketlerin paylari ve ters repodan olusturulmaktadir.

Fon portft Girlikli olarak borclanma araclari ve BIST'te islem gdren sirketlerin paylarindan olusturuimaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degjisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon portfoytiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile BIST'te islem géren sirketlerin paylarina
yatinm yapabilmesine bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dadrtilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoyt, agirlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kat orclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefin sabilmesi amaciyla, fon portfoyt agirlikli olarak ABD ve Avrupa Birligi tilkeleri kamu ve/veya 6zel
sektcr yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytine, gelismis tlkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tilkelerin borclanma araclari alinip, satilmakta, sermaye
kazanci elde edilmesi amaclanmaktadr.

Fon portféyti agirlikli olarak Amerika ve Avrupa birlidi tilkelerinin sirketlerinin paylar ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis Ulkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, kredibilitesi ytiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle duistik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde, cesitlendirme ve vadeli islem sézlesmeleri yapilarak risklerin
asgariye indirilmesi amaclanmaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Gelismis
Ulkeler
Esnek Fon

AHE Fon portfdylinde en az %601 Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilmis olmak kosuluyla Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve/veya gelir ortakligi senetlerine yer verir. Ayrica piyasa kosullarina gore fon portféy(intin geriye kalan kismi, fon
LCLLLI portfoytinin %40 agirigini asmamak kos Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan
Standart C n kira sertifikalarindan, fon porrfoyunun en fazla %30 oraninda Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan Katilim 30 endeksindeki paylardan ve fon portfoyiiniin en fazla %25 oraninda TL cinsi katilma hesabindan olusturulmaktadir. Fon,
)] de agirlikh olarak bulunan TL cinsi kira sertifikalari dolayst ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler.

AHE Fon, borglanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoy(iniin en az %80'i Tirk 6zel sektor borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik Hazine
o3 Y a0 Mustesarligi tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tiirk 6zel sektor sirketlerinin uluslararas piyasalarda ihrag ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga dayal menkul
ERICEENTIEY kiymetlere, kira sertifikalaring, mevduata, katilma hesaplarina fon portfSyiniin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen borclanma araclarina dayal ters repolara ve
PXCTSELIN Takasbank para piyasast islemlerine portféyliniin %10 kadar yatinm yapabilir. Fon istikrarl bir getiri amaciyla ynetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynag olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir.

Fonu Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon, ana strateji olarak anaparay! belirli bir oranda korumay hedeflerken BIST 30 Endeksinin yiikselisinden faydalanmayi amaclar.
LI Fonun 6zel yatinm teknidi akademik literattirde Sabit Oranh Portfdy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portféy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan bir portf , buiki varlik grubu arasindaki dagilimini stirekli
DIGETLT veniden ayarlamak suretiyle belirli bir dederin altina diismemesini belirli sartlar altinda giivence altina almayi hedefleyen dinamik portfdy ydnetimi teknididir. Yatiimainin birikimleri “en iyi gayret esasi” certevesmde koruma altina alinir. Riskli varliga
=S EIEIN Vapilacak yatinimi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portfoyti agirlikl olarak BISTde islem géren hisse senetleri ve kamu borclanma senetlerine yatirim yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin
tiskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektor, firma ve de likidite riski tasimaktadir. Fonun yatinm stratejisine ait daha detayli bilgj, siirekii bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon portfdy(iniin en az %80’ altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoy(ine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diistik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmcisina yliksek oranda yansitmayr amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinm yapmak suretiyle altin fiyatlan acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Ayrica fon TL, USD ve EUR cinsinden altina
AHE yatinm yapabilir. Normal kosullarda agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusan bir portféy dagilimi ile fon hedefine ulasmaya calisir.
INU s 1 Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatirim araglarina asagida belirtilen kisitlar dahilinde yatinm yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatirim yapabilir. Fon portfdyd agirlikli olarak altin ve
altina dayali sermaye piyasasl araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir. Altin fiyati ve déviz kurlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatirim yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatinm yapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektdr, firma ve likidite riski
bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki degisimlerden kisitl da olsa etkilenir.

Fon portft tamami dedisen piyasa kosullarina gdre kamu ve dzel sektor borclanma araclar, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Bi elerinin borclanma araclar, yabanci sirket paylari ile ters repodan olusturulabilmektedir. Fonun karsilastirma

dlciitii yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfdy degerini arttirmayi amaclamaktadir. Fon, BISTte islem goren sirket paylar, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya inrac edilen tiim devlet ic ve dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda

oltsan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en yiiksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoy(i agirlikir olarak ters repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclar, yabanci sirket
AHE paylan ve Tuirk kamu ve 6zel sektoriintin cikartmis oldugu borclanma araglarindan olusturulmaktadir.

LALLM Fon portft girlikli olarak i¢ ve dis borclanma araclari, ulusal sirket paylari, yabanci 6zel veya kamu borglanma araclari ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde yiiksek derecede faiz, enflasyon, kur riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclarn ile sirket paylarina yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla
yiiksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitiiarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portf8yliniin en az %801 BIST'te islem gdren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféy( agirlikli olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan
A maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir.

Hisse Fonu Fon portfyt agirlikl olarak BIST 30 endeksine dahil olan paylardan olusturulmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagi olarak makro ekonomik risk, sektér riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir.
Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoy(intin en az %80'i gelisen Ulkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen Ulke hisse senetlerine yatinm yapan Yatinm Fonlarindan (borsa yatinm fonlari dahil) olusturulmustur.

Celisen tilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, finansal acidan guiclti, biiylime potansiyeli olan ve gelisen tilkelerde faaliyetleri

olansirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR'leri ile yatirim fonlarina yatinm yapilacaktir. Fon, gelisen tilkelerdeki sirketlerin biiytime oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon
AHE portfytine, gelisen Ulkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek, sektoriinde gelecedi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon éncelikli olarak yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temetti verimi yiiksek olan

CIHISLIER sirketler tercih nedeni olacaktir,

Eon Fon portfoy(i agirlikli olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tilkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini

etkilemektedir. Fon ayni zamanda sekt6r, firma ve de likidite riski tasimaktadr.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfoyiintin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi hedefleyen “Endeks Fon"dur.

Fon toplam degerinin en az %80/ devamli olarak is Bankas! istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclan asagida yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde
(5|53 baz alinan endeksin degeriile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden drnekleme yoluyla secilir.

CERIEEN Korelasyon katsayisi, belirli bir dsnemde baz alinan endeksin dederi ile endeks fonun birim pay degeri arasindakiiliskiyi ifade eden, +1ile -1 arasinda bir deger olup, fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan fon izahnamesindeki korelasyon
(SIEIO formiiliine gére hesaplanir.

Eggﬁhﬁ Baz alinan endeks is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. is Bankas! A.S. ve sermayesinde T. is Bankasi A.S/nin dogrudan ve/veya dolayli pay! bulunan ve Borsa Istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir.

Endekste yer alacak pay senetlerinin belirlenmesi ve giincel listelerin Borsa Istanbul A.S.ye gonderilmesi is Portfdy Yonetimi A S. tarafindan, endeksin endeks kurallarina gére hesaplanmasi ise Borsa istanbul AS. tarafmdan yapﬂmaktadlr Endeks degeri,
endekste yer alan hisseler, anilan hisselerin agirliklari, endeks iceriginin giincellenme sikiidi ve endeks ile ilgili dider detayli bilgiler is Portfdy Yonetimi ASnin internet sitesinde (www.isportfoy.com.tr) yer almaktadir. is Bankas Istirakleri fiyat endeksinin
guinliik degeri ayrica veri dagitim kanallarinca da yayimlanmaktadir. (Endeks Kodu: ISIST)

* Fon portfdytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclar Uzerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.



