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Secim sonrasi yurt ici piyasalarda toparlanma firsati

Haziran ayinda Fed toplantisi
daha sahin, ECB toplantisi
ise daha giivercin bir tonda
gerceklesti.

ABD'de uygulanan gevsek mali
politikanin bir sonucu olarak
artan borclanma ihtiyacinin
yaninda, Fed'in bilanco kiictiltme
operasyonlari ve faiz artirimi, bir
yandan kresel likidite kosullarinin
sikilasmasina sebep olurken, bir
yandan da ABD dolarinin euro ve
gelismekte olan tlke para birimleri
karsisinda gliclenmesini saglad!.
Bu gelismeler altinda gelismekte
olan Ulkelere yonelik risk istahi
torpllendi. Fed haziran toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak
25 baz puanlik bir faiz artinmi yapti ve bu yilin tamaminda g olarak
ongorilen faiz artirim sayisini dorde yiikseltti. 2019 yilinda tg, 2020
yilinda iki faiz artirrmi yapilmasina dair dngorler ise degistirilmedi.
ABD Cin'den yapacagi 50 milyar dolarlik ithalatin bir kismina temmuz
ayindan, bir kismina da ileriki aylardan itibaren gecerli olmak lizere
ek vergi uygulamasina baslayacadini aciklarken, tarife getirilecek
ithalat miktarinin artinlma ihtimalini masada tuttu. Cin ise ABD'nin
kararina benzer vergi oranlari ve ithalat miktari ile karsilik verecegini
belirtirken, ABD'nin bir yandan da Avrupa Birligi (AB) gibi diger bolgelere
vergi uygulanabilecedi konusundaki uyarilari da devam etti. ABD
ayrica miittefiklerine iran‘dan yaptiklari petrol ithalatini 4 Kasim'a
kadar sonlandirmalari talebini dile getirirken, tiim bu gelismeler
ABD kaynakli kiiresel belirsizliklerin bir stire daha devam edecedginin
isareti niteligindeydi. Euro Bélgesi iktisadi aktivitesinde ise gtic kaybi
gorlirken, ABD'de son dénemde aciklanan glicli blytime ve enflasyon
verilerinin para politikasi hedefleriyle uyumlu bir gértintlyd yansitmasi,
kiiresel bliyimede ABD lehine bir ayrisma olabilecegini diistindurdd.
2017 yihndan bu yana riskli varliklara olan ilgiyi artirmis olan senkronize
klresel blylime temasinin bu veriler isiginda zayiflamasi kiiresel risk
istahini zayiflatan bir diger nemli kanal oldu. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Euro Bolgesi'nde son donemde daha ilimli bir seyir izleyen
blyiime gdstergelerine ragmen haziran ayindaki toplantida tahvil alim
programinin sonlanacadi tarihi acikladi. Aylik 30 milyar euroluk tahvil
alimryapan ECB yilin son ceyredinde aylik alimlarini 15 milyar euroya

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

diistrecedini ve aralik ayinda sonlandiracagini duyururken, bir yandan
da faiz artirimi konusunda piyasalari rahatlatti. ECB negatif bolgede
tuttugu faizin en az 2019 yilinin yaz aylarina kadar artirilmayacadini
belirterek, tahvil alimlari sonlandirilsa dahi para politikasinin bir stire
daha destekleyici kalmayi stirdirecedini teyit etti. Sonug olarak haziran
ayinda Fed toplantisi daha sahin, ECB toplantisi ise daha glivercin bir
tonda gerceklesti.

TUFE enflasyonu haziran ayinda keskin bir yiikselisle %15,4'e
ulastr.

Yiksek enflasyon, dis finansman ihtiyaci ve cari acik gibi riskler
nedeniyle yurt ici piyasalarda, yatinm istahinin azalmasinin olumsuz
etkileri benzer llkelere kiyasla daha fazla hissedildi. 12 ay birikimli
cari acik mart ayindaki 55,4 milyar dolardan nisan ayinda 57,1 milyar
dolara, yani GSYH'nin %6,5'ine ytkseldi. Ekonomiye dair dncl
gostergeler yilin ikinci ceyreginde daha ihmh bir bliyiime olabilecegini
disinddrtrken, ithalatta yasanabilecek yavaslamanin cari aciktaki
artisi da azaltabilecedi degerlendirildi. imalat PMI ikinci ceyrekte
ortalama 47,7 ile ilk ceyrek ortalamasi olan 54,4'lin altinda kalarak
imalat sektoriinde giic kaybi isareti verdi. Ayrica, cekirdek ara mali
ithalatiile anket bazli 8nci gostergeler de sanayi tretiminde kademeli
bir yavaslama ihtimalini dodruladi. Sanayi tiretimi ilk ceyrek ortalamasi
olan yillik %9,9'luk artisin ardindan, nisan ayinda bir miktar glic
kaybederek %5,1 blylimiistl. Mayis ayinda %12,2 olan yillik TUFE
enflasyonu haziran ayinda keskin bir ylikselisle 9%15,4'e ulasirken,
cekirdek enflasyon (altin, enerji, alkolll icecekler ve tiitlin, gida
haric TUFE) da %12,6'dan %14,6'ya belirgin bir bozulma kaydetti,
Enflasyonda beklentileri asan ylkseliste gida fiyatlari kadar, kurdaki
yiikselisten etkilenen ulastirma, ev esyasi gibi kategoriler de rol oynadi.

Merkez Bankasi haziran ayinda parasal sikilastirmayi
giiclendirdi.

Enflasyonist baskilari dikkate alan Merkez Bankasi haziran ayinda
parasal sikilastirmayi giiclendirdi. Nisan-mayis doneminde yapilan
375 baz puanlik faiz artirrminin ve para politikasi cercevesinin
sadelestirilmesinin ardindan, haziran ayinda 125 baz puanlik faiz
artirmi ile beklentilerin 6tesinde gticli bir sikilasmaya gidildi. Boylece
politika faizi haline gelen bir haftalik repo faizi %17,75 seviyesinde
olusurken, ytikselen kredi faizleri, parasal aktarim mekanizmasinin
etkin bir sekilde calistigini gdsterdi. Ancak, haziran ayi enflasyon
verisinin tahminleri belirgin sekilde asmis olmasi yeni bir faiz artirimi
ihtimalini masada tutmaktadir.

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran  Temmuz  Agustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
%16
A %14
%12
%10 X
-
%8 >
%6
Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
2013 %7,3 %?7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %7.7 %7,3 %74
-0— 2014 %7,8 %79 %8,4 %9,4 %89,7 %89,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2
-&— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7.9 %8,1 %7.2 %6,8 %71 %7.9 %7.6 %8,1 %8.8
-@— 2016 %89,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7.6 %8.8 %8,0 %73 %?7.2 %7.0 %8.,5
-0— 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %]11,9 %]11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-o— 2018 %10.,4 %10,3 %10.,2 %10,9 %12,2 %15,4




Gelismekte olan iilkelere portfdy girisleri, bu yilinilk yarisinda
55 milyar dolara dogru yavasladi.

Gecen yil 195 milyar dolar ile son yillarin en yiiksek seviyesine ulasan
gelismekte olan Ulkelere portfdy girisleri, bu yilin ilk yarisinda 55
milyar dolara dogru yavasladi. Risk istahindaki zayiflama dzellikle
mayIs ayindan itibaren kendini gosterirken, o dénemden bu yana
gelismekte olan Uilke hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalarindan
ctkis 25,5 milyar dolara ulastr. Yurt icine bakildiginda ise, hisse senedi
piyasasinda subat-nisan déneminde yodunlasan satislar 1,1 milyar
dolara ulasmisti. Son iki ayda ise dzellikle secim dncesindeki iki haftada
gelen alimlarla nette 0,2 milyar dolar giris oldu. Tahvil tarafinda ise
son iki ayda 1,1 milyar dolara ulasan satislar ocak-nisan déneminde
benzer meblagda olan girisleri tersine cevirdi. Tahvilde de secim
oncesindeki iki haftada 0,6 milyar dolar giris olmasi dikkat cekti.
Eurobond piyasasinda yabanci ilgisinde oynaklik yasansa da, mart
aymdan bu yana 1,2 milyar dolarlik cikis oldu. TL varhklarda secim
dncesinde yabanci yatinmcilarin fazla pozisyon almaktan kagindiklari
ve riskleri biiylik dlctide fiyatlara yansittiklar gortildi. Bu nedenle
de secimler dncesindeki lic ayda dider gelisen llkelere kiyasla hisse
senedi piyasasinda %22, tahvil piyasasinda 2,5 puan ve kurda %10
negatif ayrisma oldugu hesaplandi.

Mali ve finansal istikrara, makro ihtiyati politikalara ve
yapisal reformlara dncelik verilmesi, Tiirk lirasi varhiklarin
toparlanmasina destek olabilir.

Yurt disinda haziran ayinda Fed ve ECB'nin faiz kararlarinin atlatiimasinin
ardindan kisa vadede kritik bir para politikasi toplantisi bulunmazken,
takvimler Fed icin 1 Agustos'u, ECB icinise 26 Temmuz'u gdstermektedir.
ABD'de korumaci ticaret politikalarinin yéni ve Baskan Trump'in
diger Ulkelerin ticaret politikalarina yonelik dile getirdigi tehditlerin
gerceklesip gerceklesmeyecedi takip edilmesi gereken dnemli
noktalardan biridir. TUrkiye'ye dondildtiginde, ilk turda tamamlanan
Cumhurbaskanligi ve milletvekili secimlerinin ardindan olusturulacak
yeni kabine ve ekonomi yénetimi, secim oncesi Uc aylik donemde
benzer Ulke piyasalarindan olumsuz ayrisan TUrkiye piyasalarinin yont
acisindan belirleyici olacaktir. Bu slirecte mali ve finansal istikrara,
makro ihtiyati politikalara ve yapisal reformlara dncelik verilmesi, Ttrk
lirasi varliklarin toparlanmasina destek olabilir. Yilin ikinci yarisinda
yasanabilecek kademeli yavaslama, enflasyon ve cari acikta iyilesme
saglayabilecektir. Boyle bir durum Turkiye'nin benzer tlkelerden
olumlu yénde ayrismasina zemin hazirlayabilir. Secim sonrasindaki bir
haftada BIST 100 %0,7 yiikselirken, Turk lirasinda dolar karsisinda

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 6 AYLIK GETIRILERI (%)

%1,9 deder kazanci olmasi, ayrica gelisen ulkelere kiyasla borsada
%3,6, Tlrk lirasinda %3,2 daha olumlu performans kaydedilmesi, bu
ybnde beklentiyi géstermektedir. Dider yandan, secim sonrasindaki
bir haftada 10 yillik tahvil faizi 60 baz puana yakin ytikselirken, diger
gelismekte olan Ulkelere kiyasla sinirli oranda daha olumsuz performans
vardi. Oniimiizdeki siirecte ayrica haziran ayinda Giimriik Birligi'nin
glincellenmesi konusundaki mizakerelere baslamama karari alan
AB ile iliskiler ve kredi derecelendirme kuruluslarimin Tirkiye ile ilgili
kararlari da takip edilecektir.

12 ay birikimli cari acik mart ayindaki 55,4 milyar dolardan
nisan ayinda 57,1 milyar dolara, yani GSYH'nin %6,5'ine
yikseldi.
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30 Haziran 2018 AHE Baslangic Fonu AHE Baslangic Katilim Fonu AHE OKS Temkinli Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikltigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri
Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Son AltiAyhk  Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2018 Haziran

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®
Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfoyler
icindeki orani ®

Portfdy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!

Emeklilik Yatirnnm Fonu

Temkinli Risk
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
143931
%4,84
57.237.758
0,011827
%0,46
0,24
0,001 adet

3,44 0,04
311 0,02
6,81 0,03
6.16 0,02
7,27 -
10,73@ 0,03@
10,06@ 0,02@
18,27 0,03
16,83 0,02

Fonun karsilastirma 6lciitt; %60
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksidir.

02.01.2017

%0,31

Takasbank Para
Piyasasi Islemleri
%3,91
. Tahvil-Bono
%33,35

VadeliMevduat
%62,74

Portfdylin gecmis performansi gelecek dénem
icin bir gosterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi,
saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin
gtinltik net varlik dederlere oraninin agirhikl
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullanilmaktadir.
Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma Olctitdi glinliik net getirilerinin
ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin
gtinltk farklarinin standart sapmasina bolinmesi
ile elde edilmektedir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangic Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢

Katilim Emeklilik Yatinm Fonu

Temkinli Risk
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
118.833
%3,54
40.611.267
0,011461
%0,47
0,28
0,001 adet

2,82 0,03
1,86 0,04
5,62 0,03
4,34 0,04
6.09 =
8,51@ 0,03@
7,70@ 0,02@
14,61 0,03
12,38 0.03

Fonun karsilastirma 6lciitl; %70

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi,
%30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %14dir.
Endeksidir.

2

Kira Sertifikas N

%26,17 Tiirk Ozel Sektor
Kira Sertifikas
%70,22

Katilma Hesabi
%3,61

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim
yapilir.

(4) Risk Dederi, 1 ila 7 arasindadir. 1 en distik
volatilite seviyesini, 7 ise en ylksek volatilite
seviyesini gdsterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yonetici
kurumun yonettidi toplam fon net varlik dederine
oranidir.

(a) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon
portfdyl 27.01.2017 tarihinde olusmustur. Bu
nedenle 2017 yiliicin baslangic tarihi olarak fon
portfdylintin olusturulma tarihi baz alinmistir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Dedisken Fon
Temkinli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
592
%0,05
536.488
0,010447
%1,26
-0,02
0,001 adet

Standart Sapma m Standart Sapma m Standart Sapma

-0,19 0,19
3,94 0,03
4,470 0,58®
6,990 0,03®
4,970 -
4,470 0,58®
6,990 0,03®

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1

2
02.01.2017 02.01.2018

%0,22 %0,00

Tiirk Ozel Sektér VIOP Nakit
Borclanma Araglari  Teminat
%16,07 %0,39

Takasbank Para
Piyasasi Islemleri
8,49

Tahvil-Bono
%63,05

Vadeli Mevduat
%7,51
Ters Repo
%4,49

(b) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon
portfoyl 15.01.2018 tarihinde olusmustur. Bu
nedenle baslangic tarihi olarak fon portfoytiniin
olusturulma tarihi baz alinmistir.

Notlar:

Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin
gecmis yillara ait karsilastirma olctitl ve

esik deder dedisiklikleri fonlarimizin stirekli
bilgilendirme formunda yer almaktadir.

is Portfdy Yonetimi A.S.nin fon biiy(ikltigi
33.733.325.222 TL, yonettigi toplam fon sayisi
884dir.



30 Haziran 2018 AHE OKS Standart Fon AHE OKS Katihm Standart Fon AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emekiilik AS. OKS Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS

Fon Adi Standart Emeklilik Yatinm Fonu Katiim Standart Emeklilik Yatirm Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm
Fonu Fonu
Fon Tiirii Standart Fon Standart Fon Degisken Fon
Risk Siralamasi Dengeli Risk Dengeli Risk Dengeli Risk
Portfdy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yicel
Yatirimci Sayisi 78.992 73.017 1.036
Tedaviil Orani %]11,54 %9,08 %0,12
Fon Biiyiikliigii (TL) 120.543.002 94.415.193 1.181.550
Fon Birim Fiyati (TL) 0,010445 0,010398 0,010173
Gider Rasyosu® %0,41 %0,42 %0,79
Bilgi Rasyosu® -0,41 -0,18 -0,16
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) m Standart Sapma m Standart Sapma Standart Sapma
3,21 0,05 191 0,08 -0,19 019
Son Ug Aylik
Benchmark 3,94 0,03 3,94 0,03 3,94 0,03
Fon 4,450 0,05® 3,980 0,07® 1,73® 0,24®
Son AltiAylik  Benchmark 6,99® 0,03® 6,99® 0,03® 6,99® 0,03®
Fon (Briit) 4,860 - 4,40® - 2,23® -
Fon - - - - - -
2017
Benchmark - - - - - -
Fon 4,450 0,05® 3,980 0,07® 1,730 0,240
Halka Arz-
2018 Haziran 6,990 0,03® 6,990 0,03® 6,990 0,03®
Karsilastirma Olciitii veya Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD1 Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1  Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1
Esik Deger Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.  Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.  Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.
Risk Degeri® 2 2 3

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018

!Dt?rtfoy.un toplam portfoyler %0,36 %0,28 %0,00
icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektor L/iOPNakit Teminat
Borclanma o %049
Araclar Yatinm Fonu Tuirk Ozel Sektér
%2,49 %10,10 Turk Gzel Sektsr Borclanma Araclan BIST Paylan
Kira Sertifikasi Kira Sertifikasi %1673 %1315
Portfdy Dagilimi Vadeli %7073 %29.27 Jors Repo
Mevduat o>
%20,56
Tahvil Bono
Ters Repo 965,97
%0,88 Tahvil-Bono
%64,37
Diger Finans
9
%26,97 %19,35
Hisse Senetlerinin
= = i Telekomiinikasyon
Sektérel Dagilimi Hodrg %24,83

Demir-Celik  Ulastirma
Sanayi %7,43
%7,50

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



31 Mar 2018 AHE OKS Atak Fon AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katiim

Fon Adi Emeklilik Yatirm Fonu Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiirii Dedgisken Fon Degisken Fon
Risk Siralamasi Atak Risk Atak Risk

Portfdy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Ycel Ali Emrah Yucel
Yatirimci Sayisi 1.042 467
Tedaviil Orani %0,12 %0,05
Fon Biiyiikliigii (TL) 1.208.753 500.682
Fon Birim Fiyati (TL) 0,009882 0,009927
Gider Rasyosu® %0,78 %1,24
Bilgi Rasyosu® -0,19 -0,09
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Standart Sapma m Standart Sapma
-2,23 0,35 -3,50 0,47
Son Ug Ayhik
Benchmark 3,94 0,04 3,94 0.03
Fon -1,18® 0,34® -0,73® 0,54®
Son Alti Aylik Benchmark 6,99® 0,03® 6,99® 0,03®
Fon (Briit) -0,68® - -0,23® -
Fon - - - -
2017
Benchmark = = = =
Fon -1,18® 0,340 -0,73® 0,54®
Halka Arz-
2018 Haziran 6,990) 0,03® 5,990) 0,030

Karsilastirma Olciitii veya

Esik Deger

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
(TL) Endeksi + %24dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay!
(TL) Endeksi + %2dir.

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Portfdyiin toplam portfdyler

icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektor
Borclanma Araclari

4

02.01.2018

%0,00 %0,00

%12,02 VIOP Nakit Teminat
Takasbank Para %0,42
Piyasasi Islemleri BIST Paylari
B o 8,56 9%26,17 a -
Portfdy Dagilimi Vadeli Mevduat ra_
%2,44 Sertifikas Paylan
%53,72 %46.28
Ters Repo
%4,61
Tahvil-Bono
%45,78
" Diger
Diger %34,59
%36,51
Finans Gda & Ciment
H Ho %18,68 Ida Cimento
Hisse Senetlerinin Gida & 0 Perakende 911,43
= = Perakende %17.08 "
Sektorel Dagilimi %7.84 S
Holdi Telekomtiinikasyon %8.27
| o %17,59 Otomotiv Dayaniki
%12,52 Demir-Celik %19,06 Tiketim

Sanayi
%6.,86

%89,56




31 Mar 2018 AHE OKS Agresif Fon AHE OKS Agresif Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Dedisken Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim

Fon Adi Emeklilik Yatinm Fonu Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tiirii Dedgisken Fon Degisken Fon

Risk Siralamasi Agresif Risk Agresif Risk

Portféy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Ylcel Ali Emrah Yiicel

Yatirimci Sayisi 829 353
Tedaviil Orani %0,11 %0,04
Fon Biiyiikliigii (TL) 956.893 388.463
Fon Birim Fiyati (TL) 0,009488 0,009702
Gider Rasyosu® %0,81 %1,41
Bilgi Rasyosu @ -017 -0,12
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma
Fon

. -6,12 0,70 -4,98 0,60
Son Uc Aylik
Benchmark 3,94 0,04 3,94 0,03
Fon -5,12®) 0,59® -2,980 0,62®
Son Alti Aylik Benchmark 6,99®) 0,04 6,990 0,03®
Fon (Briit) -4,620 - -2,48® -
Fon s = = s
2017
Benchmark - - - -
Fon -5,12®) 0,59® -2,980 0,62®
Halka Arz-
2018 Haziran 6,990 0,04® 6,990 0,03®

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deder

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
(TL) Endeksi + %3'tdr.

Fonun esik dederi; %0100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay!
(TL) Endeksi + %3'tUr.

Risk Degeri® 5 5

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018

PQrtfoy_un toplam portfoyler %0,00 %0,00
icindeki orani®

Turk Ozel Sektdr
Bor¢lanma Araclari

Vadeli  0413,04

Mevduat

%1,97 BIST
Paylari
" o Ters Repo, %52,92 i
Portféy Dagilimi %6.48 e Sentifks: Paon
%41,25 %58,75
Tahvil-Bono
%25,59
’ - Cimento
Diger Finans Diger %12,04
%34,03 %2236 %43,81
Kimya

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

Telekomiinikasyon
%13,38

%12,37
Dayanikl Tuketim
%8,24

I Gida &

Tekstil Perakende
%8,40 %1514

Petrol
%7.98 Holding

%13,56

Demir-Celik
Sanayi
%8,69



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
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Fonu

AHE
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Katilim
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OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
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Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS
Atak Fon

AHE
OKS Atak
Katilim
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katihim
Fonu

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine Miistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek donemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu'dur. Fonun portfdyiinlin en az ylzde altmisi en fazla yiizde sekseni, Tuirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en
az ylizde yirmisi Mustesarlikca ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden 184 glin vadeli veya vadesine 184 gtin kalmis borclanma araclarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda,
kalani ters repoda, vaad s6zlesmelerinde, Takasbank ve/veya yurt ici organize para piyasasi islemlerinde yatirnma yonlendirilir. Fon portfoyti diistik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon,
piyasa riski, likitide riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, yasal risk ve ihracci riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine Miistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek ddnemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Katilim Fonu'dur. Fon portfytiniin en az ylizde altmisi Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 gtin vadeli veya vadesine azami 184 gtin kalmus kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani vaad sozlesmelerinde,
Turk Lirasi cinsinden Mustesarlikca ihrag edilen 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirma yénlendirilir. Fon portfoy
distk risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likitide riski, operasyonel risk, yodunlasma riski, yasal risk ve ihracgi riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulununi-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 1-2 risk
dederine (dlsuk risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir. FFon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katiim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yonlendirilir. Fon portféytiniin asgari %50'si azami %30’ Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclar, gelir ortaklidi senetleri veya kira
sertifikalarindan olusur. Fon portfdyiiniin asgari %10'u azami %50'si girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylari, Ttirkiye Varlik Fonu ve/veya
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yodunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yonlendirilir. Fon portfdy degeri esas alinarak Fon, portféyiintin asgari %50'si azami %90'l Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden gelir ortaklidi senetleri
veya kira sertifikalarindan olusur. Fon portfdytintin asgari %10'u azami %50'si Ttirkiye'de kabul géren danisma kurulu tarafindan icazet belgesi verilen girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, Ttirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirnm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir.
Bunlara ek olarak, fon izahnasimenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski,
likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracgi riski ve kiymetli madenlere yatirnm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4
risk dederine (orta risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon,
piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degdisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan
4-5risk dederine (orta-yiiksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 aralidinda
kalacaktir. Fon portfdy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim
yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degdisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 4-5 risk
degerine (orta-yliksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir.
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski
tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnasimenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bsliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk degerine (ylksek risk degeri) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.
Fon portféy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk,
yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinm
yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bsliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk degerine (ylksek risk degeri) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.
Fon portféy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski,
yasal risk, ihracg! riski ve kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.




