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Yeni Ekonomi Programi ile piyasalara yeni bir soluk

Eyliil ayinda kiiresel ticaret
tartismalari acisindan gorece
thmli bir siirec yasandi.

Uzun stredir kliresel risk istahinda
zayiflamaya sebep olan ticaret
tartismalari acisindan eyltl ayinda
gOrece iml bir stirec yasandi. ABD,
Meksika ve Kanada arasinda eski
ticaret anlasmasi olan NAFTANIn
yerini alacak yeni bir anlasmaya
varilirken, ABD'nin otomotiv
ithalatina tarife uygulamaya karar
vermesi durumunda bu Ulkelerin
kapsam disi olmalari ve anlasma
sartlarindan memnun olduklarina
dair aciklamalar yapmalari olumlu karsilandi. Ayrica, ABD ve Japonya
arasinda ikili ticaret gériismelerine baslanacagin duyurulmasi ticaret
politikalarinin dayatma yerine miizakere yoluyla ytiriittilecedine dair bir
baska isaretti. Dider yandan, ABD Cin'den 50 milyar dolarlik ithalata daha
once getirilen vergilere ilave olarak 200 milyar dolarlik ithalata daha %10
oraninda tarife getirdi. ABD Baskani Trump Cin'in benzer blyiiklUkte bir
tedbirle karsilik vermesi durumunda 1 Ocak 2018 itibariyla vergi oraninin
%:25'e ylkseltilecedi uyarisini yapti ve Cin'in ABD'ye yaptidi tiim ihracat
olan 517 milyar dolarlik hacme ulasacak sekilde vergi uygulamasinin
genisletiime ihtimalini masada biraktr. Cin'in misillemesinin simdilik sinirli
kalmasi ve 6 Kasim'da yapilacak ABD Kongre secimlerinin sonucunu
bekledigi yoniindeki haberler yatirm ortaminda en kotii senaryonun
fiyatlanmamasini sagdladi. ABD'nin Euro Bdlgesi ve Japonya'dan yapilan
otomotiv ithalatina da vergi getirme ihtimali bulundugu dikkate alinirsa,
klresel ticarete iliskin riskler ortadan kalkmasa da glindemdeki agirhiginin
hafifledigi gozlendi.

Niliifer Sezgin
is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

Fed piyasa beklentileri ile uyumlu olarak eyliil ayinda 25 baz
puanlik faiz artirnmi yapti

Gelismis Ulkelerde para politikalari ise son donemde siirpriz icermedi.
Fed piyasa beklentileri ile uyumlu olarak eyltl ayinda 25 baz puanlhk
faiz artirimi yapti ve politika faiz araligini %2-%2,25'e yiikseltti. Fed
dyeleri yilin kalaninda bir artirnm daha 6ngérmeye devam ederken,

2019 yilinda tic, 2020 yilinda ise bir faiz artinmi olacagi tahmin edildi.
Son dénemde ABD'de gliclenen ekonomik blylme, istihdam ve artan
enflasyona ragmen Fed'in faiz artinmlarini hizlandirmayi planlamamasi
risk istahi acisindan olumluydu. Euro Bolgesi para politikasinda da
mevcut beklentiler korundu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) eylil ayinda
faizleri yatay birakirken, aylik 30 milyar euro seviyesindeki varlik
alim miktarinin son ceyrekten itibaren 15 milyar euroya distirtlerek
yilsonunda bitirilecedi teyit edildi. ECB'nin eksi bélgede korudugu faizi
ancak 2019 yilinin ikinci yarisinda artiracagina dair yonlendirme de
yinelendi. ECB'nin yaninda ingiltere, Kanada gibi diger gelismis (ilkelerde
de merkez bankalarinin para politikalarinda sikilasma sireclerinin
belirginlesmesi, ABD dolarinin dider para birimlerine karsi yasadigi
degerlenmenin hiz kesmesine yol acarak gelismekte olan tlkelericin
lehte bir yatirim ortami olusturdu.

Yilik TUFE enflasyonu eyliil ayinda %24,5'e ulasti.

Tirk lirasi varliklar acisindan oldukca zorlu bir dénem olan agustos
ayinin ardindan, eyliil ayi risk istahinin toparlandigi ve yurt ici piyasalarin
benzer Ulke piyasalarindan olumlu yonde ayristigi bir ay oldu. Merkez
Bankasi 13 Eyliil'deki para politikasi toplantisinda beklentilerin cok
Uzerinde bir faiz artinmu ile politika faizini %17,75ten %24’ ylkseltti.
Banka enflasyondaki risklere ve genele yayilan fiyat artislarina dikkat
cekerek, gerektigi takdirde ilave faiz artinmi yapilabilecegini ima etti.
Eyliil ayinda aciklanan enflasyon verisi ise Merkez Bankasinin giiclti faiz
artinmini hakl cikardr, Yillik TUFE enflasyonu agustos ayindaki %17,9
seviyesinden eyliil ayinda %24,5'e ulastl. Cekirdek-C enflasyonu (altin,
enerji, gida, alkollii icecekler ve tiitiin haric TUFE) yillik olarak %17,2'den
%24,1'e yikselirken, burada otomobil, beyaz esya gibi dayanikli mal
kategorileri etkiliydi. EylUl ayinda enerji grubunda yapilan zamlar ve
gida fiyatlarindaki yliksek seyir enflasyon gostergelerindeki bozulmanin
sebeplerinden olurken, 1 Ekim'den itibaren konut kullaniminda dogalgaz
ve elektrik fiyatlarinda yapilan %9'luk artis, kur geciskenliginin halen
devam etmesi ve fiyatlama davranislarinda yasanan bozulma nedeniyle
onlmizdeki donemde enflasyonda ylkselisin stirmesi beklenmektedir.
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrakin 20 Eylil'de acikladigi ve Orta
Vadeli Program’in yerini alan Yeni Ekonomi Programinda (YEP), tc yillik bir
donem boyunca hiikimetin dengeli blyime, stirdCrdlebilir mali disiplin,
cari dengede kalic iyilesme saglayabilecek tedbirler almayi hedefledigi

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran  Temmuz  Agustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2013 %7.3 %7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8.9 %8,2 %7.9 %7.7 %7.3 %7.4
-@— 2014 %7,8 %7,9 %8,4 %9,4 %9,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %9,2 %8,2
-@— 2015 %7,2 %7.5 %7.6 %7.9 %8,1 %7,2 %6.,8 %7,1 %7.9 %7.6 %8,1 %8.8
-@— 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6.,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
-0— 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-@— 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %]12,2 %15,4 %15,9 %179 %24.5




gordildd. 2017 yihnin tamaminda ve bu yilin ilk yarisinda kaydedilen
sirasiyla %7,4 ve %6,2'lik ylksek bliyime oranlarinin ardindan, bu
yilin tamaminda biiylimenin %3,8'e dogru yavaslamasi, 2019 ve 2020
yillarindaise sirasiyla %2,3 ve %3,5 olmasi hedeflendi. Enflasyonda bu
yilicin %20,8, 6nimizdeki sene icin %15,9 seviyeleri planlanirken, cari
acigin yilsonunda énce 36 milyar dolara, 2019 yilinda ise 26 milyar dolara
kadar dismesi 6ngortildl. Temmuz ayi itibariyla 12 aylik cari acik 54,5
milyar dolar ile ylksek kalmayi stirdiirse de, agustos ve eyllil aylarinda dis
ticaret aciginda kaydedilen disUs cari acikta sert bir gerileme olacaginin
ve ekonomideki dengelenmenin glclt bir sekilde hissedilecedinin
isaretiydi. YEP'te bltce aciginin GSYH'ye oranla yil %1,9 seviyesinde
tamamlamasinin ardindan 6niimuzdeki yil ekonomide ve dolayisiyla
vergi gelirlerinde beklenen yavaslamaya ragmen, alinacak 76 milyar
TL'lik tasarruf tedbirleriyle acigin %1,8'e sinirli bir sekilde diisirilmesi
hedeflendi. YEP'te ayrica bankalarin aktif kalitelerini tespit icin mali
bilinye calismasi yapilacagi ve sektorin mali yapisini giiclendirecek
bir politika seti olusturulacadi belirtildi. Sonuc olarak YEP ekonomide
yasanan sorunlara gercekci bir yaklasim getiren ve ulasilabilir hedefler
koyan yapisiyla piyasalar nezdinde olumlu karsilk buldu.

BIST 100 endeksi eyliil ayinda TL bazinda %7 yiikseldi.
Gelisen Ulkelerde mayis ve agustos araliginda cikis yontinde olan portfoy
akimlari, eylll ayi icerisinde yeniden girise dondu. Eylil ayinda Tirk
lirasi varliklarin olumlu performansinda hem gelismekte olan tlkeler
acisindan iyilesen yatirim ortami, hem de Turkiye 6zelinde diisen risk
primi etkiliydi. Yurt icinde hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalarina
portfdy akimlari eyltil ayinda 0,9 milyar dolar ile giris yontndeydi. Uzun
vadeli tahvil faizi aylk olarak 3,4 puan gerilerken, BIST 100 endeksi
adustos sonuna gdre eyliil ayinda TL bazinda %7 yiikseldi. Tiirk lirasinda
ABD dolari karsisinda ise %7'lik degerlenme yasandi. Moody's ve Fitch
ise bankalar icin negatif kredi aksiyonlariyla daha olumlu bir piyasa
performansini engelledi.

Merkez Bankasi’'nin para politikasi toplantisi ve Enflasyon
Raporu ekim ayinin 6nemli gelismeleri olacak.

Enflasyon gdstergelerindeki belirgin bozulmanin ardindan 25 Ekim'de
Merkez Bankasi'nin diizenleyecedi para politikasi toplantisi ve 31 Ekim'de

yayinlanacak Enflasyon Raporu dnemli olacaktir. Yurt ici piyasalar
acisindan ayrica uluslararastiliskilerin daha olumlu bir zemine oturmasina
yOnelik beklentiler ve bankacilik sektdriint desteklemek icin atilabilecek
adimlar kisa vadede takip edilecektir. ABD'nin niikleer anlasmadan
cekilmesinin ardindan iran‘a baslattigi yaptinmlarin ikinci etabinin 4
Kasim itibariyla devreye girecek olmasi ve bu yaptinmlarin Iran Merkez
Bankasiislemleriile eneriji ticaretini etkileyecek olmasi, kiiresel risk istahi
ve petrol fiyatlari acisindan 8nemli olabilir. Ayrica ABD Kongresi'nin ara
secimleri nedeniyle 6 Kasim da yatinmci takviminde yer almasi gereken
tarihlerden biridir.

Merkez Bankasi 13 Eyliil'deki para politikasi toplantisinda
beklentilerin cok iizerinde bir faiz artirimi ile politika
faizini %17,75'ten %24’e yiikseltti.
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Fon Adi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel

Sektdr Borclanma Araclari Emeklilik Anadolu Hayat Emeklilik A.5. Katilim

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
o Fon

Son Uc Aylk
Benchmark
Fon

Son Dokuz Aylik  Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2018 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu

Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Yatinm Fonu
Para Piyasasi Fonu Dedisken Fon Borclanma Araclar Fonu Standart Fon
Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. TEB Portfty Yonetimi A.S.
Firat Sensoy Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yticel Cagn Ozel
146.951 289.789 172776 60.933
%20,28 %20,38 %24,84 %]1,78
999.693.954 1.068.078.735 465148778 304.849.298
0,049296 0,052418 0,018728 0,017152
%0,82 %1,69 %]1,44 %1,46
0,10 -0,33 -0,07 0,01
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
4,49 0,05 3,10 0,09 2,99 0,22 3,25 015
4,10 0,05 5,24 0,06 3,76 0,07 2,97 017
11,53 0,04 817 0,06 9,60 013 6,50 011
10,91 0,03 13,16 0,04 11,71 0,05 6,35 013
12,35 - 9,86 - 11,03 - 793 -
11,86 0,03 915 0,04 12,36 0,03 817 0,06
11,32 0,02 10,58 0,04 13,88 0,03 9,75 0,06
9,65 0,02 8,99 0,03 0,81© 8,40® 0,06 8,41 0,32
9,47 0,02 10,50 0,05 0,84©10,17® 0,03 8,77 0,29
9,68 0,02 0,73©6,68® 0,04 1,08@6,73® 0,07 2,65 0,35
10,01 0,02 0,85@ 8,11® 0,05 1,226,940 0,08 - -
3,24©5,30@ 0,02 7,48 0,04 10,23 0,06 12,74 0,22
3,575,639 0,02 9,84 0,06 11,82 0,07 = =
513 0,02 4,29 0,06 4,21 0,08 1,90 0,41
6,03 0,02 6.10 0,08 592 0,07 - -
372,41 0,04 390,39 0,06 78,77 0,07 68,19 0,31
437,49 0,03 545,76™ 0,06™ 94,72 0,15 = =

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun karsilastirma olctitl; %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD Repo

(Briit) Endeksidir.

e Fonun karsilastirma dlciitl; %75 BIST-KYD
Fonun karsilastirma Slciitd; %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi + %5 Katilim

O5BA Sabit Endeksi + 7%645BIST-KYDOSBA 30 Endeksi + 9610 BIST-KYD Ozl Sektor Kira
Dedisken Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) - g tifi alan Endeksi ve %10 BIST-KYD 1 Aylik

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi

Portfoy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

ireysel Emeklilik'te
giniz her 100TL,

Devlet Katkisiyla 125TL!

Endeksidir.

1

Tiirk Ozel Sektdr

27.10.2003

%5,14

%44,00

Endeksi'dir.

2 2
27.10.2003 27.04.2012 30.11.2010
%3,14 %1,37

%0,66

N Tahvil-Bono
Turk Ozel Sektér %0,03 Ters Repo
Vadeli Kira Sertifikalari ’ 9
i Yatinm Fonu %0,01
et vioP Nakit - %6109 %2,63 Eurobond
%2403 Takasbank Para Teminat Tahvil-Bono VIOP Nakit 0801
Piyasasl Islemleri %0,40 %22,81 Temi
Ters Repo %8,24 uemmat —
%1240 Kira Sertifikas! %151
X 9
Tahvil-Bono Tirk Ozel Sektor %004
%1,93 Borclanma Araglari Ters Repo
Borglanma Araglart Takasbank Para ;Sgsﬁﬁge\lduat
%52,40 Piyasasi islemleri %83,90
%7,40
Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagilimi

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gosterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi, saklama uicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik net varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasini verir.

(9) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki EYF

ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim Katki EYFnun 02,01.2018
tarihinden itibaren karsilastirma dlciitii degistirilmis olup, fonlara iliskin
degisikliklere ait tiim detaylar fonlarimizin surekli bilgilendirme formunda

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullanilmaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma 6l¢itli glinliik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan
sonra bu getirilerin giinliik farklarinin standart sapmasina bolinmesi ile
elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Dederi, 1 ila 7 arasindadr. 1 en diisiik volatilite seviyesini, 7 ise en
yilksek volatilite seviyesini gsterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yonettidi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonunun unvani 01.02.2017
tarihi itibariyla degismistir. Fonun unvan degisikligi ile ilgili ayrintili bilgi
fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan sayfasindaki

yer almaktadir.

(7) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonunun unvani 02.01.2018
tarihi itibariyla degismistir. Fonun unvan dedisiklidi ile ilgili ayrintil bilgi
fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan sayfasindaki

yer almaktadr.

(8) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Degisken
EYF ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Defjisken EYFna 01.01.2018
tarihinden itibaren esik deger atanmis olup, fona iliskin degisikliklere ait
tiim detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadr.

er g
(10) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedisken
EYFnun 01.02.2018 tarihinden itibaren karsilastirma 6lciitt atanmis olup,
fona liskin dedgisikliklere ait tiim detaylar fonlarimizin siirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(a) Fonun sene basindan AHE Standart Fon'a déntstiirildiigi 24.04.2013
tarihine kadar olan getiridir.

(b) Fonun AHE Standart Fon'a dontistriildigi 24.04.2013 tarihinden
31.12.2013 tarihine kadar olan getiridir.

(€) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getiridir.

(d) 16.05.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir.

(e) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f)16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(9)16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(h) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(1) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(j) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(k) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.

() 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(m) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma olcitleri ve esik
degerin getirisidir.

Tiirk Ozel Sektor
Borclanma Araglar

Kar Pay! TL Endeksidir.

2

%5,49

Tiirk Ozel Sektdr
Kira Sertifikas

%24,87 I

Kira Sertifikast
%67,12

BIST Paylari
%8,01
Katilma Hesabi
%3,01

Telekomtiinikasyon
%10,00

y

Demir-Celik Sanayi
%89,81

Otomotiv
%7.93

Gida&
Perakende
%15,00

Diger
%48,67

Saghk
%8,59

(n) Fonun kurulusundan itibaren kullandigji karsilastirma dlcitleri ve esik
degerin standart sapmasidir.

(0) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(p) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(r) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(s) 01.02.2018 tarihinden 30.09.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(t) Sermaye Piyasasi Kurulunun Bireysel Portféylerin ve Kolektif

Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma

ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Ttirk
Liras referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden disiik oldugu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi
kullanimistir,

Notlar:

Is Portfy Yonetimi A.S.nin fon biiy(ikligi 34.029.890.106 TL, yonettigi
toplam fon sayisi 95'tir.

Kurucusu oldugumuz emelilik yatirim fonlarinin gegmis yillara ait
karsilastirma olciitii ve esik deder dedjisiklikleri fonlarimizin siirekli
bilgilendirme formunda yer almaktadir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Uzun

Vadeli Borglanma Araclari Emeklilik Anadolu Hayat Emeililik A5, Standart

Emeklilik Yatinm Fonu

Yatinm Fonu
Borclanma Araclari Fonu Standart Fon
DengeliRisk Dengeli Risk

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fehmi Olcay Karabina Firat Sensoy

416.813 118.933
%42,94 %14,07
2.206.439.988 368.173.353
0,051390 0,026167
%1,44 %1,48
-0,13 0,08

0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli

Degisken Emeklilik Yatirm Fonu

Dedisken Fon

Dengeli Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
326515
%29,27
1.827.034.221
0,062427
%1,71
-014
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci
Kamu Dis Borclanma Araclar Emeklilik
Yatirim Fonu

Borclanma Araclar Fonu

Atak Risk
Ak Portfty Yonetimi A.S.
Aytac Aydodan
239.332
%16,48
1.300.894.050
0,078919
%]1,44
-0,05
0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma m Standart Sapma

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

SonDokuz Ayllk  Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
F

Halka Arz- on

2018 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003 27.10.2003

-4,33 092 119 075
259 0,80 266 0,97
7,74 060 413 050
435 052 733 064
631 - 270 :

762 021 879 017
815 017 10,20 023

05706760 026 762 025

0,819,070 022 949 032

R A 031 23700380 0.25

R 030 32600,710 0,24
12,92 027 861 0,08
16,08 029 1110 011
-0,94 029 20491160 013

019 030 28901510 015
370,48 025 156,51 023
480,83 023 235,51 024

Fonun karsilastirma dlctitl; %45 BIST-KYD
DIBS TUM Endeksi + %35 BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
+ %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-
KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi + %5
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonun karsilastirma dlctitl; %85 BIST-KYD

Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi'dir.

2.27 041

5,24 0,06

3,05 0,32

13,16 0,04
4,76 -
14,59 017
14,19 0,19

8,31 0,28

9,25 0,02
o
usngize .
16,22 0,42
19,05 0,46
-4,45 0,60
-3,58 0,61
477,81 0,47
646,40 0,470

DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit  Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD Repo
(Bruit) Endeksidir.

26,63 1,93
27,98 1,93
3815 1,29
40,86 1,30
39558 -
16,14 0,52
1831 0,48
17,90 0,46
1819 0,50
20,76 0,53
22,62 0,54

6,75(014,44® 0,47

8,99016,93 0,50

4,87 0,59
5,66 0,58
595,93 065
879,28 067

Fonun karsilastirma 6l¢iitt; %90 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Takasbank Para
Piyasasiislemleri
%0,57

Takasbank Para
Piyasasiislemleri
%0,10

Turk Ozel Sektér
Borclanma Araclar

Vadeli Mevduat %2,10
%7,03 \ /
BIST Paylari

%9,59

VIOP Nakit Teminat
Vadel\ Mevduat %0,22

%10, Yatinm Fonu
%7,82

Tiirk Ozel Sektér
Bor¢lanma Araclari
%7.12

Takasbank Para _
Piyasasiislemleri

VIOP Nakit Tiirk Ozel Sektdr
Teminat ~ Yatnm Kira Sertifikasi
%194 | Fonu %0,49

%9,68
BIST Paylari
%24,28

%7,26
Vadeli Tahvil-Bono
Mevduat %26.87
Tahvil-Bono IahV‘I'BO”O %2214 TersRepo
%80,99 %8071 9%0,22
Diger Diger
%12,50 %26,16
Gda& : Finans g'da & 0
932,40 erakende
Perakende s 9%7.31
%11,90 '
. Demir-Celik \
Holding Sanayi Finans
7500 %7,79 %24,99
Telekomiinikasyon Sigorta
%5,20 %16,45

Demir-Celik Sanayi
%33,00

Telekomiinikasyon
%17,30

%39,28 %1,89 %?5,37 %5,47

VIOP Nakit
Takasbank Para DTemmat
Piyasasi islemleri %0,87,
%6,47
Vadeli
Mevduat
%4,73

Yatinm Fonu
%3,94

Tahvil-Bono

} %0,71

Eurobond
%83,28



o AHE ikinci Borclanma n AHE Gelismis Ulkeler n - A
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30 Eyliil 2018 Araclari Fonu® AHE Atak Degisken Fon Degisken Fon @) AHE Agresif Degisken Fon AHE Hisse Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi ikinci Kamu Dis Borclanma  Atak Dedisken Emeklilik Yatinim  Birinci Dedisken Emeklilik Agresif Degisken Emeklilik ~ Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Araclari Emeklilik Yatinim Fonu Fonu Yatinm Fonu Yatinm Fonu Fonu

Fon Tiirii Borclanma Araclari Fonu Degisken Fon Degisken Fon Degisken Fon Hisse Senedi Fonu

Risk Siralamasi Atak Risk Atak Risk Atak Risk Agresif Risk Agresif Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum

is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfdy Yonetimi A.S.

Ak Portf6y Yonetimi A.S.

is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yicel Umit Sener Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatinmci Sayisi 125310 162.908 106.389 16.204 147.026
Tedaviil Orani %10,07 %10,03 %7,82 %4,01 %5.,69
Fon Biiyiikliigii (TL) 675.791.347 970.681.826 562.779.516 66.562.233 613.791.530
Fon Birim Fiyati (TL) 0,067104 0,096797 0,071929 0,016581 0,107949
Gider Rasyosu® %1,43 %1,74 %1,62 %]1,74 %1,79
Bilgi Rasyosu® -0,08 -0,06 0,04 -011 -0,08
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%)
Fon

Standart Standart Standart Getiri Standart Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

N 26,35 2,15 4,39 0,51 20,87 2,00 0,85 0,88 0,28 1,57
Son Uc Ayhk
Benchmark 27,59 2,22 524 0,06 16,99 114 524 0,06 5,04 157
Fon 41,39 1,39 6,76 0,39 1,87136,03¢ 1,29 -3,55 0,69 -10,50 128
Son Dokuz Aylik ~ Benchmark 44,49 143 13,16 0,04 5,39033,256¢ 0,80 1316 0,04 -7,60 1,38
Fon (Briit) 42,82 - 8,47 - 37,12 - -1,84 - -8,79 -
i Fon 25,05 0,57 22,54 0,26 2314 0,70 23,25 0,32 51,74 0,90
Benchmark 27,36 0,57 13,29® 0,03 28,74 0,74 13,29® 0,03 45,03 0,94
2016 Fon 16,00 0,49 9,60 0,50 26,24 0,71 9,05 0,38 10,05 1,22
Benchmark 17,51 0,50 9,25 0,02 24,07 0,73 9,25 0,02 9,27 1,20
Fon 12,82 0,74 -4,49 0,54 17,44 0,88 -1,31 0,42 0,95@®-13,95® 1,33
2015
Benchmark 14,03 0,75 = - 18,72 0,89 = = -0,09@-14,84® 131
2014 Fon 0,67©1,88@ 0,53 12,95 0,45 0,4898,62@ 0,65 12,22 0,34 28,12 117
Benchmark 2,469 4,450 0,56 - - -0,13©8,80@ 0,69 - - 26,82 1,26
e Fon 18,35 0,47 -3,70 0,79 34,87 0,58 -2,59 0,48 -12,87 166
Benchmark 22,13 0,49 - - 36,11 0,61 - - -13,44 1,79
Fon 481,79 0,70 783,02 0,73 569,17 0,77 58,69 043 788,25 145
Halka Arz- - e
2018 Eyliil enchmark ve R R m n R _
Y! Esik Deger 734,19 0,73 620,37™ 0,74™ 596,28 161

Karsilastirma Olciitii veya

Fonun karsilastirma élciitl; %90
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD

Fonun karsilastirma dlciitl %22,5
S&P 500 + %22,5 Euro Stoxx 50
+%15 BIST-KYD Kamu Eurobond
USD +9%15 BIST-KYD Kamu

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD

Fonun karsilastirma 6lctitli; %90
BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD

Esik Deger Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Repo (Briit) Endeksidir. Eurobond EUR + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir. EIeBSog(érG‘LK)nEE]nddei‘;Si’lclJirr%B BIST-KYD
Mevduat TL Endeksidir. Repo (Briit)+%]15 BIST-KYD DIBS P !
182 Giin Endeksidir.
Risk Degeri® 5 6

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003
%1,99 %2,85 %2,37

5

4

4
27.10.2003

VIOP Nakit

30.04.

%0,20

Takasbank Para

27.10.2003

%1,80

VIOP Nakit Teminat X Teminat | Yatnm c A ) VIOP Nakit
%0,67 VIOP Nakit 0/91";”53 Fonu o  Piyasasiislemleri Teminat
) Yatinm Fon Temingt  Yatmm Fonu oL, %4,85 ) Turk Ozel Sektér — %4,57 %0.21
Vadeli Mevduat By u %0,49 %12,36 Vadeli Tahvil-Bono  Borclanma Araglari Yatinm Fon y Yatinm Fonu
w0\ | BIST Payl. Mevduat %650 wazs Ters Repo %498
Katilma Hesabi TersRepo i o art o e 20433 %0,04 o
01,64 %0,86 TukaZE‘| %33,56 %4,93 Vadeli
Portféy Dagilimi ' ;e‘;tll”nm Mevduat
A?aglgn ’ Tahvil- Eurobond %2257 BIST Paylari
%20,53 Bono %30,98 954,36
Takasbank Para \Teras F;e o Ters Repo
Piyasasi islemleri e P %1,91
E/“éoabggd %264 Vadeli Mevduat gyropond Yabanci Sirket Paylari Tahvil-Bono BIST Paylari
S %20,39 %5,67 %44,74 %5,76 %94,77
Diger saglk ‘ Diger Diger
Gida& %25,08 %1210 Diger Gidas %27,69 %33,70
Perakende %2330 Perakende
%8,67 %11,29 Gida &
ol Teknoloji Perakende
Hisse Senetlerinin olding ) 920,00 ) ) %9,05 Finans
kt6 S | Dadil %11,08 Finans Finans Holding Finans %23,69
Sektorel Dagiimi 926,08 %1670  %l44l 5 Holding /
Sigorta %2408 on121
%16,03 Telekomiinikasyon _?Slk’:{;:f]“ Telekomiinikasyon gslTair;CE”k Telekomiinikasyon Demir-Celik  Telekomiinikasyon
9%13,06 %16,70 711,20 el %1481 Sanayi 913,36

%789



30 Eyliil 2018 AHE BRIC Plus Fon® AHE Altin Fonu® PRSI R L AHE Katki Fonu®®
Endeksi Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilyiikliigi (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S.BR.I.C. Ulkeler Yabanci
Degisken Emeklilik Yatirm

Fonu

Dedisken Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
67.151
%1,06
385.052.734
0,036229
%1,79
-0,01
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatinm
Fonu

Kiymetli Madenler Fonu

Agresif Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Toydemir
302596
%57,71
1.377.993.635
0,023878
%0,91
0,02
0,001 adet

is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

41.765
%3,34

142.635.325

0,042728
%1,49
-0.15

0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Fonu
Ak Portfty Yonetimi A.S.
Mehmet Cengiz Yilmaz
1.079.372
%8,30
1.917.018.346
0,011543
%0,28
0,03
0,001 adet

AHE Katihm
Katki Fonu?© )

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katim Katki Emeklilik Yatinm
Fonu

Katki Fonu
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
29.995
%4,03
60.859.903
0,015114
%0,30
0,05
0,001 adet

Standart Standart Standart Standart Standart
0,
PR getir Sapma m Sapma getir Sapma setir Sapma m Sapma

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Son Dokuz Ayhk Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2018 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

30,11 2,59
30,29 2,64
46,77 1,77
48,15 177
48,48 -
30,82 0,85
30,79 0,82
54,78 116
51,78 1,03
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
174 1,05
11,42 0,99
8,92 0,94
252,46 1,23
284,09 115

Fonun karsilastirma dlciitdi; %22,5
Hang Seng Endeksi (Cin Hisse
Senedi) + %22,5 MICEX (Rusya Hisse
Senedi) Endeksi + %22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi) Endeksi +
9%¢22,5 Sensex (Hindistan Hisse
Senedi) Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi+ %5 BIST-KYD
Repo (Brtit) Endeksidir.

%1,13

23,96 3,09
23,26 292
43,50 1,95
42,98 1,86
44,32 -
18,30 0,80
19,39 0,77
27,84 097
30,47 0,98
11,300-1,340 0,85
12,020-0,760 0,86
6,04 0,91

8,77 0,92
138,88 110
162,42 1,09

Fonun karsilastirma olctiti; %95
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli
Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksidir.

4,91 152

6.16 1,54

4,64 125

5,95 1,27

6,07 -
36,59 0.87
34,35 0.88
22,93 111
20,69 1,10
130T g,
G 0o
20,39 0,57
19,89 0,93
-4,54 0,79
-4,92 0,84
324,82 0,85
320,26 0,88

Fonun karsilastirma 6lctitl; %95
Is Bankas! Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

%0,42

-4,50 1,51
SIER 159
-12,87 1,00
-13,72 1,07
-12,60 -
10,34 0,23
10,06 0,25
8,73 0,32
9,42 0,34
-0,200 0,259 0,39
0,1000,440 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32
15,43 0,48
17,26 0,50

Fonun karsilastirma dlciitli; %85
BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %5

BIST 100 Endeksi ve %10 BIST-KYD 1

Aylik Mevduat TL Endeksidir.

312 0,26
2,88 0,19
6,94 0,17
578 014
7.21 -
9,78 0,06
9,50 0,07
817 0,08
8,47 0,07
4,8502,890 0,08
0,123,389 0,28
11,19 0,10
16,68 0,32
51,14 013
46,14 0,24

Fonun karsilastirma olciitti; %090
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %5 Katilim 50 Endeksi
ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL
Endeksi'dir.

Halka Arz Tarihi 30.11.2010 30.04.2013 01.05.2006 30.04.2013 30.04.2013

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Yatinm Fonu
%3,45

VIOP Nakit
Teminat
%0,47

Tahvil-Bono
%0,03

Ters Repo
%1,05

Eurobond
%6.,05

Yabanci Sirket Paylari
%88,95

Diger
%33,49
Borsa
Yatinm
Fonu ‘
%10,89 Finans
%20,86
Petrol
%18,66

Teknoloji 947,00
%9,10

Tiirk Ozel Sektor
Kira Sertifikasi

Yabanci Sirket %120
Paylari Kira Sertifikast
%6,40 %0,64

Altin

%91,76

Borsa Yatinm Fonlari
%100,00

Telekomiinikasyon

Ters Repo
%4,32

BIST Paylari
%95,68

GMYO.
%285 .
Finans

‘ %29,23
'mya

%19,63

Cam
%36,08

Sigorta
%12,21

BIST Paylari
%4,45

Kira Sertifikasi
Vadeli %1,27
Mevduat Ters Repo
%9,33 %0,32

Takasbank Para
Piyasasi Islemleri
%0,01

Tahvil-Bono
%84,62

Diger
%11,00

Sanayi

%8,06 %0,31

Katilma Hesabi

%1,35

Tiirk Ozel Sektér ‘ BIST Paylari
Kira Sertifikasi —\ %5,37
%155

Kira Sertifikasi
%9173

Demir-Celik
Sanayi
%14,68

Otomotiv
%17,61

%17,00,
Dayanikli
Tiketim
. Finans %6,06 Gida &
Makina- %27,50 Perakende
Techizat %16,88
%20,60 Diger
Telekomtinikasyon %28,44 S i
Dayanikl 946,90 anay
Tiiketim 716,33
%17,00

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon para piyasasi fonudur. Portdytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermayesi araclarindan olusur ve fon portfoytintin gtinltik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45
glinddr. Fon portfoyti agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu ic bor¢lanma araclari ile 6zel sektér borclanma araclarindan olusmaktadir. Fon portfoyt diisiik risk diizeyiyle yonetiimektedir. Ters repo, kisa vadeli
Hazine Bonolarrnin ve dzel sektdr borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde
yaltmm ykap\hn Fon L;(ortdﬁjyt]ne vadeye kalan gin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan
islem riskini tasimaktadr.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gore esnek olarak ydnetilmesi esastir. Fon'a yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dénuisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon orta ve
AHE uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamay! hedefler. Bu amaca ulasmak icin, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenén sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon portfoyi
LU agirliklr olarak kamu ve ozel sektor borglanma araclarindan ve mevduattan olusturulur, Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 5.k.) sayili ilke Karari
IS CL N olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu boliimiinde hesaplama yntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 1-2 risk dederine (diistik risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan
Fon varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir, Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal
risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytntin en az %80'i devamli olarak yurtici 6zel sektér borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin
disinda, yurtici kamu borclanma araclarina, kamu ve 6zel sektor sirketlerinin dis borclanma araclarina, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varlia dayali menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katiima
hesaplarina fon portfoytiniin %20'sine kadar yatirim yapilabilir, Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl araclarina, beliflenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir, Fon istikrarli
bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, témel gelir kaynag olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir. Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira likidite riski ve firmanin ihrac etmis oldugu borclanma araclart yoluyla aldigi kaynad
kismi veya tamamen geri Gdememe riskini de tasimaktadir. Fonun islem yaptig tiizel kisiligin temerriide diismesi durumunda fon getirisi olumsuz etkilenebilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yodunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis
bor¢lanma araclari riskini tasimaktadir*

Araclari
Fonu

Fon portféytinde en az %60't Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve/veya gelir ortakligi senetlerine yer verir. Ayrica piyasa kosullarina gére fon portféytiniin geriye
kalan kismi, fon portfoytintin %40 agirhigini asmamak kosuluyla, Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
Katihm sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan, fon portféytintin en fazla %30'u oraninda Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan Katilim 30 endeksindeki paylardan ve fon portfoytiniin en fazla %25't
Standart oraninda TL cinsi katiima hesabindan olusturulmaktadir. Fon, portfoytinde agirlikli olarak bulunan TL cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris
Fon asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma y&nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, Fon portfytintin tamami Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Miistesaridimin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski ve yasal riski tasimaktadir.

Fon, 6zel sektor ve kamu borclanma araclari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfi n en az %80'i devamli olarak yerli 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araclari ile kamu borclanma araclarinin konu oldugu
ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoyt, aylik agirliklr ortalama vadesi 730 giinden fazla olacaksek\\dey etilmektedir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclardir. Fon, uzun vadeli yatinmlara odaklandidi icin faiz

ve enflasyon oranlarindaki deg mler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci riski, kaldirac yaratan islem riski ve yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon'un yatinm stratejisi sermaye, temett( ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portfdytiniin en az %601 Hazine Miistesarlidinca ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, kira sertifikalari veya gelir ortakligi senetlerinden
olusturulmustur. Fon pom‘oyunun azami %40’ ise, BIST 100 endeksine dahil paylardan, Borsa istanbul AS. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarindan, ters repo,
Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemlerinden, TL cinsinden olmasi ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan

AHE ihrac edilen borclanma araciarindan ve Tiirk Lirasi cinsinden, borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar
(SENELM tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun yonetlmmde belirtilen fon portfytine alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda

Fon Yonetmelik'te ve Hazine Mistesarliginin yayinladigi 2016/33 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin hikiimler saklidir. Fon, sisteme giris
asamasinda herhanagi bir fon tercihinde bulinmayan kisilerin birikimlerini, yatinma yonlendirmek amaciyla da kullanilimaktadir. Bu nedenle, Fon portfdytiniin tamami Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Miistesarliginin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfdy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinim yapilacak para ve sermaye piyasasl araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
AHE portfo) piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Fon portf8yiinde Eurobondlara azami %50 oraninda
Dengeli yer verilir. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi
Degisken Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayih llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 3-4 risk
Fon degerine (orta risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac
yara‘tan |s|§m riski, opkeradsyunel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, klymeth madenlere yatinm yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis borclanma
araclari riskini tasimaktadir*

AHE Fon portf8yiiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararas piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki
=1 dedisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir, Fon Tiirk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden Tiirk 6zel sektér borclanma araclarina da diisiik oranda yatirim yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon
=102 51| yonetiminde risklerden korunmak amaclyla cesitlendirme yapiimakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas aralarina, belirlenen
14510 sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve
o000 yapilandinimis borglanma araclari riskini tasimaktadir.

AHE Fon portféyiintin en az %80' devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler,
Ikinci portfoytin getirisini etkilemektedir. Fon Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden Tiirk 6zel sektor bor¢clanma araclarina da diistik oranda yatirim yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden
e =g korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde
\=le=l yatinm yapilir Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis
o borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dénusumd kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfdytind, piyasa kosuHarma bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibivarliklardan olusturur. Fon
AHE portfoy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféy(ine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoy degerinin
\=« devamliolarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapili n'un varlik dagiimi 6nceden belirlenmez. Fon,

Deglsken Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in ©.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore
Fon hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-ytiksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi
taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, karelasyon riski, yasal risk, inracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirnim yapiimasindan kaynakli risk ve
yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Gell‘grEms Fon portfByd, agirlikl olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araglarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfSyi agirlikh olarak ABD ve Avrupa Birligi tlkeleri

Olkeler kamu ve/veya ozel sektGr yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portféyiine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tilkelerin
Deﬁlsken borclanma araclari alinip, satiimakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Fon, kredibilitesi yiiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatirm yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riskini
tasimaktadir**
Fon 7

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak ydnetilmesi esastir. Fon'a yatirm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déntstim kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Fon portfoytinii, piyasa kosullarina badl olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikas), yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi varliklardan olusturur. Fon
AHE portfoy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasas! araclarina yatirilir. Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portféy degerinin
LY devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz, Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye plyasa5| araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir, Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon,
LINECUN Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) saylli ke Karari olarak kabul edilen, “Emekiilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bl nde hesaplama ySntemi yer verilen yénteme gére
Fon hesaplianan 4-5 risk degerine (orta-yiiksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 araliinda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi
taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinim yapiimasindan kaynakli risk ve
yapilandiriimis bor¢lanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfoytiniin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmay planlamaktadir. Fon portfoytne likiditesi fazla, piyasa degeri ytiksek,
sekt de gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagl olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki
degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski,
baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfBydniin en az %80 devamli olarak herhangi bir BRIC tilkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) veya merkezleri bu tlkede olan veya ticari faaliyetlerinin Snemli bir boliminii bu dlkelerde yuriten sirketlerin ihrac
AHE ettigi yabanci ortaklik paylari, borclanma araclari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen Glkelerdeki sirketlerin bliylime oranlarindan ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmay
LI IINEN amaciamaktadir. Fon oncelikli olarak yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda
Fon yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci
riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir**

Fon portfoytiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféytine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda
olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon portfoytine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diistik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
dedisimleri yatinmcisina ytiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirim yapabilir. Bunlara
ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynaklanan risk ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfdytiniin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi
AHE hedefleyen “Endeks Fon"dur. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Is Bankasi Ist\raklen Endeksi'nde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yénetiminde yatinim yapilacak sermaye piyasasi araclari asagida yer alan
el formule uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden érnekleme yoluyla
Istirak Korelasyon katsayisi, belirli bir dénemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile -1 arasinda bir deger olup, fon izahnamesindeki formile gére hesaplanir. Baz alinan
IS endeks is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.S/nin dogrudan ve/veya dolayli payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem goren sirketlerden
(TN olusmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun ge ni etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinim yapilir,
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski ve opsiyon duyarlilik riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoytiniin en az %75'i ilgisine gére Hazine Miistesarliginca veya Hazine Mistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféytine en fazla %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portfoyiine en fazla %15 oraninda Tiirk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat, katilma hesab, borsada islem gérmesi kayduyla bankalar tarafindan ihrac edilen
borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari dahil edilebilir. Fon portfoyiiniin en fazla %1'lik kismi ise ters repo ve Takasbank para piyasasi ve y urtici organize para
piyasasi islemlerinde dederlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa, faiz ve firma riski tasimaktadir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, inracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoytintin en az %75'i Mglsme gore Hazine Mustesarliginca veya Hazine Muistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihra edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Ayrica, fon portfytiniin en fazla %15 oranlarinda, katilim bankalarinda acflan Ttirk Liras| cinsinden
(kar ve zarara) katilma hesabina, borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarina ve fon portféyiiniin en fazla %15' oraninda Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yer verilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa ve firma riski
tasimaktadir, Katiimcilarin elde edecedi Devlet katkilarinin degerlendirilmesi icin, bu amaca mahsus kurulan emeklilik yatirim fonudur. Fon kira sertifikasi geliri, temett(i geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon, piyasa riski,
karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir.

* Fon portfoytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem séziesmelerinin fonun yatinim stratejisine ve karsilastirma lciitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.



