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Yeni Ekonomi Programi ile piyasalara yeni bir soluk

Eyliil ayinda kiiresel ticaret
tartismalari acisindan gorece
thmli bir siirec yasandi.

Uzun stredir kliresel risk istahinda
zayiflamaya sebep olan ticaret
tartismalari acisindan eyltl ayinda
gOrece iml bir stirec yasandi. ABD,
Meksika ve Kanada arasinda eski
ticaret anlasmasi olan NAFTANIn
yerini alacak yeni bir anlasmaya
varilirken, ABD'nin otomotiv
ithalatina tarife uygulamaya karar
vermesi durumunda bu Ulkelerin
kapsam disi olmalari ve anlasma
sartlarindan memnun olduklarina
dair aciklamalar yapmalari olumlu karsilandi. Ayrica, ABD ve Japonya
arasinda ikili ticaret gériismelerine baslanacagin duyurulmasi ticaret
politikalarinin dayatma yerine miizakere yoluyla ytiriittilecedine dair bir
baska isaretti. Dider yandan, ABD Cin'den 50 milyar dolarlik ithalata daha
once getirilen vergilere ilave olarak 200 milyar dolarlik ithalata daha %10
oraninda tarife getirdi. ABD Baskani Trump Cin'in benzer blyiiklUkte bir
tedbirle karsilik vermesi durumunda 1 Ocak 2018 itibariyla vergi oraninin
%:25'e ylkseltilecedi uyarisini yapti ve Cin'in ABD'ye yaptidi tiim ihracat
olan 517 milyar dolarlik hacme ulasacak sekilde vergi uygulamasinin
genisletiime ihtimalini masada biraktr. Cin'in misillemesinin simdilik sinirli
kalmasi ve 6 Kasim'da yapilacak ABD Kongre secimlerinin sonucunu
bekledigi yoniindeki haberler yatirm ortaminda en kotii senaryonun
fiyatlanmamasini sagdladi. ABD'nin Euro Bdlgesi ve Japonya'dan yapilan
otomotiv ithalatina da vergi getirme ihtimali bulundugu dikkate alinirsa,
klresel ticarete iliskin riskler ortadan kalkmasa da glindemdeki agirhiginin
hafifledigi gozlendi.

Niliifer Sezgin
is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

Fed piyasa beklentileri ile uyumlu olarak eyliil ayinda 25 baz
puanlik faiz artirnmi yapti

Gelismis Ulkelerde para politikalari ise son donemde siirpriz icermedi.
Fed piyasa beklentileri ile uyumlu olarak eyltl ayinda 25 baz puanlhk
faiz artirimi yapti ve politika faiz araligini %2-%2,25'e yiikseltti. Fed
dyeleri yilin kalaninda bir artirnm daha 6ngérmeye devam ederken,

2019 yilinda tic, 2020 yilinda ise bir faiz artinmi olacagi tahmin edildi.
Son dénemde ABD'de gliclenen ekonomik blylme, istihdam ve artan
enflasyona ragmen Fed'in faiz artinmlarini hizlandirmayi planlamamasi
risk istahi acisindan olumluydu. Euro Bolgesi para politikasinda da
mevcut beklentiler korundu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) eylil ayinda
faizleri yatay birakirken, aylik 30 milyar euro seviyesindeki varlik
alim miktarinin son ceyrekten itibaren 15 milyar euroya distirtlerek
yilsonunda bitirilecedi teyit edildi. ECB'nin eksi bélgede korudugu faizi
ancak 2019 yilinin ikinci yarisinda artiracagina dair yonlendirme de
yinelendi. ECB'nin yaninda ingiltere, Kanada gibi diger gelismis (ilkelerde
de merkez bankalarinin para politikalarinda sikilasma sireclerinin
belirginlesmesi, ABD dolarinin dider para birimlerine karsi yasadigi
degerlenmenin hiz kesmesine yol acarak gelismekte olan tlkelericin
lehte bir yatirim ortami olusturdu.

Yilik TUFE enflasyonu eyliil ayinda %24,5'e ulasti.

Tirk lirasi varliklar acisindan oldukca zorlu bir dénem olan agustos
ayinin ardindan, eyliil ayi risk istahinin toparlandigi ve yurt ici piyasalarin
benzer Ulke piyasalarindan olumlu yonde ayristigi bir ay oldu. Merkez
Bankasi 13 Eyliil'deki para politikasi toplantisinda beklentilerin cok
Uzerinde bir faiz artinmu ile politika faizini %17,75ten %24’ ylkseltti.
Banka enflasyondaki risklere ve genele yayilan fiyat artislarina dikkat
cekerek, gerektigi takdirde ilave faiz artinmi yapilabilecegini ima etti.
Eyliil ayinda aciklanan enflasyon verisi ise Merkez Bankasinin giiclti faiz
artinmini hakl cikardr, Yillik TUFE enflasyonu agustos ayindaki %17,9
seviyesinden eyliil ayinda %24,5'e ulastl. Cekirdek-C enflasyonu (altin,
enerji, gida, alkollii icecekler ve tiitiin haric TUFE) yillik olarak %17,2'den
%24,1'e yikselirken, burada otomobil, beyaz esya gibi dayanikli mal
kategorileri etkiliydi. EylUl ayinda enerji grubunda yapilan zamlar ve
gida fiyatlarindaki yliksek seyir enflasyon gostergelerindeki bozulmanin
sebeplerinden olurken, 1 Ekim'den itibaren konut kullaniminda dogalgaz
ve elektrik fiyatlarinda yapilan %9'luk artis, kur geciskenliginin halen
devam etmesi ve fiyatlama davranislarinda yasanan bozulma nedeniyle
onlmizdeki donemde enflasyonda ylkselisin stirmesi beklenmektedir.
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrakin 20 Eylil'de acikladigi ve Orta
Vadeli Program’in yerini alan Yeni Ekonomi Programinda (YEP), tc yillik bir
donem boyunca hiikimetin dengeli blyime, stirdCrdlebilir mali disiplin,
cari dengede kalic iyilesme saglayabilecek tedbirler almayi hedefledigi

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran  Temmuz  Agustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2013 %7.3 %7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8.9 %8,2 %7.9 %7.7 %7.3 %7.4
-@— 2014 %7,8 %7,9 %8,4 %9,4 %9,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %9,2 %8,2
-@— 2015 %7,2 %7.5 %7.6 %7.9 %8,1 %7,2 %6.,8 %7,1 %7.9 %7.6 %8,1 %8.8
-@— 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6.,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
-0— 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-@— 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %]12,2 %15,4 %15,9 %179 %24.5




gordildd. 2017 yihnin tamaminda ve bu yilin ilk yarisinda kaydedilen
sirasiyla %7,4 ve %6,2'lik ylksek bliyime oranlarinin ardindan, bu
yilin tamaminda biiylimenin %3,8'e dogru yavaslamasi, 2019 ve 2020
yillarindaise sirasiyla %2,3 ve %3,5 olmasi hedeflendi. Enflasyonda bu
yilicin %20,8, 6nimizdeki sene icin %15,9 seviyeleri planlanirken, cari
acigin yilsonunda énce 36 milyar dolara, 2019 yilinda ise 26 milyar dolara
kadar dismesi 6ngortildl. Temmuz ayi itibariyla 12 aylik cari acik 54,5
milyar dolar ile ylksek kalmayi stirdiirse de, agustos ve eyllil aylarinda dis
ticaret aciginda kaydedilen disUs cari acikta sert bir gerileme olacaginin
ve ekonomideki dengelenmenin glclt bir sekilde hissedilecedinin
isaretiydi. YEP'te bltce aciginin GSYH'ye oranla yil %1,9 seviyesinde
tamamlamasinin ardindan 6niimuzdeki yil ekonomide ve dolayisiyla
vergi gelirlerinde beklenen yavaslamaya ragmen, alinacak 76 milyar
TL'lik tasarruf tedbirleriyle acigin %1,8'e sinirli bir sekilde diisirilmesi
hedeflendi. YEP'te ayrica bankalarin aktif kalitelerini tespit icin mali
bilinye calismasi yapilacagi ve sektorin mali yapisini giiclendirecek
bir politika seti olusturulacadi belirtildi. Sonuc olarak YEP ekonomide
yasanan sorunlara gercekci bir yaklasim getiren ve ulasilabilir hedefler
koyan yapisiyla piyasalar nezdinde olumlu karsilk buldu.

BIST 100 endeksi eyliil ayinda TL bazinda %7 yiikseldi.
Gelisen Ulkelerde mayis ve agustos araliginda cikis yontinde olan portfoy
akimlari, eylll ayi icerisinde yeniden girise dondu. Eylil ayinda Tirk
lirasi varliklarin olumlu performansinda hem gelismekte olan tlkeler
acisindan iyilesen yatirim ortami, hem de Turkiye 6zelinde diisen risk
primi etkiliydi. Yurt icinde hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalarina
portfdy akimlari eyltil ayinda 0,9 milyar dolar ile giris yontndeydi. Uzun
vadeli tahvil faizi aylk olarak 3,4 puan gerilerken, BIST 100 endeksi
adustos sonuna gdre eyliil ayinda TL bazinda %7 yiikseldi. Tiirk lirasinda
ABD dolari karsisinda ise %7'lik degerlenme yasandi. Moody's ve Fitch
ise bankalar icin negatif kredi aksiyonlariyla daha olumlu bir piyasa
performansini engelledi.

Merkez Bankasi’'nin para politikasi toplantisi ve Enflasyon
Raporu ekim ayinin 6nemli gelismeleri olacak.

Enflasyon gdstergelerindeki belirgin bozulmanin ardindan 25 Ekim'de
Merkez Bankasi'nin diizenleyecedi para politikasi toplantisi ve 31 Ekim'de

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 9 AYLIK GETIRILERI (%)

yayinlanacak Enflasyon Raporu dnemli olacaktir. Yurt ici piyasalar
acisindan ayrica uluslararastiliskilerin daha olumlu bir zemine oturmasina
yOnelik beklentiler ve bankacilik sektdriint desteklemek icin atilabilecek
adimlar kisa vadede takip edilecektir. ABD'nin niikleer anlasmadan
cekilmesinin ardindan iran‘a baslattigi yaptinmlarin ikinci etabinin 4
Kasim itibariyla devreye girecek olmasi ve bu yaptinmlarin Iran Merkez
Bankasiislemleriile eneriji ticaretini etkileyecek olmasi, kiiresel risk istahi
ve petrol fiyatlari acisindan 8nemli olabilir. Ayrica ABD Kongresi'nin ara
secimleri nedeniyle 6 Kasim da yatinmci takviminde yer almasi gereken
tarihlerden biridir.

Merkez Bankasi 13 Eyliil'deki para politikasi toplantisinda
beklentilerin cok iizerinde bir faiz artirimi ile politika
faizini %17,75'ten %24’e yiikseltti.
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30 Eyliil 2018 AHE Baslangic Fonu AHE Baslangic Katilim Fonu AHE OKS Temkinli Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikltigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Emeklilik Yatirnnm Fonu

Temkinli Risk
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
191.557
%4,76
58.851.056
0,012355
%0,69
0,27
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangic Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢

Katilim Emeklilik Yatinm Fonu

Temkinli Risk
Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
165.205
%3,43
40.811.342
0,011886
%0,70
0,28
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Dedisken Fon
Temkinli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
871
%0,09
976.147
0,010745
%1,58
-0,03
0,001 adet

Performans Bilgileri Standart Sapma m Standart Sapma m Standart Sapma

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Son Dokuz

Aylik Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2018 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®
Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfoyler
icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!

4,46 0,06
3,84 0,05
11,58 0,05
10,24 0,03
12,27 -
10,73@ 0,03@
10,06@ 0,02@
23,55 0,04
21,32 0.03

Fonun karsilastirma 6lciitt; %60
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksidir.

02.01.2017

%0,30

Takasbank Para

Piyasasi islemleri

%8,31
Tahvil-Bono
%29,77

VadeliMevduat
%61,92

Portfdylin gecmis performansi gelecek dénem icin
bir gdsterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim licretleri, vergi, saklama
Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinltk net
varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.
(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir.
Fonun gtinliik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma Olclitii glinliik net getirilerinin
ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin

guinliik farklarinin standart sapmasina bélinmesi ile

elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.
(4) Risk Dederi, 1ila 7 arasindadir. 1 en diistik
volatilite seviyesini, 7 ise en ylksek volatilite
seviyesini gosterir.

3,71 0,06
2,74 0,07
9,54 0,04
7,21 0,05
10,24 -
8,51@ 0,03@
7,70@ 0,02@
18,86 0,04
15,46 0,04

Fonun karsilastirma 6lciitl; %70
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi,
%30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksidir.

Kira Sertifikasi

%20,83 Turk Ozel Sektdr
Kira Sertifikas
%63,18

Katilma Hesabi
%15,99

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yonetici
kurumun yonettigi toplam fon net varlik degerine
oranidir.

(a) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon
portfyl 27.01.2017 tarihinde olusmustur. Bu
nedenle 2017 yiliicin baslangic tarihi olarak fon
portféylntn olusturulma tarihi baz alinmistir.
(b) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon
portftyl 15.01.2018 tarihinde olusmustur. Bu
nedenle baslangic tarihi olarak fon portfoytiniin
olusturulma tarihi baz alinmistir.

(c) Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini

3,27 0.25
5,240 0,05
7,450 0,48®

12,570@ 0,04®
8,22® -
7,450 0,48®

12,57® 0,04®

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

1 2
02.01.2017 02.01.2018

%0,21

%0,00

Tiirk Ozel Sektor VIOP Nakit
Borclanma Araclan ~ Teminat
%13,85 %0,22

Takasbank Para
Plyasasw islemleri Tahvil-Bono

%49,78

Vadeli
Mevduat
%21,42

Ters Repo
96,00

Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5) uyarinca fonun
izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik
Turk Lirasi referans faiz oraninin performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden distik
oldugu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi
kullaniimistir.

Notlar:

is Portféy Yonetimi A.S.nin fon biiy(ikligi
34.029.890.106 TL, yonettidi toplam fon sayisi
95'tir.

Kurucusu oldugumuz emeklilik yatirim fonlarinin
gecmis yillara ait karsilastirma 6lciitli ve esik deger
degisiklikleri fonlarimizin stirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.



30 Eyliil 2018 AHE OKS Standart Fon AHE OKS Katihm Standart Fon AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emekiilik AS. OKS Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS

Fon Adi Standart Emeklilik Yatinm Fonu Katiim Standart Emeklilik Yatirm Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm
Fonu Fonu

Fon Tiirii Standart Fon Standart Fon Dedisken Fon

Risk Siralamasi Dengeli Risk Dengeli Risk Dengeli Risk

Portfdy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yucel Ali Emrah Yucel Ali Emrah Yiicel

Yatirimci Sayisi 95.029 87.382 1444
Tedaviil Orani %14,87 %11,69 %0,18
Fon Bilyiikligii (TL) 159.533.845 126.629.356 1.927.821
Fon Birim Fiyati (TL) 0,010732 0,010828 0,010506
Gider Rasyosu® %0,63 %0,64 %1,11
Bilgi Rasyosu® -0.27 -0,02 -0,13
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) m Standart Sapma m Standart Sapma Standart Sapma

592 013 414 0,09 327 0.25
Son Ug Aylik
Benchmark 5,240 0,05 5,240 0,04 5,240 0,05
Fon 7,320 0,090 8,28® 0,080 5,060 0,240
f\;:km"uz Benchmark 12,5700 0,04® 12,5700 0,030 12,5700 0,040
Fon (Briit) 7,950 - 8,92 ; 5,830 -
Fon - - - - - -
2017
Benchmark - - - - - -
Fon 7,320 0,09 8,280 0,080 5,060 0,240
Halka Arz-
2018Eylil ~ Benchmarkve 12,570 0,040 12,570 0,03® 12,570 0,040
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun esik de@eri; %100 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir. Aylk Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD1 Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

Risk Degeri® 3 3 3

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018

Portfoylin toplam portfdyler %0,47 %0,37 %0,01
icindeki orani®

VIOP Nakit Teminat

Yatinm Fonu Tiirk C’)zelﬁiekti)‘r %0,40
%10,41 . - Kira Sertifikas tirk O 0o
Kira Sertifikas! 925 55 'Bl'urk Ozel Sektdr
. %8,50 g orclanma Araclari BIST Paylari
Tiirk Ozel Sektor %18,01 %16,19
. o Borclanma Araclari BIST Paylari
Portf thmi v
ort Oy Dag %186 %10,17 Ters Repo
%11,08
Vadeli .
Mevduat 122;”5860“0 Kira Sertifikasi
%30,60 ! %64,28 )
Ters Repo Tahvil-Bono
o
%1,07 %54,32
Diger Finans

%1979 %28,91

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

Holding
%10,60

Demir-Celik Sanayi
%5,79

Telekomiinikasyon
%27,97

Ulastirma
%6,94

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katiim

Fon Adi Emeklilik Yatirm Fonu Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiirii Dedgisken Fon Degisken Fon
Risk Siralamasi Atak Risk Atak Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum

is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfdy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Ycel Ali Emrah Yucel
Yatirimci Sayisi 1474 690
Tedaviil Orani %0,20 %0,09
Fon Biiyiikliigii (TL) 2.054.983 867.838
Fon Birim Fiyati (TL) 0,010226 0,010108
Gider Rasyosu® %1,11 %1,69
Bilgi Rasyosu® -0,11 -0,07
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma m Standart Sapma

3,48 0,58 1,82 0,59
Son Ug Ayhik
Benchmark 5,240® 0,05 5,240 0,04
Fon 2,260 0,44® 1,08® 0,55®
Son Dokuz Aylhk Benchmark 12,57®© 0,04® 12,57®@ 0,03®
Fon (Briit) 3,03® - 1,85® -
Fon - - - -
2017
Benchmark = = = =
Fon 2,260 0,44 1,08® 0,55®
Halka Arz-
2018 Eylil Benchmark ve 12,570 0,040 12,570 0,030
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat ~ Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
(TL) Endeksi + %24dir. (TL) Endeksi + %2dir.

Risk Degeri® 4

Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Portfdyiin toplam portfdyler

02.01.2018

%0,01 %0,00

icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektor
Borclanma Araclar
%14,71 VIOP Nakit Teminat

Takasbank Para %0,26

g'éa;as' Islemleri BIST Paylar BIST
. - . %35,83 Paylari
Portfdy Dagilimi Kira %34,32
Vadeli Mevduat Sertifikasi
%8,91 %65,68
Ters Repo
%2,82 Tahvil-Bono
%28,90
N Diger
Diger %37,60
%34,88
Finans
. .. %20,03 Gida & Ticaret
Hisse Senetlerinin Gdag Perakende %1217
0 q Perakende %12,55
Sektorel Daglllml %10,06 ;I'elekomijnikasyon Petrol Kimya
Holding %18,70 %12,79 %12,25
910,25 Demir-Celik Demir-Celik
0. N
Sanayi Sanayi

96,08

%12,64
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Fon Adi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim

Emeklilik Yatinm Fonu Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiirii Dedgisken Fon Degisken Fon
Risk Siralamasi Agresif Risk Agresif Risk
Portféy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatirimci Sayisi 1122 501
Tedaviil Orani %0,16 %0,06
Fon Biiyiikliigii (TL) 1.610.744 627.218
Fon Birim Fiyati (TL) 0,009805 0,009799
Gider Rasyosu® %1,16 %1,93
Bilgi Rasyosu @ -0,10 -0,09
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma
. Fon 3,34 0,91 1,00 0,81
Son Uc Aylik
Benchmark 5,240 0,06 5,240 0,04
Fon -1,95® 0,71® -2,01® 0,69®
Son Dokuz Aylik Benchmark 12,57®© 0,05® 12,57®@ 0,03®
Fon (Briit) -1,18® - -1,24® -
Fon s = = s
2017
Benchmark - = = -
Fon -1,95® 0,71® -2,01® 0,69®
Halka Arz-
2018 Eylil Benchmark ve 12,570 0,050 12,570 0,03®
Esik Deger ' ' ' '
Karsilastirma Olciitii veya Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat ~ Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
Esik Deder (TL) Endeksi + %3dir. (TL) Endeksi + %3dir.
Risk Degeri® 5 5

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018

PQrtfoy_un toplam portfoyler %0,00 %0,00
icindeki orani®

Turk Ozel Sektdr
Bor¢lanma Araclari

Vadeli %12,01
Mevduat

%7,65 BIST
Paylari
" o TersRepo %57,41 Kira BIST
Portfdy Dagihmi 9%3,08 Sertifikas! Paylar
%48,70 %51,30
Tahvil-Bono
919,85
) " Ticaret
Diger Finans Diger %8,19
%3597 %1701 %46,00 Kimya
%13,68
Hisse Senetlerinin Telekominik Cam
" - elekomunikasyon %8,01
Sektorel Dagilimi %1566 ‘ 080
Otomotiv
Petrol
“/Sggz . Ulastirma %1316
€ Holding 8,66 Gida&

%]12,68 Perakende
%10,96
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Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine Miistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek donemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu'dur. Fonun portfdyiinlin en az ylzde altmisi en fazla yiizde sekseni, Tuirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en
az ylizde yirmisi Mustesarlikca ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden 184 glin vadeli veya vadesine 184 gtin kalmis borclanma araclarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda,
kalani ters repoda, vaad s6zlesmelerinde, Takasbank ve/veya yurt ici organize para piyasasi islemlerinde yatirnma yonlendirilir. Fon portfoyti diistik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon,
piyasa riski, likitide riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, yasal risk ve ihracci riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine Miistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek ddnemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Katilim Fonu'dur. Fon portfytiniin en az ylizde altmisi Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 gtin vadeli veya vadesine azami 184 gtin kalmus kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani vaad sozlesmelerinde,
Turk Lirasi cinsinden Mustesarlikca ihrag edilen 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirma yénlendirilir. Fon portfoy
distk risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likitide riski, operasyonel risk, yodunlasma riski, yasal risk ve ihracgi riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulununi-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 1-2 risk
dederine (dlsuk risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir. FFon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katiim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yonlendirilir. Fon portféytiniin asgari %50'si azami %30’ Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclar, gelir ortaklidi senetleri veya kira
sertifikalarindan olusur. Fon portfdyiiniin asgari %10'u azami %50'si girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylari, Ttirkiye Varlik Fonu ve/veya
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yodunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yonlendirilir. Fon portfdy degeri esas alinarak Fon, portféyiintin asgari %50'si azami %90'l Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden gelir ortaklidi senetleri
veya kira sertifikalarindan olusur. Fon portfdytintin asgari %10'u azami %50'si Ttirkiye'de kabul géren danisma kurulu tarafindan icazet belgesi verilen girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, Ttirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirnm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir.
Bunlara ek olarak, fon izahnasimenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski,
likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracgi riski ve kiymetli madenlere yatirnm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4
risk dederine (orta risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon,
piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degdisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan
4-5risk dederine (orta-yiiksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 aralidinda
kalacaktir. Fon portfdy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim
yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degdisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 4-5 risk
degerine (orta-yliksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir.
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski
tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnasimenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bsliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk degerine (ylksek risk degeri) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.
Fon portféy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk,
yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinm
yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bsliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk degerine (ylksek risk degeri) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.
Fon portféy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski,
yasal risk, ihracg! riski ve kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.




