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Enflasyonda diisiis Merkez Bankasi'ni harekete gecirir mi?

Aralik ayinda Fed politika
faizini 25 baz puan artirarak
%2,25-2,50 araligina cekti.

Aralik ayinda yurt icinde enflasyon
ve dis dengeye iliskin olum-
lu gelismeler yasansa da, yurt
disinda klresel bliyimeye dair
endiseler ve Fed'in yavaslayan
ABD ekonomisine ragmen para
politikasini sikilastirmaya devam
edecedi yontndeki mesajlari kiire-
sel risk istahina olumsuz yansidi.
Bu riizgardan olumsuz etkilenen
Tiirk lirasi varliklar acisindan, hisse
senedi ve para biriminde kayiplar
yasandi, ancak tahvil faizlerinde
yurt disina paralel dists kaydedildi. Aralik ayindaki toplantisinda Fed
beklendidi gibi politika faizini 25 baz puan artirarak %2,25-2,50 araligina
cekti. Diger yandan, Fed Uyelerinin her (¢ ayda bir yayinladiklari faiz
projeksiyonlari asadi revize edildi ve 2019 icin daha dnceden ortalama
3 adet olan faiz artinm 6ngorist 2'ye geriledi. Boylece, Fed 6nceki to-
plantilarina kiyasla daha gevsek bir para politikasi durusuna gececedinin
sinyalini vermis oldu. Fed'in aciklamalarinda kiresel finansal kosullara
ve biyidme gorintimine iliskin gelismelerin yakindan izleneceginin
belirtiimesi, kiresel bliylime dinamiklerine dair risklerin Fed tarafindan
da teyit edildigini gosterdi. Bu risklere ragmen, Fed Baskani Powell'in
bilanco kiictltme hizinin planladidr gibi devam edecedini belirtmesi,
hisse senedi piyasalarinda diisuisleri derinlestirdi. Fed karari sonrasinda,
piyasadaki beklentiler 2019'da tek bir faiz artinmi dahi yapilamayacagini
gOsterir sekilde dedisti. Hatirlanacadi tizere, Fed 2015 yil aralik ayinda
faiz artinmina baslayarak, o glinden bu yana 9 adet faiz artinmi yapti
ve 4,5 trilyon dolara ulasan bilancosunu 2017 yili sonundan beri 0,4
trilyon dolar klctilttd. Aralik ayinda Avrupa'dan gelen veriler de ekono-
mide beklenen toparlanmanin 6telendigini gosterdi. 2018 yili boyunca
biiylime verileri beklentilerin altinda kalan Euro Bdlgesinde, italya'nin
yeterince disiplinli bulunmayan bitcesi, ingiltere'nin Avrupa Birliginden
cikisina dair belirsizliklerin artmasi ve son olarak da Fransa'da yasanan
kanisikliklar yeni belirsizlikleri beraberinde getirdi. Buna karsin, Avrupa
Merkez Bankasi (ECB), henliz 2019 yiliicin 6ngordidi gevsek para
politikasindan cikis stratejisinden geri adim atmadi. Beklendigi gibi
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faiz degisimi yapmayan ECB, 20189 yilinda varlik alim programini son-
landiracagini ve en erken yaz aylar sonunda olmak tizere faiz artinmi
yapabilecedini yineledi.

Cin: kiiresel biiyiime endiselerinin kaynagindaki bir diger
ekonomi

Klresel bilylime endiselerinin kaynadindaki bir dider ekonomi de Cin'di.
Uclincti ceyrekte %6,5 yillik bilyiime kaydeden ekonominin son cey-
rekte %6'ya kadar yavasladigi tahmin edilirken, 2019'da bu rakamin da
altina inilme riski ortaya cikti. Para politikasi ve mali politika tedbirleri-
yle ekonomisine destek olmaya calisan Cin yénetimi ABD ile ticaret
mUizakereleri ylritse de, ABD'nin Cinli bazi sirketlere karsi hukuki
slrec baslatmasi korumaci ticaret uygulamalarinin sonlanabilecedi
konusunda soru isaretleri uyandird. iki Ulke kasim ayi sonundaki G20
zirvesinde 90 gtin sureyle yeni bir vergi uygulanmayacadi ve bu stire
boyunca ticaret anlasmasi yapmak izere goriismelerde bulunacaklarini
aciklamislardi. Her ne kadar kiresel risk istahi acisindan destekleyici
olsa da, ABD'deki yavaslama ve Fed politikalari kaynakli endiseler 6n
plana gecti. ABD Baskani Trump'in Fed Baskani'ni faiz artirimlari se-
bebiyle elestirmesi ve Cin para birimindeki olasi deder kayiplarinin
gelisen Ulkelerin geneline yayilma ihtimali gibi risk istahini zayiflatan
gelismeler yasandi. ABD'de Meksika sinirina Baskan Trump'in yapmak
istedigi duvarin maliyeti konusunda Senato'yla anlasamamasi ek biitce
tasarisinin onaylanmasini engelledi ve ABD hiikiimetinin bazi organ-
larinin kapanmasina sebep oldu. Kasim ayinda yapilan secimlerde ABD
Senatosu’nun Kongre'sinde Cumhuriyetciler hakimiyetini korurken,
Temsilciler Meclisinde cogunluk Cumhuriyetcilerden Demokratlara
gecmisti. Yeni meclis gbrevine 3 Ocak'ta baslarken, blitce tasarisinin
onaylanmasinin gecikme ve hiikiimetin daha uzun stire kapali kalma
riskleri ortaya ciktr.

TUFE enflasyonu 2018 yilini %20, 3 seviyesinde tamamladi.

Yurticine bakildigindaise yillik TUFE enflasyonunun 2018 yilini %20,3
seviyesinde tamamlayarak beklentilerin altinda kalmasi ve enflasyonu
dizginleyecek bazi kararlar alinmasi, 2019 yilinda enflasyon patikasina
iliskin beklentilerin yumusamasina sebep oldu. Yeni Ekonomi Pro-
grami'nda (YEP) hiikiimetin tahmini olan %20,8 ve Merkez Bankasi
tahmini olan %23,5 seviyelerinin altinda kalan enflasyon acisindan, su
faturasindaindirim, elektrik ve dogalgazda indirim, beyaz esya, mobilya
ve otomoativde vergi indirimlerinin devam ettirilmesi gibi kararlar 2019a
dair olumlu haberlerdi. Diger yandan, asgari tcret artisinin %26 ile
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2013 %7,3 %7,0 %7.3 %6,1 %6.5 %8,3 %8,9 %8,2 %7,9 %7,7 %7,3 %7,4
-@— 2014 %7,8 %7,9 %8,4 %9,4 %39,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %3,2 %8,2
-@- 2015 %7,2 %7.,5 %7.6 %7.9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7.9 %76 %8,1 %38,8
-@— 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6.,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
-0- 2017 %3,2 %10,1 %]11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-@— 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %12,2 %]15,4 %15,9 %17.9 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3




beklenen enflasyonun lizerinde belirlenmesine bagli olarak emek yogun
hizmet sektdrtinde olusabilecek fiyat artislari ve tlitlin Urtnlerinde
yapilan OTV artisi sonrasinda sigara fiyatlarindaki artisin getirebilecedi
enflasyonist etkiler izlenmesi gereken riskler olarak ortaya ciktr. Aralik
ayindaki toplantisinda faiz degisikligine gitmeyen Merkez Bankasi siki
durusunu korudugunu belirtti. Boylece, 16 Ocak'ta yapilacak olan faiz
toplantisinda bir degisiklik olma ihtimali azalsa da, enflasyondaki olumlu
seyrin devam etmesi durumunda mart ayinda %24 seviyesindeki politika
faizinin 8lctill oranda indirilmesi dederlendirilebilir. Tahvil faizlerinde
son aylarda olusan disistin muhafaza edilmesi para politikasinda
indirim icin destekleyici olabilir.

Oncii géstergeler Tiirkiye ekonomisi icin son ceyrekte daral-
maya isaret ediyor.

Enflasyondaki diisls kadar cari dengede yasanan iyilesme de tahmin
edilenden daha olumlu bir patika izledi. 12 aylik birikimli cari acik mayis
ayinda ulasilan kisa vadeli zirve olan 58 milyar dolardan ekim ayi itibariyla
39 milyar dolara kadar gerilerken, dis ticaret verilerine bakilarak yapilan
tahminler sene sonunda 30 milyar dolarin altina distisin mimkiin
oldugunu gosterdi. YEP'te cariacik 2018 yiliicin 36 milyar dolar olarak
6ngortimusty. Petrol fiyatinin 75 dolara yakin seyrettigi varsayimiyla
cariacidin 2019'da 26 milyar dolara gerilemesi 6ngdrilmisken, petrol
fiyatlarinin son ddnemde 55 dolarin dahi altinda seyretmesi cari acigin
beklentilerden olumlu seyrini stirdlrecegine isaret etti. Ancak, enflasyon
ve cari dengedeki iyilesme ekonomide belirgin bir yavaslama eslidinde
gerceklesti. 2018'in tclincd ceyredinde yildan yila %1,6 gibi sinirl bir
blylme kaydeden Tiirkiye ekonomisinin son ceyrekte daralacagina
isaret eden 6ncli gostergeler, YEPte 2018 yili icin 6ngdriilen %3,8'lik
bliyime tahmininin altinda bir gerceklesme olabilecedine isaret etti.
Bankacilik sistemi kredi hacminin daralmaya devam etmesi 2019 yilinin
ilk ceyredinde de zayif iktisadi faaliyet kosullari olabilecegini goster-
irken, Merkez Bankasi'nin faizleri bir miktar distirmesine uygun zemin
olusmasi durumunda, ekonominin de toparlanmaya baslamasi mimkdin
gorinmektedir. Boyle bir gidisat icin doviz kurunda yurt disi kaynakl
baskinin olmamasi, yurticinde ise mali politikanin disiplini elden birak-
mamasi gibi kosullar aranabilir. 12 aylik birikimli merkezi yonetim biitce
acidinin GSYH'ye orani kasim ayi itibariyla %2 seviyesindeydi ve 2018
icin belirlenen %1,9'luk hedefle uyumluydu. Zayif blyiime ediliminin
istihdam piyasasindaki yansimalarini engellemek Uzere alinan bazi
tesvik kararlan karsisinda gelirleri artiricr kararlar da alinmasi sayesinde

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 12 AYLIK GETIRILERI (%)

biitce hedeflerine dair risklerin yonetildigi anlasiimaktadir. Ozellikle
Hazine'nin yodun itfa programinin oldugu yilin ilk ceyredine glclt bir
kasayla girmek icin bazi gelir kalemlerinin erkene cekilmesine dair
hazirliklar yapildigi da gozlenmektedir.

Ocak ayinda enflasyonun diismeye devam etmesi mart ayinda
faiz indirimi ihtimalini giiclendirebilir.

Ocak ayinda Brexit'in ingiltere'de oylanma stireci &nemli olacaktrr.
Ayrica, ABD ve Cin arasinda yUrtdlen ticaret miizakereleri, Fed'in ocak
ayl sonundaki toplantisinda verecedi mesajlar ve kiiresel bliyiime per-
formansina iliskin veri akisi piyasalarda yonu belirleyebilir. Yurt icinde
ise Merkez Bankasi'nin faiz karari ve beraberinde verecegi mesajlarin
yaninda, ocak ay1 sonunda yayinlanacak Enflasyon Raporunda Merkez
BankasI'nin beklenen enflasyon patikasinailiskin giincelleme izlenmelidir.
Ocak ayinda enflasyonun diismeye devam etmesi mart ayinda faiz
indirimi ihtimalini gliclendirebilir.

12 ayhk birikimli merkezi yonetim biitce aciginin GSYH'ye
orani kasim ayi itibariyla %2 seviyesindeydi ve 2018 icin
belirlenen %1,9'luk hedefle uyumluydu.
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Fon Adi Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu Sekttr Borglanma Araclar Emeklilik Standart Emeklilik Yatinm Fonu
Yatinm Fonu

Fon Tiirii Para Piyasasi Fonu Dedisken Fon Borclanma Araclar Fonu Standart Fon

Risk Siralamasi Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. TEB Portfty Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Firat Sensoy Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yticel Cagn Ozel

Yatinmai Sayisi 149,242 281870 170.247 59109

Tedaviil Orani %21,33 %20,28 %25,39 %1,76

Fon Bilyiikliigii (TL) 1118772645 1.128.265.530 503.259.218 310.751182

Fon Birim Fiyati (TL) 0,052456 0,055648 0,019823 0,017696

Gider Rasyosu® %1,08 %2,26 %1,93 %1,95

Bilgi Rasyosu® 0,10 0,23 -0,08 0,01

Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

son U Ayl Fon 6,34 0,06 6,10 0,08 573 0,12 2,97 017
Benchmark 6,07 0,05 6,55 0,05 6,53 0,07 323 017
Fon 18,68 0,05 14,84 0,07 16,01 013 9,88 013

gﬁ';ﬁ'r’f'"da“ Benchmark 17,65 0,04 20,57 0,05 19,01 0,06 9,87 0,14
Fon (Briit) 19,76 - 17,10 - 17,92 - 11,79 -

2017 Fon 11,86 0,03 915 0,04 12,36 0,03 817 0,06
Benchmark 11,32 0,02 10,58 0,04 13,88 0,03 9,75 0,06

2016 Fon 9,65 0,02 8,99 0,03 0,818,400 0,06 8,41 0,32
Benchmark 9,47 0,02 10,50 0,05 0,84010,170 0,03 8,77 0,29

2015 Fon 9,68 0,02 0,7396,686 0,04 1,08€ 6,730 0,07 2,65 0,35
Benchmark 10,01 0,02 0,85@8,110 0,05 1,226,940 0,08 5 -
Fon 3,2405300 0,02 748 0,04 10,23 0,06 12,74 0,22

2014 Benchmark 3,5705,63® 0,02 9,84 0,06 11,82 0,07 . -

2013 Fon 513 0,02 4,29 0,06 421 0,08 1,90 0,41
Benchmark 6,03 0,02 6,10 0,08 592 0,07 5 -

Halka Arz. Fon 402,69 0,04 420,61 0,06 89,22 0,08 73,52 031

2018 Aralik g;';‘g%i’rk ve 47011 0,03 588,06™ 0,060 107,45 0,15 . -

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz T

ihi

Portfoy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

ireysel Emeklilik'te
giniz her 100TL,
Dev!

Fonun karsilastirma olctitl; %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD Repo

(Briit) Endeksidir.

Fonun karsilastirma dlciitti; %75 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5 Katilim
30 Endeksi + %10 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-KYD 1 Aylik

Fonun karsilastirma 8lcitl; %50 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %45 BIST-KYD OSBA
Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Brit)

Katkisiyla125TL!

Endeksidir.

Endeksi'dir.

1 2 2 2
27.10.2003 27.10.2003 27.04.2012 30.11.2010

VIOP Nakit Teminat  Ters Repo

Kar Pay! TL Endeksidir.

%5.,0

Vadeli %0,84 %1,09
Mevduat TersRepo  Vadeli Mevduat Katilma Hesabi Tahvil-Bono BIST Paylari
%23,05 %907 \  %20,08 Tahvil-Bono %3,02 %4,28 Tiirk Ozel Sektor %741
Takasbank Para 709,76 Yatinm Fonu —— Eurobond Kira Sertifikas! Katilma Hesab
l;:gsga;po Piyasasi Islemleri %318 %7,22 927,06 %124
' %9,32
Takasbank Para .
" . VIOP NakitTeminat .
E/Lygasoassl islemleri %0,40 'éL'lrkIOze\ Siktb“r
g - Tiirk Ozel Sektor orlanma Araglan )
Tiirk Ozel Sekttir g Kira Sertifikalari 7 %4754 Tairk Ozel Sektor
Kira Sertifikasi Tiirk Ozel Sektsr %1,04 Borglanma Araclari Kira Sertifikasi
%2,28 Borclanma Araglar Kira Sertifikas BIST Paylar %80,37 %64,29
956,69 %0,04 %2.75 ’
Dider Ticaret
%963 910,30
Gida & Perakende
%8,65
. P Kimya
Hisse Senet!erlnln Makina- %36,02
Sektorel Dagihimi Techizat
%21,20

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gosterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik net varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gére diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullanilmaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma 0lc(itli glinliik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan
sonra bu getirilerin gtinliik farklarinin standart sapmasina bélinmesiile
elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilr.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en diisiik volatilite seviyesini, 7 ise en
yilksek volatilite seviyesini gsterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yonettidi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Kurucusu oldugumuz emexklilik yatinm fonunun unvani 01.02.2017
tarihi itibariyla degismistir. Fonun unvan degisikligi ile ilgili ayrintili bilgi
fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan sayfasindaki
yer almaktadir.

(7) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonunun unvani 02.01.2018
tarihi itibariyla dedismistir. Fonun unvan degisiklidi ile ilgili ayrintil bilgi
fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan sayfasindaki
yer almaktadir.

(8) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Dedisken
EYF ve Anadolu Hayat EmeKlilik A.S. Dengeli Degisken EYFna 01.01.2018
tarihinden itibaren esik defjer atanmis olup, fona liskin defjisikliklere ait
tim detaylar fonlarimizin sirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.
(9) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki EYF

ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim Katki EYFnun 02.01.2018
tarihinden itibaren karsilastirma 6l¢Ut(i degistirilmis olup, fonlara liskin
dedgisikliklere ait tiim detaylar fonlarimizin sirekli bilgilendirme formunda
yer almaktadir.

{10) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat EmeKlilik A.S. Birinci Dedisken
EYFnun 01.02.2018 tarihinden itibaren karsilastirma olciiti atanmis olup,
fona liskin degisikliklere ait tiim detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

() Fonun sene basindan AHE Standart Fon'a doniistiirildiiii 24.04.2013
tarihine kadar olan getiridir.

(b) Fonun AHE Standart Fon'a déntistiiriildigii 24.04.2013 tarihinden
31.12.2013 tarihine kadar olan getiridir.

(c) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getiridir.

(d) 16.05.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir.

() Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f)16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(9) 16.02.2015 tarihinden 18,05.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(h) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(1) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(j) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

Demir-Celik Sanayi
%14,20

(k) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(1)01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(m) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma blciitleri ve esik
dederin getirisidir.

(n) Fonun kurulusundan itibaren kullandig karsilastirma élciitleri ve esik
dederin standart sapmasidir.

(0) Sene basindan 01,02.2016 tarihine kadar olan getiridir,

(p) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(1) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir,

(s) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(t) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portféylerin ve Kolektif

Yatinm Kuruluslaninin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma

ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig (VI1-128.5)
uyaninca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Ttirk
Liras referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden diistik oldugu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi
kullanilmistir.

Notlar:

is Portfgy Yonetimi A.S.nin fon buyikligii 32.959.757.910 TL, yonettigi
toplam fon sayis 96dir.

Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin gecmis yillara ait
karsilastirma olciitii ve esik deder dedjisiklikleri fonlarimizin stirekli
bilgilendirme formunda yer almaktadr.



31 Ara2018 AHE Bono Fonu® AHE Standart Fon® AHE Dengeli Degisken Fon®® DA 2 E T e
Araclan Fonu®

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portféy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatinimcai Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Uzun

Vadeli Borclanma Araclar Emeklilik Emeklilik Yatinm Fonu

Yatirim Fonu
Borclanma Araclari Fonu Standart Fon
Dengeli Risk Dengeli Risk

Ak Portfty Yonetimi A.S.

Mehmet Cengiz Yilmaz Firat Sensoy

389.657 113784
%40,53 %13,77
2.322.087.848 394.344.678
0,057288 0,028648
%]1,91 %1,98
-0,10 0,04
0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Standart

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Dedisken Fon

Dengeli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
313502
%27,98
1.809.784.495
0,064691
%2,28
-013
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci
Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu

Bor¢lanma Araclari Fonu

Atak Risk
Ak Portfty Yonetimi A.S.
Aytac Aydodan
244,548
%16,59
1.216.750.911
0,073337
%]1,91
-0,05
0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma “ Standart Sapma m Standart Sapma

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2018 Aralik Benchmark ve
Esik Deger

11,19 068 9,38 062
11,72 0,64 10,92 079

285 062 4,96 054

661 056 270 0,69

476 - 667 -

762 021 879 017

815 017 10,20 0.23
05796,769 0.26 762 0,25
0,8195,070 0.22 9,49 032
e 031 2,3700,380 0,25
R 0,30 32600710 0,24
1292 0.27 861 0,08
16,08 0.29 1110 011
094 029 20401160 013

019 030 2,891,510 015
424,47 0.26 180,84 0,25
547,35 024 271,82 0.27

Fonun karsilastirma 6l¢titl; %45 BIST-KYD

3,73 0,29

6,55 0,05

6,78 0,31
20,57 0,05
9,06 -
14,59 017
14,19 0,19

8,31 0,28

9,25 0,02
e o
usegge g
16,22 0,42
19,05 0,46
-4,45 0,60
-3,58 0,61
498,77 0,46
695,29 0,46 (n)

639 074
6,77 074
28,38 118
3091 1,19
3029 -
16,14 0,52
1831 0,48
17,90 0,46
1819 0,50
20,76 053
22,62 0,54
6,750914,44© 0,47
8,991916,93 0,50
4,87 0,59

5,66 0,58
546,71 065
810,09 0,67

DIBS TUM Endeksi + %35 BIST-KYD DIBS Orta  Fonun karsilastirma 6lctiti; %85 BIST-KYD
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Brtit) Endeksi  DIBS Tum Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit - Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD Repo

Fonun karsilastirma 6lciitl; %690 BIST-KYD

Karsilastirma Olciitii veya Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5

Esik Deger + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-  Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL (Brtit) Endeksidir. BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD
KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi + %5 Endeksi + %5 BIST 100 Endeksidir. 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003 27.10.2003

%9,38 %2,14 %?5,49 %4,92

Takasbank Para Takasbank Para
TersRepo Varliga Dayal Piyasasi islemleri - Piyasasl islemleri Ters Repo
;?k::ab:?sﬁepgq:ri %3,24  Menkul Kiymetler %)6 43 X Varliga Dayal 9%0,02 %4,45
v 7 %0,87 ’ Vadeli Mevduat Menkul Kiymetler X _
%0,20 bt BIST Paylan %3,77 %1,96 del VIOP Nakit Teminat ;agi\\ZMevduat
U Vadeli Mevduat 10,80 / ' Vadeli Mevduat %0,82 03,
VIOP Nakit Teminat — %794 P S TersRepo | 702060 Tahvil-Bono Yatiim Fonu —, / Tahvil-Bono
%0,02 Tiirk Ozel Sektor %0.64 %17,18 %4.52 %079
Portféy Dadil Yatirim Fonu Borclanma Araclari ! S . ' '
ortroy Dagihimi 99,10 %2,13 Takasbank Para Tiirk Ozel Sektor
. Piyasasl islemleri Borclanma Araclari
Tiirk Ozel Sektr 9%9,37 %11,30
Borclanma Araclari i " i
> > VIOP Nakit Teminat,
%12,73 wles ZZ%'EI o
i Tahvil-Bono Tgrk Oze} $ektor
Tahvil-Bono 5 Kira Sertifikast B\ST Paylari Eurobond
%6590 %8287 90,50 625,96 985,98
Holding S
. %4,00 Sanayi
Enerji %3,00 Diger
%3,00
Dlger %18,81
Telekomunikasyon 7 %6,00 Cida & Finans
95,00 Perakende %30,64
%4,53 .
Hisse Senetlerinin gemir;&\ik
Sektorel Dagilimi sy
Sigorta
Finans %14,83 Telekomiinikasyon

%79,00

%26,22



AHE ikinci Borclanma n AHE Gelismis Ulkeler n - 5
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31Ara2018 Araclari Fonu® AHE Atak Degisken Fon Degisken Fon @) AHE Agresif Degisken Fon AHE Hisse Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi ikinci Kamu Dis Borclanma  Atak Degisken Emeklilik Yatinm  Birinci Degdisken Emeklilik Agresif Dedisken Emeklilik  Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Araclari Emeklilik Yatinim Fonu Fonu Yatinm Fonu Yatinm Fonu Fonu
Fon Tiirii Borclanma Araclari Fonu Degisken Fon Degisken Fon Degisken Fon Hisse Senedi Fonu
Risk Siralamasi Atak Risk Atak Risk Atak Risk Agresif Risk Agresif Risk
Portfoy Yoneticisi Kurum is Portféy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. Ak Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yicel Umit Sener Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatinmci Sayisi 135.755 156.197 107.340 16.652 138.220
Tedaviil Orani 910,05 %89,63 %7,30 %4,18 %05,38
Fon Biiyiikliigii (TL) 603.764.310 942.197.062 461.449.922 69.341.835 541.628.502
Fon Birim Fiyati (TL) 0,060060 0,097810 0,063178 0,016577 0,100702
Gider Rasyosu® %1,90 %¢2,31 %2,15 %¢2,32 %2,37
Bilgi Rasyosu® -0,09 -0,09 0,01 -0.12 -0,05
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
T e R
Son Uc Aylik Fon -10,17 0,75 1,35 0,40 -12,11 0,73 0,45 0,66 -5,67 121
Benchmark -9,80 0,73 6,55 0,05 -7.87 0,56 6,55 0,05 -6,18 1,22
Fon 26,55 1,26 7,87 0,39 1,87016,83¢ 118 -3,57 0,68 -16,50 1,26
gi’;z'r’fj'"da“ Benchmark 29,75 1,29 20,57 005 539033250 076 20,57 0,05 -13,06 130
Fon (Briit) 28,45 - 10,15 - 2117 - -1,29 - -14,22 -
Fon 25,05 0,57 22,54 0,26 2314 0,70 23,25 0,32 51,74 0,90
2017 Benchmark 27,36 0,57 13,290 0,03 28,74 0,74 13,290 0,03 45,03 0,94
2016 Fon 16,00 0,49 9,60 0,50 26,24 0,71 9,05 0,38 10,05 1,22
Benchmark 17,51 0,50 9,25 0,02 24,07 0,73 9,25 0,02 9,27 1,20
Fon 12,82 0,74 -4,49 0,54 17,44 0.88 -1,31 0,42 0,95®-13,95® 133
2015
Benchmark 14,03 0,75 - - 18,72 0,89 - - -0,09¢-14,84® 131
2014 Fon 0,6791,88@ 0,53 12,95 0,45 0,4808,62@ 0,65 12,22 0,34 28,12 117
Benchmark 2,464,450 0,56 - - -0,1308,80@ 0,69 - - 26,82 1,26
o Fon 18,35 0,47 -3,70 0,79 34,87 0,58 -2,59 0,48 -12,87 166
Benchmark 22,13 0,49 - - 36,11 0,61 - - -13,44 1,79
Halka Arz- Fon 420,72 0,70 792,26 0,73 487,76 0,77 58,65 0,44 728,62 1,45
2018 Aralik E;'Ilcge’%aerrk e 649,06 073 - . 536,58 0,74 - - 555,14 160

Fonun karsilastirma dlciitl %22,5
Fonun karsilastirma 6l¢iitl; %90 S&P 500 + %22,5 Euro Stoxx 50
Almiiers - 0 -
Karsilastirma Olciitii veya E'nSdTekK; 0 fzggg#";%”g ;J%Fiém) Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD Gs/glfoi‘g Bﬁ;?_ﬁ“g‘g;fbmd
Esik Deger Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Repo (Briit) Endeksidir Eurobond EUR + %10 BIST-KYD
Mevduat TL Endeksidir, Repo (Briit)+%15 BIST-KYD DIBS
182 Giin Endeksidir.

Fonun karsilastirma 6lctitli; %90
Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD  BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir. DIBS 91 Glin Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Brtit) Endeksidir.

Risk Degeri®

4
Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 27.10.2003 30.04. 27.10.2003
%1,83 %2,86 %1,86 %0,21 %1,64

IIm
IIu‘

Vadeli Mevduat Takasbank P: .
Katilma Hesabi . . . akasbank Para Tahvil-Bono
%1,46 X'OP Nakit Teminat Varliga Dayali 7?1201 VIOP Nakit  Piyasasi islemleri %6.,21
%0.30 Tahvil-Bono Temi %1,98 Tiirk Ozel Sekts i . TersRepo
Yatinim Fonu Menkul Kiymetler o0 04 eminat ok . urk Ozel Sektor VIOP Nakit
%3,60 Ters Repo 9%0,97 OE robond %1,67 Vadeli Vadeli Borglanma Araclar Teminat 70,86
Tiirk Gzel ekt %090 Ters Repo 0/“?460"‘ . Yatirm Mevduat Mevduat 95,22 %0,27 Yatinm Fonu
— Vadeli %438 0546 Tindzel  Fonu %5,68 %17,66 Vatinm %5,42
Borglanma Araclari Mevduat Sektd o ‘atinm Fonu
6v Dad %089 opasl okasbank S ol %483 Yabanci  Ters Repo %438
Portféy Dagilimi 2% ParaPiyasasi Borclanma Siket %362
islemleri Araclari  Eurobond Payl 03
%7,24 %2071 %32,03 v/iytfga
VIOP Nakit Yatinm Fonu 3552 F;asylarl
Teminat %13, 653,
U/s(r)ng\}a #1300 Takasbank Para
Eurobond . BIST Paylari Tahvil-Bono Piyasasl islemleri BIST Paylari
%88,34 %35,86 %12,78 %39,13 %93,45
- Diger
3?1?79 Saglik Diger Finans %31,59
g Finans %12,10 %28,20 %24,48
Gida & %32,37 Diger
) - Perakende %3422 Gida & Finans
Hisse Senetlerinin %6,24 Teknoloji Perakende %25,92
Sektorel Dagilimi Holding %19,80 Finans %8,51
%7,44 %16,80 Gida & Holding
/ Perakende %9,33
Dayanikii Taketim Dayanikli Tuketim ~ Telekomiinikasyon ~ %6,87 ing S Demir-Celi ini
9 Telekomiinikasyon Y Y g Holding - Sigorta Demir-Celik  Telekomiinikasyon
%1,41 3 Y/
’ %225 %1240 %1070 %907 %661 Sanayi %17,97

9
Telekomiinikasyon %6.68

%18,75



31Ara2018 AHE BRIC Plus Fon® AHE Altin Fonu® PRIEL Rl eE il AHE Katki Fonu®®
Endeksi Fonu

Fon Adi

Fon Tiirli

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
F

Halka Arz- on

2018 Aralik Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi

icindeki orani®

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S.BR.I.C. Ulkeler Yabanc
Degisken Emeklilik Yatirm

Fonu

Dedisken Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
69.592
%1,00
313.907.286
0,031534
%2,40
-0,03
0,001 adet

-12,79 1,20
-9,46 117
27,75 1,65
32,63 164
30,03 -
30,82 0,85
30,79 0,82
54,78 116
51,78 1,03

3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
174 1,05
11,42 0,99
8,92 0,94
206,78 123
243,85 115

Fonun karsilastirma dlctitl; %22,5
Hang Seng Endeksi (Cin Hisse

Senedi) + %22,5 MICEX (Rusya Hisse

Senedi) Endeksi + %22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi) Endeksi +
%22,5 Sensex (Hindistan Hisse
Senedi) Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi+ %5 BIST-KYD
Repo (Brtit) Endeksidir.

Yatinm Fonu
%3,24 VIOP Nakit
Eurobond Teminat

%2,69 \ %0,33
Tahvil-Bono Ters Repo
%003 %0,21

Yabanci Sirket Paylari
%93,50

Finans

%2354
Diger 6235
%41,50

Gayrimenkul—

96,89

%0,05 Petrol o0

’ %1749 Jek0oloj
410,

Telekomiinikasyon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatinm
Fonu

Kiymetli Madenler Fonu

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Toydemir
324.426
%63,03
1.439.484.442
0,022839
%]1,21
0,01
0,001 adet

-4,05 0,98
-4,19 0,97
37,25 1,76
36,85 168
38,34 -
18,30 0,80
19,39 0,77
27,84 097
30,47 0,98
11,300-1,340 0,85
12,02%-0,769 0,86
6,04 0,91

8,77 0,92
128,48 110
150,98 1,09

Fonun karsilastirma dlctitt; %95
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikhi
Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksidir.

Yabanci Sirket
Paylari
%7,23

Tirk Ozel Sektsr

Kira Sertifikasi

%3,10 \

Katilma Hesabi
%3,48

%1,02

Altin
%8517

Gayrimenkul
%100,00

Kira Sertifikasi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
is Bankasi istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

40.002
%3,12

129.441.633

0,041520

%]1,98
-0,02

0,001 adet

-0,97 113

=1L, B} 114

168 1,22

393 124

3,59 -
36,59 0.87
34,35 0.88
22,93 111
20,69 1,10
15308370 o
G 093
20,39 0,57
19,89 0,93
-4,54 0,79
-4,92 0,84
312,81 0,85
312,23 0,88

Fonun karsilastirma 6lctitl; %35
Is Bankas! Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

Takasbank Para

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Fonu
Ak Portfty Yonetimi A.S.
Mehmet Cengiz Yilmaz
1.065.115
%8,60
2.236.087.471
0,012997
%0,38
0,01
0,001 adet

12,31 111
12,88 1,30
-1.89 1,03
-2,87 114
-1,53 -
10,34 0,23
10,06 0,25
8,73 0,32
9,42 0,34
-0,2000,250 0,39
0,1000,440 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32
29,97 0,53
32,01 0,57

Fonun karsilastirma dlciitli; %85
BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %5

BIST 100 Endeksi ve %10 BIST-KYD 1

Aylik Mevduat TL Endeksidir.

6 6 6 - -
30.11.2010 30.04.2013 01.05.2006 30.04.2013 30.04.2013

Ters Repo
%1,49

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler
%1,36

AHE Katihm
Katki Fonu ) ®)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katiim Katki Emeklilik Yatinm
Fonu

Katki Fonu
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
28.470
%4,06
63.409.420
0,015610
%0,39
0,04
0,001 adet

Getiri Standart Getiri Standart Standart Getiri Standart Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

2,96 023
313 019
10,45 019
917 016
1082 -
9,78 0,06
9,50 0,07
817 0,08
8,47 0,07
4,8502,890 0,08
0,1203,380 028
11,19 010
16,68 032
56,10 014
50,82 0,24

Fonun karsilastirma olciitti; %090
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %5 Katilim 50 Endeksi
ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL
Endeksi'dir.

BIST Paylari
Tork Ozel Sektor %430

Ters Repo Piyasasi Islemleri Vadeli Mevduat Kira Sertifikasi
%351 %0,02 %1101 01,81 — sauma Hesabi
BIST Paylari o
‘ 9%4,60
Tahvil-Bono Kira Sertifikasi
BIST Paylar %81,52 %92,04
%96,09
Dayanikli
GMYO. o Tiiketim
%4,14 ) iger ; Diger %8,80
Finans 916,70 Finans %2210 ' Celi
%30,20 %30.70 e 52?;;55‘*
Cam 9
%14,90
%32,22 "
° Sanayi Sanayi
%18,50 9
© %880 Otomotiv
) %17,90
Sigorta f/‘u'%age Makina- ‘ Telekomiinikasyon Gida &
%12,46 ! Techizat %8,00 Perakende
%18,70  Dayanikli %27,50
Tiiketim
%7,40

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon para piyasasi fonudur. Portdytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermayesi araclarindan olusur ve fon portfoytintin gtinltik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45
glinddr. Fon portfoyti agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu ic bor¢lanma araclari ile 6zel sektér borclanma araclarindan olusmaktadir. Fon portfoyt diisiik risk diizeyiyle yonetiimektedir. Ters repo, kisa vadeli
Hazine Bonolarrnin ve dzel sektdr borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde
yaltmm ykap\hn Fon L;(ortdﬁjyt]ne vadeye kalan gin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan
islem riskini tasimaktadr.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gore esnek olarak ydnetilmesi esastir. Fon'a yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dénuisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon orta ve
AHE uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamay! hedefler. Bu amaca ulasmak icin, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenén sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon portfoyi
LU agirliklr olarak kamu ve ozel sektor borglanma araclarindan ve mevduattan olusturulur, Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 5.k.) sayili ilke Karari
IS CL N olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu boliimiinde hesaplama yntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 1-2 risk dederine (diistik risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan
Fon varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir, Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal
risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytntin en az %80'i devamli olarak yurtici 6zel sektér borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin
disinda, yurtici kamu borclanma araclarina, kamu ve 6zel sektor sirketlerinin dis borclanma araclarina, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varlia dayali menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katiima
hesaplarina fon portfoytiniin %20'sine kadar yatirim yapilabilir, Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl araclarina, beliflenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir, Fon istikrarli
bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, témel gelir kaynag olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir. Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira likidite riski ve firmanin ihrac etmis oldugu borclanma araclart yoluyla aldigi kaynad
kismi veya tamamen geri Gdememe riskini de tasimaktadir. Fonun islem yaptig tiizel kisiligin temerriide diismesi durumunda fon getirisi olumsuz etkilenebilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yodunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis
bor¢lanma araclari riskini tasimaktadir*

Araclari
Fonu

Fon portféytinde en az %60't Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve/veya gelir ortakligi senetlerine yer verir. Ayrica piyasa kosullarina gére fon portféytiniin geriye
kalan kismi, fon portfoytintin %40 agirhigini asmamak kosuluyla, Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
Katihm sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan, fon portféytintin en fazla %30'u oraninda Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan Katilim 30 endeksindeki paylardan ve fon portfoytiniin en fazla %25't
Standart oraninda TL cinsi katiima hesabindan olusturulmaktadir. Fon, portfoytinde agirlikli olarak bulunan TL cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris
Fon asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma y&nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, Fon portfytintin tamami Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Miistesaridimin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski ve yasal riski tasimaktadir.

Fon, 6zel sektor ve kamu borclanma araclari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfi n en az %80'i devamli olarak yerli 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araclari ile kamu borclanma araclarinin konu oldugu
ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoyt, aylik agirliklr ortalama vadesi 730 giinden fazla olacaksek\\dey etilmektedir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclardir. Fon, uzun vadeli yatinmlara odaklandidi icin faiz

ve enflasyon oranlarindaki deg mler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci riski, kaldirac yaratan islem riski ve yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon'un yatinm stratejisi sermaye, temett( ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portfdytiniin en az %601 Hazine Miistesarlidinca ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, kira sertifikalari veya gelir ortakligi senetlerinden
olusturulmustur. Fon pom‘oyunun azami %40’ ise, BIST 100 endeksine dahil paylardan, Borsa istanbul AS. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarindan, ters repo,
Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemlerinden, TL cinsinden olmasi ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan

AHE ihrac edilen borclanma araciarindan ve Tiirk Lirasi cinsinden, borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar
(SENELM tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun yonetlmmde belirtilen fon portfytine alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda

Fon Yonetmelik'te ve Hazine Mistesarliginin yayinladigi 2016/33 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin hikiimler saklidir. Fon, sisteme giris
asamasinda herhanagi bir fon tercihinde bulinmayan kisilerin birikimlerini, yatinma yonlendirmek amaciyla da kullanilimaktadir. Bu nedenle, Fon portfdytiniin tamami Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Miistesarliginin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfdy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinim yapilacak para ve sermaye piyasasl araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
AHE portfo) piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Fon portf8yiinde Eurobondlara azami %50 oraninda
Dengeli yer verilir. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi
Degisken Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayih llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 3-4 risk
Fon degerine (orta risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac
yara‘tan |s|§m riski, opkeradsyunel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, klymeth madenlere yatinm yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis borclanma
araclari riskini tasimaktadir*

AHE Fon portf8yiiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararas piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki
=1 dedisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir, Fon Tiirk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden Tiirk 6zel sektér borclanma araclarina da diisiik oranda yatirim yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon
=102 51| yonetiminde risklerden korunmak amaclyla cesitlendirme yapiimakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas aralarina, belirlenen
14510 sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve
o000 yapilandinimis borglanma araclari riskini tasimaktadir.

AHE Fon portféyiintin en az %80' devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler,
Ikinci portfoytin getirisini etkilemektedir. Fon Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden Tiirk 6zel sektor bor¢clanma araclarina da diistik oranda yatirim yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden
e =g korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde
\=le=l yatinm yapilir Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis
o borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dénusumd kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfdytind, piyasa kosuHarma bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibivarliklardan olusturur. Fon
AHE portfoy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféy(ine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoy degerinin
\=« devamliolarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapili n'un varlik dagiimi 6nceden belirlenmez. Fon,

Deglsken Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in ©.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore
Fon hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-ytiksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi
taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, karelasyon riski, yasal risk, inracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirnim yapiimasindan kaynakli risk ve
yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Gell‘grEms Fon portfByd, agirlikl olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araglarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfSyi agirlikh olarak ABD ve Avrupa Birligi tlkeleri

Olkeler kamu ve/veya ozel sektGr yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portféyiine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tilkelerin
Deﬁlsken borclanma araclari alinip, satiimakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Fon, kredibilitesi yiiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatirm yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riskini
tasimaktadir**
Fon 7

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak ydnetilmesi esastir. Fon'a yatirm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déntstim kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Fon portfoytinii, piyasa kosullarina badl olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikas), yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi varliklardan olusturur. Fon
AHE portfoy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasas! araclarina yatirilir. Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portféy degerinin
LY devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz, Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye plyasa5| araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir, Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon,
LINECUN Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) saylli ke Karari olarak kabul edilen, “Emekiilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bl nde hesaplama ySntemi yer verilen yénteme gére
Fon hesaplianan 4-5 risk degerine (orta-yiiksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 araliinda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi
taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinim yapiimasindan kaynakli risk ve
yapilandiriimis bor¢lanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfoytiniin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmay planlamaktadir. Fon portfoytne likiditesi fazla, piyasa degeri ytiksek,
sekt de gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagl olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki
degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski,
baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfBydniin en az %80 devamli olarak herhangi bir BRIC tilkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) veya merkezleri bu tlkede olan veya ticari faaliyetlerinin Snemli bir boliminii bu dlkelerde yuriten sirketlerin ihrac
AHE ettigi yabanci ortaklik paylari, borclanma araclari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen Glkelerdeki sirketlerin bliylime oranlarindan ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmay
LI IINEN amaciamaktadir. Fon oncelikli olarak yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda
Fon yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci
riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir**

Fon portfoytiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféytine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda
olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon portfoytine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diistik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
dedisimleri yatinmcisina ytiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirim yapabilir. Bunlara
ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynaklanan risk ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfdytiniin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi
AHE hedefleyen “Endeks Fon"dur. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Is Bankasi Ist\raklen Endeksi'nde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yénetiminde yatinim yapilacak sermaye piyasasi araclari asagida yer alan
el formule uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden érnekleme yoluyla
Istirak Korelasyon katsayisi, belirli bir dénemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile -1 arasinda bir deger olup, fon izahnamesindeki formile gére hesaplanir. Baz alinan
IS endeks is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.S/nin dogrudan ve/veya dolayli payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem goren sirketlerden
(TN olusmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun ge ni etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinim yapilir,
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski ve opsiyon duyarlilik riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoytiniin en az %75'i ilgisine gére Hazine Miistesarliginca veya Hazine Mistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféytine en fazla %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portfoyiine en fazla %15 oraninda Tiirk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat, katilma hesab, borsada islem gérmesi kayduyla bankalar tarafindan ihrac edilen
borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari dahil edilebilir. Fon portfoyiiniin en fazla %1'lik kismi ise ters repo ve Takasbank para piyasasi ve y urtici organize para
piyasasi islemlerinde dederlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa, faiz ve firma riski tasimaktadir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, inracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoytintin en az %75'i Mglsme gore Hazine Mustesarliginca veya Hazine Muistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihra edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Ayrica, fon portfytiniin en fazla %15 oranlarinda, katilim bankalarinda acflan Ttirk Liras| cinsinden
(kar ve zarara) katilma hesabina, borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarina ve fon portféyiiniin en fazla %15' oraninda Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yer verilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa ve firma riski
tasimaktadir, Katiimcilarin elde edecedi Devlet katkilarinin degerlendirilmesi icin, bu amaca mahsus kurulan emeklilik yatirim fonudur. Fon kira sertifikasi geliri, temett(i geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon, piyasa riski,
karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir.

* Fon portfoytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem séziesmelerinin fonun yatinim stratejisine ve karsilastirma lciitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.



