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Uciincii ceyrekte kiiresel biiylimeye dair gostergelerdeki zayiflik biraz daha

belirginlesti.

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

ABD-Cin ticaret savaslari
yeniden aleviendi.

Temmuz-Eylil doneminde kiresel
piyasalarda ABD ve Cin arasindaki
ticaret gértismelerinin seyri
etkili oldu. Haziran ayI sonunda
diizenlenen G20 toplantilarinda
ABD ve Cin arasinda ticaret
gordsmelerinin yapilmasi
konusunda uzlasiimasi, kiiresel
risk istahi acisindan Gclncl
ceyrege olumlu bir baslangic
yapilmasini sagladi. Ancak, Cin‘in
mevcut durumda uygulanan
tarifelerin kaldirilmasini talep
etmesi ve ABD'nin gordidti bazi

yapisal sorunlar kisa stirede
bir uzlasmaya varilmasinin giic
oldugunu gosterdi. AGustos ayinda siirpriz bir sekilde ABD Baskani
Trump Cin'e uygulanan gumrtik vergisi oranlarinda artisa gidilecegini
acikladi ve boylece ticaret savaslari yeniden alevlenmis oldu. ABD
Cin'den 300 milyar dolarlik ithalatin bir kismina getirilecek tarifeleri
daha onceki %10'dan %15'e, mevcut 250 milyar dolarlik ithalata
uygulanan tarifeleri de %25ten %30'a ylkseltecedini acikladi.
Cin de misilleme olarak ABD'den yapilan 75 milyar dolarlik ithalata
gumrik vergisi uygulayacadini acikladi. Cin'in ayrica para birimi yuanda
devalliasyon yaparak ekonomisini korumaya calismasi piyasalarda
stresi artirdi. Nihayet ABD ve Cin arasinda resmi mizakerelerin
ekim ayinda yeniden baslayacaginin aciklanmasi risk istahinin
toparlanmasini sagladi.

ECB'nin eyliil ayinda acikladigi genis kapsamli ve destekleyici
paket piyasa beklentilerinin dotesine gecti.

Kiresel biiyimeye dair zayiflama sinyalleri ve ABD-Cin ticaret
anlasmazliklarinin blyiime tzerinde olusturdugu ilave riskler gelismis
ulke merkez bankalarinin destekleyici adimlar atmasina neden oldu ve
bu sayede belirsizliklerin etkisi altina kalan kiiresel piyasalar donem
donem nefes alabildi. Baz senaryosunda bu yilicin indirim 6ngérmese
de Fed temmuz ayinda yilin ilk 25 baz puanlik indirimini yapti. Fed
Baskani, kiresel blyiime gortnidminin zayif oldugunu ve bunun
ABD ekonomisine sirayet etmesini engellemek tizere adeta bir sigorta
indirimi yapildigini acikladi. Bu aciklamailk etapta faiz indiriminin bir
defalik oldugu izlenimi vererek piyasalarda calkantiya sebep olsa da
Fed Baskani Powell'in agustos ayindaki Jackson Hole toplantisinda para
politikasini blytmeyi surdUrdlebilir kilacak sekilde ayarlayacaklarini
belirtmesiyle raylar yerine oturdu. Fed, eyllil ayinda ikinci defa 25
baz puanlik faiz indirim karari alirken, ABD ekonomisindeki zayiflama
sinyallerini de 6n plana cikardi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) temmuz
ayinda herhanagi bir faiz dedisikligine gitmedi, ancak eksi bolgede

seyreden faiz politikasinin normallesmesi planini 2020 ortalarina
Oteleyerek goreli olarak parasal durusunu gevsetmis oldu. Ayrica,
faizlerin bu siirede daha diislk seviyelere gerileyebilecedine dair
bir ifade eklenmesi faiz indirimine kapinin aralandigini gosterdi.
ECB eylil ayinda ise beklendigi gibi genis kapsamli ve destekleyici
bir paket acikladi ve piyasa beklentilerinin 6tesine gecti. ECB faizi 10
baz puan indirerek -%0,5'e cekerken, aylik 20 milyar euroluk varlk
alim programi baslatacagini duyurdu.

Tiiketim harcamalari ve hizmet sektorii gostergelerikiiresel
biiyiimedeki yavaslamayi sinirladi.

Uctincl ceyrekte kiiresel bilylmeye dair gbstergelerdeki zayiflik biraz
daha belirginlesti. Ktiresel politika belirsizliklerini 6lcen endeksin tarihi
zirvesine ulastigi gortltrken, reel sektor gliveninin artan belirsizliklerin
g6lgesinde zayiflamasi imalat sanayinde ve genel yatinm egiliminde
dusUslere yol actl. Tlketim harcamalari ve hizmet sektorl gostergeleri
ise daha saglikli seyrederek kiiresel bilytimedeki yavaslamayi sinirladi.
Eylil ayinda ise gorece sadlikl kalan tiiketim harcamalari ve hizmet
sektdriinde de yavaslama gozlenmesi, kliresel bilylimeye dair yeni bir
olumsuzluk kaynagiydi. Diinya genelindeki en zayif halkalardan biri
haline gelen Euro Bolgesinde dncti veriler yavaslama egiliminin henliz
bitmedigini gdsterdi. Yavaslama donguslnde gorece gticli kalmayi
basaran ABD ekonomisine dair dncti gostergelerdeki stirpriz dustsler
ise finansal piyasalara resesyon riskini hatirlatti. Boylece eyliil sonuna
dodru piyasalara disUs olarak yansiyan bu gelismeler, son ceyredin
de calkantili gecebileceginin habercisi oldu. Temmuz ayinda gelisen
Ulkelere giris yasanirken, agustos ayinda sert cikislar gézlendi ve eylil
ayinda yeniden sinirli da olsa giris yoninde hareketlenme yasand.

TUFE enflasyonu Eyliil ayinda %9,3'e geriledi.

Kiresel piyasalarda faizlerin diisuk seyretmesi Turkiye ekonomisi
icin dnemli bir avantaj saglad. llk yarinin sonunda %15,7 seviyesinde
gerceklesen yillik TUFE enflasyonu temmuz ayinda %16,7'ye
yikselirken, agustos ayinda %15 ve Eyliil ayinda %9,3'e geriledi.
Gida enflasyonunun ulastigi ylksek seviyelerden geri cekilmesi, doviz
kurundaki istikrar sayesinde gecmis kur geciskenliginin azalmasi ve
ihmh talep kosullar bu iyilesmede etkiliydi. Haziran ayindan eyl
ayina kadar gecen sirede altin, eneriji, alkolld icecekler ve titin,
gida gruplarini dislayan cekirdek-C enflasyonu yillik olarak %14,9'dan
%?7,5'e kadar belirgin bir disis gerceklestirdi. Enflasyonun Ekim
ayinda da tek hanede olusmasi, kasim ve aralik aylarinda yeniden baz
etkisiyle bir miktar ytikselmesi beklenmektedir. Enflasyondaki dislise
paralel olarak Merkez Bankasi da temmuz ve eylUl aylarinda toplam
750 baz puan faiz indirimi yapti. Merkez Bankasi Baskani Uysal'in
bir konusmasinda faiz indirimlerinin 6nden ylklemeli yapildigini
belirtmesiise Banka'nin yilsonuna kadar daha sinirl miktarda indirime
gidecegini diisindirdl. Merkez Bankasi agustos ayiicinde ekonomiyi
desteklemek amaciyla bankalarin TL cinsi kredi biyidmelerini
tesvik edecek bir zorunlu karsilik diizenlemesine gitti. TL cinsi kredi
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-@- 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %]12,2 %15,4 %15,9 %179 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 | %16,65| %15,01 %3,26




blyUmesi %10 ila %20 aralifinda olan bankalar icin hem zorunlu
karsilik oranlari distrtildd, hem de Merkez Bankasi biinyesinde bu
bankalarin tesis ettikleri zorunlu karsiliklara 8denen faiz orani artirild.
Merkez Bankasi'nin para politikasindaki gevsemeyle birlikte genel
olarak finansal kosullar da iyilesti ve kredi faizlerinde haziran ayi
sonundan bu yana 10-12 puan civarinda dists yasandi. Ondmizdeki
donemde faizlerdeki dUsUs paralelinde tiiketici kredilerinde yasanan
hizlanmanin ekonominin geneline ne derece yayilacagi ve blyiimeye
ne kadar destek sadlayacagdi 6nemli olacaktir.

ic talepteki zayif seyir paralelinde cari fazla 2002'den beri
ilk defa pozitif dengeye gecti

Ic talepteki zayif seyir paralelinde cari dengedeki olumlu seyir stirddi.
Temmuz ay! itibariyla 4,4 milyar dolara ulasan cari fazla 2002'den beri
ilk defa pozitif dengeye gecildigini gdsterdi. Cari dengenin agustos ve
eylUlaylarinda da fazla vermesi beklenmektedir, Ithalatin frenlenmesi,
ayrica Turk lirasinin géreli zayifligi ve pazar cesitlendirmeleri sayesinde
bliylimeye devam eden ihracat ile turizm gelirlerindeki artis cari
dengedekiiyilesmeyi sagdlayan unsurlardi. Tirkiye ekonomisi yilin ikinci
ceyredinde yillik bazda %1,5 daraldi ve kiicllmenin siddeti ilk ceyrege
kiyasla hafifledi. Yilinilk yarnisinda GSYH bir 8nceki yilin ayni ddnemine
gore %1,9 gerilemis oldu. Ikinci ceyrekte ekonomideki daralma ic talep
kaynakli olmaya devam ederken, net ihracat bliylimeye yliksek oranda
katkisini korudu, yatirimlar ise bliyimeyi asagi ceken bir kalem oldu.
Mevsimsellikten arindiriimis olarak izlendiginde dénemlik biyiime
son iki ceyrektir st Uste pozitif bdlgede gerceklesirken, blyiimenin
ana edilim olarak da toparlandidina dair isaretlerden biri oldu. Yilin
tctincd ceyregine dair gostergeler ise toparlanmanin iimli bir sekilde
strdgunl gosterdi. Uclncli ceyrekten itibaren yildan yila blytmenin
pozitif bolgede gerceklesmesine ve bdylece yilin tamaminda %0
seviyesinin tzerinde olacadina dair beklentiler kuvvetlendi. 2019
yilinda piyasalaricin en fazla endise kaynadi olan biitce gorinimtnde
bir defalik gelirler sayesinde bozulma sinirlandi. Merkezi yénetim biitce
acidinin GSYH'ye oranihaziran sonundaki %2,6 seviyesinden agustos
ayisonunda %2, 2'ye geriledi ancak biitce gostergelerindeki iyilesmede
Merkez Bankasinin bltceye aktardifi yedek akce etkiliydi. Tek seferlik
gelir yaratimi mali politikalarin gevseme yontinde kullaniimasina alan
actl. Butce hedefleri mali politikanin bliyiimeye verdidi destegdin devam
edecedini gosterdi. Hikimet eyliil ayinda yayinladigi ve 2020-2022
donemini kapsayan Yeni Ekonomi Programinda (YEP) bu yil ve gelecek
ikiyilicin %2,9 ve 2022 icin de %2,6 ile yine gorece yliksek bir bltce
acigi 6ngdrdd. Programda bir yil 6nceye kiyasla enflasyon ve cari acik
tahminlerinin distrildugd, blyidme ve bitce acidi tahminlerinin
ise ylkseltildigi dikkat cekti. YEP'e gore blylme oraninin bu yilin
tamaminda %0,5 seviyesinde gerceklestikten sonra 2020 yilinda
potansiyel blylmeye yakin bir seviye olan %5'e dogru hizlanmasi ve
program dénemi boyunca %5 seviyesinde olusmasi ongorildd. Yilsonu
enflasyonu bu sene icin daha dnceki resmi hedef olan %15,9'dan
%12'ya indirilirken, 6nimUzdeki sene icin 1,3 puanlik asadi yonlu

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 9 AYLIK GETIRILERI (%)

revizyonla %8,5'e diisurtildl. Programda biyiimenin hizlanmasina
ragmen enflasyonun diismeye devam etmesi ve cari acigin sinirli
kalmasi yoniinde yapilan planlama piyasa beklentilerine gore daha
iyimser olmakla birlikte, kirilganliklarin dncelik olacagdi yonindeki
mesajlar yatinm ortami acisindan destekleyici oldu.

Uciincii ceyrekte BIST 100 endeksinde TL bazinda %8,9'luk
kazanc olustu.

2019 yilinin tictincd ceyreginde yurt icinde yabanci yatinmcilar hisse
senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla toplam 1,4 milyar
dolarlik giris yaptilar. Ayni ddnemde Turk lirasi ABD dolari ve eurodan
olusan kur sepetikarsisinda %4,6 deger kazandi. BIST 100 endeksinde
TL bazinda %8,9'luk kazanc olusurken, tctincl ceyrekte 10 yil vadeli
tahvil faizi 315 baz puan geriledi. Kisa vadeli tahvil faizindeki diisis
ise 580 baz puan ile cok daha keskindi. Kiiresel piyasalarda ekim
ayinda IMF'nin kiresel ekonomiye dair beklentilerini iceren raporu
yatirim temasi acisindan 6nemli goriltrken, ABD ve Cin arasindaki
ticaret goriismelerinden genis kapsamli bir uzlasma elde edilmese
dahi gorlismelerin seyri takip edilecektir. Ayrica normal sartlarda 31
Ekim'de stresi dolacak olan Brexit stirecinin AB ve Ingiltere tarafindan
nasll yiriitllecedi ve anlasmasiz Brexit olusma ihtimali de piyasalari
etkileyebilecek gindem maddeler arasinda bulunmaktadir. Eyldil
ayinda ABD Baskani Trump'in azledilmesiyle ilgili verilen teklif nihayete
ermeyecede dustnUlse de piyasalaricin bir baska belirsizlik kaynadi
yaratmaktadir. Yurt icinde Merkez Bankasinin 24 Ekim'de yapmasi
beklenen faiz indiriminin dozu ve YEP kapsaminda bazi vergi ve
tasarruflariilgilendiren diizenlemelere dair TBMM'ye getirilebilecek
teklifler Snemli olacaktir. Yurt icinde izlenmesi gereken bir baska konu
ise jeopolitik gelismeler olacaktir.
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Merkezi yonetim biitce aciginin GSYH'ye orani haziran
sonundaki %2,6 seviyesinden agustos ayi1 sonunda
%2,2°'ye geriledi ancak biitce gostergelerindeki
iyilesmede Merkez Bankasi'nin biitceye aktardigi yedek
akce etkiliydi.
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Anadolu Hayat EmeKiilik AS. Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS

Fon Adi Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu Baslangic Katiim Emeklilik Yatinm Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu Fonu
Fon Tiirii Baslangi¢ Fonu Baslangi¢c Fonu Degisken Fon

Risk Siralamasi Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk

Portfdy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ycel

Portfdy Yoneticisi

Yatirimci Sayisi 266.689 228.397 1.589
Tedaviil Orani %5,58 %4,22 %0,24
Fon Biiytikliigii (TL) 85.097.997 61.028.688 3193.773
Fon Birim Fiyati (TL) 0,015248 0,014472 0,013487
Gider Rasyosu® %0,69 %0,69 %1,10
Bilgi Rasyosu @ -0,03 0,10 014
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri % Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma

5,06 0,06 4,88 0,06 6,50 0,24

Son Ug Aylik

Benchmark 5,31 0,04 6.22 0,07 5,360 0,06

Fon 16,45 0,05 15,82 0,05 17,91 0,06
senebasindan  p ok 16,68 0,04 14,75 0,06 19,150 0,05
Bugiine

Fon (Briit) 17,14 - 16,51 - 18,73 -
2016 Fon 18,25 0,05 1515 0,05 14,380) 0,420

Benchmark 16,75 0,04 11,11 0,05 19,9400 0,050

Fon 10,730 0,03 (a) 8,51@ 0,03@ : -
2017

Benchmark 10,06 0,02 (a) 7,700 0,02 ; -

Fon 52,48 0,05 44,72 0,05 34,870 0,320
Halka Arz-
2019 Eyliil LTS 49,93 0,04 37,32 0,05 42,910 0,050

Esik Deger

Fonunkarsilastirma 6lclitl; %60 BIST- Fonun  karsilastirma  dlclty;
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi, Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1

Karsilastirma 6lciitii veya

%70

Esik Deger BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %10 %30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir. Endeksidir.
Risk Degeri® 2

Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfoyler

(074

2017

%0,19 %0,13

2 2
02. 17 02.01.2018

icindeki orani®

%0,01

Ters Repo

Tiirk Ozel Sektdr %3, 91 Vadeli
Tahvil-B Kira Sertifikas Mevduat
viaree Kira Sertifikalan %1407 TakasbankPara \ %1221
! %2,53 Piyasas| \§Iemlen
S & %8,66 Tahvil-Bono
Portfoy Dagihmi ViOP Nakit %3373
Teminat
Ters Repo %0,08
%7.96 Yatinm fonu
%2,00
Vadeli Mevduat Katilma Hesabi Tiirk Ozel Sektor
%64,35 %83,40 DB/ogrggla‘ama Araclarn
033,

Portfoylin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gosterge
olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim licretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinlik net varlik degerlere oraninin agirlikh
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gdre diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi
ile karsilastirma &lctitd gtinltik net getirilerinin ortalamasinin farki
alindiktan sonra bu getirilerin ginltik farklarinin standart sapmasina
béllinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1ila 7 arasindadir. 1 en dustk volatilite seviyesini, 7 ise
en ylksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun yonettigi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(a) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon portfoyl 27.01.2017
tarihinde olusmustur. Bu nedenle 2017 yili icin baslangic tarihi olarak
fon portfoyliniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(b) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portfyti 15.01.2018
tarihinde olusmustur. Bu nedenle baslangic tarihi olarak fon
portfoytinin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(c) Sermaye Piyasasi Kurulumun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik
Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik oldugu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR
getirisi kullanilmistir.

Notlar:

is Portfdy Yonetimi A.S/nin fon biyukligu 45.977.130.368 TL,
yonettigi toplam fon sayisi 108'dir

Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Dedisken
EYF ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken EYFna
01.01.2018 tarihinden itibaren esik deger atanmis olup, fona iliskin
degisikliklere ait tlim detaylar fonlanimizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri %
Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Seng_ba;mdan Benchmark
Bugiine
Fon (Briit)
Fon
2018
Benchmark
Fon
2017
Benchmark
Fon
Halka Arz-
2019 Eylill Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma dlciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®
Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfdyler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
153.397
%¢25,20
340.659.040
0,013518
%0,67
0,04
0,001 adet

15,57 010
536© 0.06
18,05 011
19,15© 0,05
18,72 -
14,51© 0,10®
19,94 ®© 0,05®
35,18® 0,10®
42,91® 0,05®

Fon

u

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Katilim Standart Emeklilik Yatirnm

OKS Standart Fon

Dengeli Risk

is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

133.001

%19,20

256.716.570

0,013369

6.88
536©
15,20
19,150
15,87
16,05®
19,94 0)@

33,690

42,910

%0,67

0,09
0,001 adet

m Standart Sapma m Standart Sapma Standart Sapma

0]
0,

0,09
0,05
0,10
0,04
, 110
03®

0,10®

0,

04®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm
Fonu

Dedgisken Fon
Dengeli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
2.794
%0,50
6.645.203
0,013328
%0,91
0,07
0,001 adet

6.50 0.24
536© 0,06
20,21 0.22
19,150 0,05
21,03 =
10,87® 0,23®
19,94 ®© 0,05®
33,28® 0,23®
42,910 0,05®

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir. Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir. AylikMevduat (TL) Endeksi + %1,5'ir.

02.01.2018

%0,74

3

%0,56

3

02.01.2018 02.01.2018

icindeki orami®

Portfdy Dagihmi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

BIST Paylari ifik
%1.20 D/:)roajgrtl asl

Yatinm Fonu
%11,33
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%0,39
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Mevduat
%22,33

Araclar
%?5,88

Tahvil Bono
%58,72

Finans
%21,48

Enerji

%9,23
Cam
%8,11

Holding
%21,46

Diger
%30,68

Petrol
%9,04

Tiirk Ozel Sektér

Tekstil

Yatirim Fonu

%6,12

%15,99

Gida&
Perakende
%13,40

= %¢26,15

Otomotiv
%44,47

BIST Paylari

Kira Sertifikasi
%1403\ Y
Altin
%5,51

%6,96

Katilma Hesabi
%6,80

Kira Sertifikas
%60,58

Teknoloji

%0,01

Vadeli Mevduat

Ters Repo %10,18

%6,00
Takasbank Para ‘
Piyasasi Islemleri
%737
VIOP Nakit Teminat
%0,97

Tahvil-Bono
%16,80

BIST Paylari
%23,55 Tiirk Ozel Sektdr
Borclanma Araclar

%35,13

Finans
%29,04

Telekomtinikasyon
%12,16

Holding ~ Ulastirma
%10,27  %6,66

Diger
%29,99

Petrol
%11,88
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degdisken
Emeklilik Yatinm Fonu

Dedgisken Fon
Atak Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
2.654
%0,50
6.494.996
0,013119
%0,94
0,07
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim

Dedisken Emeklilik Yatirnim Fonu

Dedisken Fon
Atak Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
1.750
%0,28
3.679.362
0,013032
%1,08
018
0,001 adet

Performans Bilgileri % m Standart Sapma m Standart Sapma

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon
Senebaslndan Benchmark
Bugiine
Fon (Briit)
Fon
2018
Benchmark
Fon
2017
Benchmark
Fon
Halka Arz-
2019 Eyliil Be.nchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma dlciitii veya
Esik Deger

8,24 0.44
5,36©@ 0.06
24,76 0,49

15,150 0.06
25,58 =
5150 0,44 ®

19,94 ®© 0,05®
31,19® 0,46®

42,910 0,05®

8.73 0,24
5.36(0) 0,05
26,21 031
19,15© 0,04
27,03 -
3,26® 0,520
19,94 ® 0,030
30,320 0,440
42,910 0,04®

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)

(TL) Endeksi + %24dir. Endeksi + %2dir.

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Portfoyiin toplam portfoyler

4
02.01.2018

icindeki orani®

Vadeli Mevduat
TersRepo g6 38
%7,57 Tahvil-Bono

%16,78
/

Takasbank Para
Piyasasi islemleri
%2.36

%0,01 %0,01

Yatinm
Tirk Ozel Sektdr  Fonu
Kira Sertifikasi 93,67
%39,95

BIST
Paylar

Portfdy Dagihmi . - Turk Ozel Sektor 9%28,59
Yy g VIOP Nakit Borclanma Araclar
Teminat %21,87
%182 K Katilma Hesabi
ira 9
BIST Paylari Sertifikas! w471
%43,22 %53,08
- Diger
Diger .
%40,56 %1210 tI;rg‘){ase
0 g
Finans Iekstil
. .. %18,73 %16,79
Hisse Senetlerinin S——
- B eknoloji
Sektorel Dagihmi Holding %10,01
%8,36 Telekomiinikasyon

Cam Sigorta %15,40
%8,12 %883

Otomotiv
Gida & %7,42
Perakende

%29,02
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Dedisken Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim

Fon Adi Emeklilik Yatinm Fonu Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tuirui Dedisken Fon Dedisken Fon

Risk Siralamasi Agresif Risk Agresif Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel

Yatirimci Sayisi 2127 1321
Tedaviil Orani %0,41 %0,23
Fon Bilyiikliigii (TL) 5.013.891 2.791.024
Fon Birim Fiyati (TL) 0,012287 0,012327
Gider Rasyosu® %1,03 %1.,27
Bilgi Rasyosu® 0,06 0,14
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri % m Standart Sapma Standart Sapma
Fon

.. 8,39 0,71 8,83 0,42
Son Uc Aylik
Benchmark 5,59©@ 0,06 5,360 0,05
Fon 27,33 0,74 30,16 0,49
senebasindan g hmark 19,150 0,06 19,150 0,05
Bugiine
Fon (Briit) 28,15 = 30,98 -
Fon -3,50® 0,73® -5,290 0,66®
2018
Benchmark 19,94 ®)© 0,05® 19,94®0© 0,04®
Fon - - - -
2017
Benchmark - - - -
Fon 22,870 0,74® 23,270 0,60®
Halka Arz-
2019 Eylil ML O 42,910 0,050 42,910 0,040
Esik Deger

Karsilastirma 6lciitii veya

Esik Deger

Risk Degeri®

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)

(TL) Endeksi + %3'tUr.

5

Endeksi + %3'tlr.

5

02.01.2018 02.01.2018

!'—‘c.)rtfoy_un toplam portfoyler %0,01 %0,01
icindeki orani®

Vadeli
TersRepo  Mevduat Tahvil-Bono
%7.50 %1,08 %218
Takasbank Para
Piyasas! islemleri
%6,19

Halka Arz Tarihi

Tiirk Ozel Sektr  vatinm Fonu
Turk Ozel Sektér Kira Sertifikasi %3,95
Borclanma Araclari %8,26
%18,31

Portfdy Dagilimi vioPNakit 3 Kira o
Teminat Sertifikas! aylart
%2,65 %36,33 %48,15
BIST
Paylar
962,09 Katilma Hesabi
%3,31
Diger - Kimya
%39,21 %grn %14,79
Finans "
P
Hisse Senetlerinin Tekstil
.. o %19,28 Otomotiv
Sektérel Dagihmi Holdng 'Wekomu”ikasyon ‘ %953
%745 %17,94

Ulastirma
strma ¢
%657 opygn

Gida &
Perakende
%25,29



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangic
Fonu

AHE
Baslangic
Katilim
Fonu

AHE
OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS Atak
Fon

AHE
OKS Atak
Katilim
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katilim
Fonu

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu'dur. Fonun portfdyliniin en az ylizde altmisi en fazla ylizde sekseni, Ttrk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabinda; en az
ylizde yirmisi Bakanlik¢a ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden 184 glin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis borclanma araclarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalani ters
repoda, vaad sozlesmelerinde, Takasbank ve/veya yurt ici organize para piyasasiislemlerinde yatinma yonlendirilir. Fon portfoyl dustik risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon, piyasa riski, likidite
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, yasal risk ve ihracci riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katilimcilar
adina katki paylarinin dederlendirildidi Baslangic Katilim Fonu'dur. Fon portféyiiniin en az ylizde altmisi Tirk Lirasi cinsinden katiima hesabi ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen borsada islem goren Tiirk Lirasi cinsinden azami 184 gtin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani vaad s6zlesmelerinde,
Turk Lirasi cinsinden Bakanlikca ihrag edilen 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 glin kalmis gelir ortaklidi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirnma yonlendirilir. Fon portfoyd diistik
risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, yasal risk ve ihracci riski gibi temel yatirimci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu b8limiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk
dederine (dUstik risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 1 ila 2 aralidinda kalacaktir. Fon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yodunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri,
yapilandirilmis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatirima yonlendirilir. Fon portfdytinlin asgari %50'si azami %90't Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira
sertifikalarindan olusur. Fon portfytintin asgari %10u azami %50'si girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari, Turkiye Varlik Fonu ve/veya
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracgi riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yoénlendirilir. Fon portfdy degeri esas alinarak Fon, portféytiniin asgari %50'si azami %90’ Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrac edilen Tuirk Lirasi cinsinden gelir ortaklidi senetleri
veya kira sertifikalarindan olusur. Fon portfdyiinlin asgari %10'u azami %50'si Turkiye'de kabul géren danisma kurulu tarafindan icazet belgesi verilen girisim sermayesi yatirim fonu katiima
paylari, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylari, Tiirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirim amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Bunlara
ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmay: tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béltimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk
dederine (orta risk dederi) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3ila 4 araliinda kalacaktir. Fon, piyasa
riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri,
yapilandirilmis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béltimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 4-5 risk
degerine (orta-yUksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon
portfdy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma
riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandirilmis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirnm yapilmasindan
kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi 8nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 4-5 risk
degerine (orta-ylksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadr.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi dnceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk
degerine (yliksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir. Fon
portfdy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma
riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirnm yapilmasindan
kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi dnceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk dederine
(ylksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 5 ila 7 araliginda kalacaktir. Fon portféy
dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk,
ihracci riski ve kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.




