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Blylumede yeniden pozitif bélgeleye gecis

Yatinmlarbes ceyrek iist iiste
daralmaya devam etti.

Tirkiye ekonomisi 2019 yilinin
ilk iki ceyreginde yildan yila
ortalama %1,9 daralmasinin
ardindan, dclinci ceyrekte %0,9
biylme kaydederek yeniden
pozitif bolgeye gecti. Daralma,
toplamda Uc ceyrek slrerken,
2001 veya 2008 gibi benzer
donemlerle karsilastirildiginda
stre ve derinlik olarak daha sinirli
kaldi. Uclincl ceyrekte pozitif
bliylime tliketim harcamalarinin
artisa gecmesinden ve stok
degisiminden kaynaklandi. Buna
karsin yatinmlar bes ceyrek (st
Uste daralmaya devam etti. Ayrica,
Uclincl ceyrekte net dis talebin bliylimeye etkisi negatif bélgeye
gecti. 2019 yihinin son ceyregdine sanayi tretimi beklendigi kadar
giiclti bir baslangic yapamadi ve ekim ayinda yildan yila %2,8 artis
kaydetti. Kasim ve aralik aylarina iliskin 6ncti géstergeler bliylimenin
hizlanabilecedine isaret etti. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan
Reel Sektor Glven Endeksi, TUIK tarafindan yayinlanan Tiiketici
Glven Endeksi yikselisini kasim ve aralik doneminde devam ettirdi.
Ayrica, perakende satislarda, ara maliithalatinda, otomotiv pazarinda
ve Uretiminde hizlanma sinyalleri alinmasiyla bliyiime ivmesinin
giiclenebilecegi gordldt. Yeni Ekonomi Programi'ndaki (YEP) %0,5
seviyesindeki 2019 yili GSYH blyime tahmininin gerceklesebilmesi
icin son ceyrekte ihtiyac duyulan %4,5'lik blytmenin yakalanma
ihtimali arttl.

Cari fazlanin diisiisii belirginlesiyor.

Biytimenin i¢ talep 6nctiligtnde hizlanmasi neticesinde cari denge
acisindan en iyi dénem geride kaldi. 2018 yilini 27 milyar dolar acik
ile tamamlayan cari denge, eyllil ayinda 12 aylik birikimli olarak 5,4
milyar dolar fazlaya ulastiktan sonra, bu fazla seviyesi ekim ayinda
4,3 milyar dolara hafif geriledi. Kasim ve aralik ayi dis ticaret verileri
ise cari fazlanin diislsUniin belirginlesecedini gosterdi. 2019 yili ilk
tc ceyredinde ihracat yildan yila %2,2 artarken, ithalat ayni donemde
%13,8 daralmisti. Son ceyrekte ise ihracat ortalama %¢2,1 artarken,
ithalatartisi %10,93 hizlandi. Son 12 ayda 6demeler dengesi verilerine
bak|ld|g|nda 4,3 milyar dolarhk cari fazlaya ek olarak 6,9 milyar
dolarlik dogrudan yabanciyatinm, 4,5 milyar dolarlik kaynadi belirsiz
para girisi, 12 milyar dolarlik ticari kredi kullanimi ve bankalar ile dider
sektorlerin yurt disinda bulundurduklari mevduatlarini 3,2 milyar
dolar azaltmalar toplam 31 milyar dolar finansman sagladi. Buna
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karsin, 2,3 milyar dolar portfdy kanaliyla yabanci cikisi, 17,8 milyar
dolar yurt disina net kredi geri 6demesi ve 10,9 milyar dolar rezerv
birikimi yapilmasi finansman ihtiyaci yaratan gelismelerdi.

Biitce acigi artis ihtimali artti.

Ekonomideki toparlanma yilin son aylarinda vergi gelirlerinde
hizlanma getirse de hizli gider artisi ve bir defaya mahsus gelirlerde
gecen yilin ayni dénemindeki performansin yakalanamamasi bltce
aciginin yiiksek seyretmesine neden oldu. 12 aylik birikimli merkezi
yonetim blitce aciginin GSYH'ye orani 2018 yilini %1,9 seviyesinde
tamamladiktan sonra, 2019 yilinin ortasinda %2,6 seviyesine geldi
ve kasim ayi itibariyla bu seviyeyi korudu. Ancak, aralik ayina ait
gostergeler biitce aciginda bozulmanin bir miktar daha belirginleserek
yil %2,9 seviyesinde resmi hedeflerle uyumlu bir sekilde kapatma
ihtimalinin gliclendigini yansitti. Bltce acidi en son 2011 yilinda
gecici olarak bu seviyelere ylikselmis, sonrasinda yeniden gerilemisti.
2020-2022 YEP hedeflerine bakildiginda, bitce acigindaki artisin
bu defa biraz daha uzun strebilecedi goriilmektedir. Biitce aciginin
genislemesi borc cevirme oraninin artmasina neden oldu. 2019
yilinda %130 seviyesini asti§i hesaplanan ic borc cevirme orani,
2001'den bu yana en yiiksek seviyeye gelmis oldu. Buna karsin, ic
borclanmanin dértte birinin ddviz cinsinden yapilmasi ve ortalama
vadenin 2018 yilindaki 5 yildan 2,5 yila gerilemesi bir yandan maliyet
artisini sinirlarken, bir yandan da sistemden cok fazla Turk lirasi
likiditesi cekilmesi engellendi ve faiz tizerinde baski olusmadi. Bu
stratejinin olumsuz etkisiise 2020 yili itfa yUkiiniin artmasi ve kamu
borcu icerisinde ddviz payinin yikselmesi oldu.

Enflasyon resmi tahmin olan %12’ye yakin bir seviyede
%11,84 oldu.

Hazine'nin borgclanma ihtiyaci yiiksek seyretse de enflasyondaki dlisiis
ve Merkez Bankasi'nin faiz indirimleri sayesinde piyasa faizlerinin
gerilemesi son ceyrekte mimkiin oldu. Merkez Bankasi eylil ayinda
325 baz puan ve aralik ayindaki 2019'un son Para Politikasi Kurulu
toplantisinda da 200 baz puan olmak tzere yilin son ceyredinde 525
baz puan indirim yapti. Banka'nin 2019'un tamaminda yaptidi faiz
indirimleri politika faizini %24'ten %12 seviyesine cekti. Son yapilan
toplantida, gelinen noktada para politikasi durusunun hedeflenen
dezenflasyon sireci ile uyumlu oldugu belirtildi. Bu ifadenin faiz
indirimlerine bir miktar ara verilme ihtimalini ortaya cikardigi diistindlse
de Banka verilere bagll hareket edecedini tekrarlayarak her trlG karara
kapiyi acik birakti, Uctincli ceyrek bitiminde %9,26 seviyesine kadar
genleyen yillik TUFE enflasyonu, son ceyrekte baz etkilerine bagll
olarak dalgali seyrederek yikseldi. Ekim ayinda %8,55 ile dip seviyesi
goruldikten sonra, kasim ve aralik aylarinda sirasiyla %10,56 ve
%11,84 seviyelerine ylkselis kaydedildi ve resmi tahmin olan %12'ye
yakin bir gerceklesme oldu. Altin, eneriji, gida, alkollli icecekler ile
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titlnl dislayan yillik cekirdek enflasyonise tclincii ceyrek bitimindeki
%7,54'ten sene sonunda %9,81'e ylikseldi. Bu stire zarfinda, Merkez
Bankasi'min ana edilim icin takip ettigi mevsimsellikten arindirilimis
yilhklandinlmis cekirdek enflasyon %10'un altindaki ihmh seyrini
sirdiirddi, ancak 2020 sonu icin hedeflenen %8,2'lik enflasyona
ulasmakicinilave iyilesme ihtiyaci oldugunu gosterdi. Merkez Bankasi
agustos ayinda zorunlu karsilik oranlarinda kredi bliylimesi gorece
hizli olan bankalara avantaj saglayacak bir diizenleme yapmisti. Aralik
ayinda ise bu avantaji sunacagi bankalarin ulasmasi gereken kredi
blyUmesi icin referans araligini yiikseltti. Ayrica, uzun vadeli ticari
ve konut kredilerini destekleyecek sekilde bazi degisiklikler getirdi.
Yildan yila kredi biylmesi eyliil ayr sonundaki %2,6 seviyesinden
2019 yili sonunda %10,4 seviyesine yiikseldi.

Dordiincii ceyrekte BIST 100 endeksinde TL bazinda
%8,9’'luk kazanc olustu.

Kasim ayinda Fitch Tirkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin
3 kademe altinda sabit tutarken, gortiniimind negatiften duragana
yikselterek 2012'den bu yana ilk defa pozitif bir aksiyon aldi. Son
ceyrekte Turkiye ekonomisi tizerinde dis iliskiler ve jeopolitik gelismeler
oynakliklara sebep oldu. ABD Senatosu Turkiye'ye yaptirimiceren yasa
tasarisini aralik ayinda onayladi. 2019 yilinin son ceyreginde yabanci
yatinmcilar hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla
toplam 3,9 milyar dolarlik cikis yaptilar. Daha hizli hareket edilen swap
piyasasindan yabanci cikisi ise 5,5 milyar dolar oldu. Ayni dénemde
Tlrk lirasi ABD dolari ve eurodan olusan kur sepeti karsisinda %6,4
deder kaybetti. Buna karsin, kiiresel risk istahinin artisi, Ttrkiye
ekonomisindeki hizlanma sinyalleri ve faizlerdeki diisUs sayesinde
dordlncli ceyrekte BIST 100 endeksinde TL bazinda %8,9'uk kazanc
olusurken, 10 yil vadeli tahvil faizi 120 baz puan, iki yillik tahvil faizi
2 puana yakin geriledi. Faizdeki dUstise ragmen, yurt ici yerlesiklerin
doviz mevduatlarinda disUs kaydedilmesi ise dikkat cekti. Merkez
Bankasi ocak ayinda ddviz mevduatlaricin ayrilan zorunlu karsiliklardan
komisyon kesintisine baslayacagini duyurdu. Bu dlizenleme ile ddviz
mevduat faizlerinin bir miktar gerileyebilecedi hesaplandi.

Gelismis iilkelerde yapilan parasal gevseme ve ABD ile Cin
arasinda yeniden baslayan ticaret gériismeleri beklentilerin
iyilesmesini sagladi.

2019 yili son ceyredinde kiresel piyasalarda ABD ve Cin arasindaki
ticaret gortismelerine dair dalgali haber akisi hakim olsa da 13 Aralik
tarihinde taraflarin bir ticaret anlasmasi icin prensipte uzlastiklarini
duyurmasi kiiresel piyasalar icin olumlu bir zemin sagladi. 2020 yilinin
ilk haftalarinda imzalanacadi belirtilen bu anlasma sonrasinda daha
genis kapsamli 2. faz anlasmasiicin calismalara baslanmasi planlandi.
Fed ekim ayinda 25 baz puan indirim yaparak politika faizini %1,50-
1,75 araligina cekti. Aralik ayindaki toplantisinda faiz oranlarinda bir

degisiklik yapmazken ayni zamanda 2020 yilinda da herhangi bir faiz
indirimi yapilmayacadinin sinyalini verdi ve mevcut para politikasinin
su anki ekonomik gérinim icin uygun oldugunu belirtti. Ekim ayinda
Avrupa Merkez Bankas| (ECB) Baskani Mario Draghi gorevini Christine
Lagarde'a teslim etti. llk para politikasi toplantisinda herhangi bir faiz
degisikligi yapmayan Lagarde ileriye donlk net bir mesaj vermedi.
Fed'in ve ECBnin 6ntmtizdeki donemde para politikalarini yapisal olarak
gtzden gecirmesi beklenmektedir ve 2020 yilinin ilk yarisinda yeni
bir gevseme adimi gelme ihtimali diistik gortilmektedir. ABD Baskani
Donald Trump'in Temsilciler Meclisinde azledilmesi son ceyregin en
onemli gindem maddeleri arasinda yer alsa da Senato'da onaylanmasi
beklenmeyen bu kararin piyasada énemli bir etkisi olmadi. Trump'in
yargilanma streci 2020 yilinda da takip edilecektir. 29 Mart 2019
tarihinde gerceklesmesi beklenen Brexit ilk olarak 31 Ekim 20197,
ardindan da 31 Ocak 2020'ye ertelenmisti. Brexit dugumtntin coztimesi
icin 12 Aralik'ta yapilan erken genel secimde Brexit taraftari iktidar
partisi Parlamento'da salt cogunluda sahip olarak Brexit'in 31 Ocak'ta
gerceklesme ihtimalini artirdi. 2020 yilini gecis periyodu olarak gecirecek
olan Ingiltere, 2020 icinde Avrupa Birlidiile bir ticaret anlasmasi tizerinde
calisacak. Kiiresel ekonomi politikalarinailiskin belirsizliklerin getirdidi
algi soku, 2019 yilininilk yarisinda yatinmlar ve imalat sanayi tizerinden
kendini hissettirmis, lctincli ceyrekte zayiflidin hizmet sektoriine ve
tliketim harcamalarina yayllmasi resesyon endiselerini artirmisti. Ancak,
gelismis Ulkelerde yapilan parasal gevseme ve ABD ile Cin arasinda
yeniden baslayan ticaret gértismeleri beklentilerin iyilesmesini sagladi.
Biiylmenin en 8nemli 6ncli gostergelerinde bilesik PMI endeksi kasim
ve aralik aylarinda ylkselise gecti. Bdylece resesyon ihtimalinin olasiligi
azalirken, risk istahina katki saglandi. 2020 yili baz senaryolari kiiresel
bliylimede toparlanma 6ngorse de henliz gercek durum potansiyel
alti blydmenin stirdigund gostermektedir.
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TCMB’nin 2019'un tamaminda yaptigi faiz indirimleri
politika faizini %24'ten %12 seviyesine cekti.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Anadolu Hayat Emeklilik A 5. Ozel Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katiim

Fon Adi Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu Degisken Emeklilik Yatirnim Fonu Sekttr Borglanma Araclar Emeklilik Standart Emeklilik Yatinm Fonu
Yatinm Fonu

Fon Tiirii Para Piyasasi Fonu Dedisken Fon Borclanma Araclari Fonu Standart Fon

Risk Siralamasi Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk

Portfdy Yoneticisi Kurum s Portfdy Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yicel
Yatirimci Sayisi 156.520 281.143 176.846 52.687
Tedaviil Orani %22,64 %22,15 %32,11 %]1,74
Fon Biiyiikliigii (TL) 1.444.056.191 1.483.998.779 765.633.827 389.487.815
Fon Birim Fiyati (TL) 0,063784 0,066990 0,023845 0,022362
Gider Rasyosu® %1,18 %2,27 %1,92 %1,96
Bilgi Rasyosu® -0,07 -013 -0,12 -0,10
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

son U Ayl 3,26 0,03 363 0,09 3,80 0,04 7,67
Benchmark 360 0,03 3558 0,03 4,19 0,03 817
Fon 21,60 0,05 20,38 0,07 20,29 0,06 11,04913,810 015
gﬁ';ﬁ'r’f'“da“ Benchmark 22,29 0,04 13,090 0,05 23,24 0,05 11,65915,610 0,15
Fon (Briit) 22,69 - 22,65 - 22,20 - 12,12914,640 -
2018 Fon 18,68 0,05 14,84 0,07 16,01 013 9,88 013
Benchmark 17,65 0,04 20,57 0,05 19,01 0,06 9,87 014
2017 Fon 11,86 0,03 9,15 0,04 12,36 0,03 817 0,06
Benchmark 11,32 0,02 10,58 0,04 13,88 0,03 9,75 0,06
2016 Fon 965 0,02 8,99 0,03 0,818,400 0,06 8,41 0,32
Benchmark 9,47 0,02 10,50 0,05 0,84™10,17 0,03 8,77 0,29
2015 Fon 9,68 0,02 0,7396,68 0,04 1,086,730 0,07 265 0,35
Benchmark 10,01 0,02 0,8508,11® 0,05 1,226,940 0,08 . -
2014 Fon 3,2405300 0,02 7,48 0,04 10,23 0,06 12,74 0,22
Benchmark 35705630 0,02 9,84 0,06 11,82 0,07 5 -
Halka Arz. Fon 511,25 0,04 526,72 0,06 127,62 0,08 119,28 0,29
2019 Aralik g;i‘ggae’rk 3 597,20 0,04 749150 0,060 155,66 014 - -

Fonun karsilastirma 6lctitl; %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksidir.

Fonun karsilastirma olciitli; %70 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %10 Katilim
30 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Ozel Kira
Sertifikalari Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik

Fonun karsilastirma 6lctitl; %70 BIST-KYD

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD Repo (Briit) OSBA Sabit Endeksi + %25 BIST-KYD OSBA

eksidir. Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'dir.

Karsilastirma dlciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

EILC\r AL 27.10.2003 27.10.2003 27.04.2012 30.11.2010

%2,77

Kar Pay! TL Endeksidir.

Portfoy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

ireysel Emeklilik'te
giniz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!

Ters Repo
Takasbank Para %6,00

. Piyasasl Islemleri
Tahvil-Bono  ¢40,35

%28,69'

%4,81

VIOP Nakit
Teminat
%1,36

Turk Ozel Sektér
Kira Sertifikalari

Vadeli Mevduat
%7.57

Takasbank Para
Piyasasi Islemleri

Ters Repo

TakasbankPara ;4 5y

Piyasasi islemleri

TahiB 95,19 /

ahvil-Bono 90,02

%41,85 Yatinm Fonu / 60,0
%3,38

Tiirk Ozel Sektor
Borclanma Araclari
%25,23

Ters Repo %0,80 Yatinim Fonu Tiirk Ozel Sektor
%70,96 %12,38 Borglanma Araclarn
%86,91
Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilimi

Portféyiin gecmis performansi gelecek donem icin bir gdsterge
olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinlik net varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasiniverir. (2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullanimaktadi. Fonun giinliik net
getirilerinin ortalamas! ile karsilastirma 6lciitl gtinlik net getirilerinin
ortalamasinin farki almdlktan sonra Du getm\erm qgunlik farklarinin
standart i iileelde

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, L ila 7 arasindadrr. 1 en disiik volatilite seviyesini, 7 ise en
yiiksek volatilite seviyesini gésterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yonetici kurumun yonettidi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik AS. Katki EYF ve
Anadolu Hayat Emeklilik A.5. Katilim Katki EYFnun 02.01.2018 tarihinden
itibaren karsilastirma lcit(i degistirilmis olup, fonlara iliskin degisiliklere
ait tiim detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.
(7) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedisken
EYFnun 01.02.2018 tarihinden itibaren karsilastirma dlciitii atanmis olup,
fonaliskin degisikliklere ait tiim detaylar fonlarmizin stirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatirim fonlarinin karsilastirma lciitleri
02.01.2019 tarihinden itibaren degistirilmis olup, fona iliskin degisikliklere
ait tim detay fonlarimizin stirekli bilgi formunda yer

(9) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emekilik AS. Standart EYF
ve Anadolu Hayat Emeklilik AS. Katlim Standart EYFnin karsilastirma
Slciitleri 26.07.2019 tarihinden itibaren dedistirilmis olup, fona iliskin
dedgisikliklere ait tiim detaylar fonlanmizin stirekli bilgilendirme formunda
yer almaktadir.

(a) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getiridir.

(b) 16.05.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir.

(c) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(d) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

() 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f)18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(g) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(h) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir,
(1)16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(j) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(k) Fonun kurulusundan itibaren kullandidji karsilastirma dlciitleri ve esik
dederin getirisidir.

(I) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma 6lciitleri ve esik
degerin standart sapmasidir.

(m) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

Tahvil-Bono

%1,43 O]

BIST Paylari
Turk Ozel Sektdr %1518

Kira Sertifikas! Katilma Hesabi

%8,36 %5,43
Kira Sertifikasi
%71,03
Diger Teknoloji
%16,12 %9,35
Tekstil Demir-Celik
%39,60 Sanayi
%22,81
Gida &
Perakende Otomotiv
%25,54 %16,58

(n) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(0) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(p) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan getiridir.

() Sermaye Piyasasi Kurulunun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatim  Kuruluslannin - Performans  Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanni  Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Tirk
Liras! referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden dusik oldudu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi
kullaniimistr,

(s) Sene basindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.

(t) 26.07.2018 tarihinden itibaren getiridir.

Notlar:

is Portfoy Yonetimi A.S nin fon biiylikliigii 53.526.802.297 TL, yénettii
toplam fon sayisi 111dir.

Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Degisken
EYF ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken EYFna 01.01.2018
tarihinden itibaren esik deger atanmis olup, fona iliskin degisikliklere
ait tim detaylar fonlanmizin siirekli bilgilendirme formunda yer
almaktadir.



31 Ara 2019 AHE Bono Fonu®® AHE Standart Fon@® AHE Dengeli Degisken Fonocy [
Araclarn Fonu ®9

Anadolu Hayat EmeKlilik A5, kinci Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Standart ~ Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Anadolu Hayat Emeklilik A.5. Birinci

Fon Adi Borclanma Araclan Emeklilik Yatinm Emeklilik Yatirim Fonu Degisken Emeklilik Yatinm Fonu Kamu Dis Borclanma Araclar Emeklilik
Fonu Yatinm Fonu
Fon Tiirii Borclanma Araclari Fonu Standart Fon Dedisken Fon Borclanma Araclar Fonu
Risk Siralamasi Dengeli Risk Dengeli Risk Dengeli Risk Atak Risk
Portfdy Yoneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yicel
Yatirimci Sayisi 320438 111.580 296.475 285.292
Tedaviil Orani %34,94 %13,79 %26,12 %20,28
Fon Biiyiikligii (TL) 2.547.664.687 506.764.136 2.085.658.955 1.856.827.498
Fon Birim Fiyati (TL) 0,072922 0,036737 0,079843 0,091578
Gider Rasyosu® %1,92 %1,94 %?2,29 %]1,92
Bilgi Rasyosu® -0,05 -0,03 0,01 -0,18
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
N e o )
Son Uc Aylik 5,79 0,32 6,15 0,36 531 0,46 9,01 0,37
Benchmark 6,04 033 6,81 0,44 3,58 0,03 9,28 0,36
Fon 27,29 0,37 14,05012,440 037 23,42 0,39 24,87 0,66
gi’;ﬁ.?‘ajmda" Benchmark 28,88 042 1315014,950 051 13,090 0,05 27,71 066
Fon (Briit) 29,20 - 15,13913,270 - 25,70 - 26,78 -
Fon 2,85 0,62 4,96 0,54 6.78 0,31 28,38 118
2018 Benchmark 6,61 0,56 2,70 0,69 20,57 0,05 30,91 119
2017 Fon 7,62 0,21 8,79 017 14,59 017 16,14 0,52
Benchmark 8,15 017 10,20 0.23 14,19 019 18,31 0,48
Fon 0,57m6,76M™ 0.26 7,62 0,25 831 0.28 17,90 0,46
2016 Benchmark 0,81mg,07®™ 0,22 9,49 0,32 9,25 0,02 18,19 0,50
Fon s 031 2,3790,380 0,25 fa 0,50 20,76 053
o Benchmark 1640 212411(: 0,30 3,26@0,71M 0,24 1/16‘”-02,12(;; 0,47 22,62 0,54
Fon 12,92 0,27 8,61 0,08 16,22 042 6,75@14,44 0 0,47
2014 Benchmark 16,08 0,29 11,10 011 15,05 0,46 8,99@16,93® 0,50
Halka Arz- Fon 567,60 0,27 260,13 0,26 639,01 0,46 707,57 0,65
2019 Aralik gsiicggae’rk ve 734,34 0.26 38361 029 881,49% 0,450 106230 067
Fonun karsilastirma ¢lctitl; %75 BIST-KYD Fonun karsilastirma olclitli; %80 BIST-KYD Fonun karsilastirma Olciitli; %90 BIST-KYD
Karsilastirma dlciitii veya DIBS Tuim Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD Repo (Briit) Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5 BIST-
Esik Deger Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir. KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksidir. Endeksi + %10 BIST 100 Getiri Endeksidir. Mevduat TL Endeksi'dir.
Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003 27.10.2003

Ters Repo i -
;?T:ab;?;:;ﬁri %8,47 i BIST Paylari  Ters Repo Varliga Dayalt VIOP Nakit
%)1 17 Varliga Dayall %13,27 %1,24 Menkul Kiymetler ;I'emmat TersR
l ME”E“‘ K'ym‘?t'er 0 6 " %185 | Vadeli Mevduat %025 D/e;sSOEDU
Yatirim Fonu 9 v Tirk Ozel Sektor Vadeli Mevduat %9 87 Tahvil-Bono Yatirm Fonu _ o
%6,71 /01 27 Borclanma Araclari %12,29 %31,00 N
[ Vadeli Mevduat 91,51 ANy %518
Portféy Dagilimi Turk Ozel sektor %4.70 Takasbank. Para Tiirk Ozl Sektor
Araé\am OP/%BZE;‘ |5|em\er| UB/;)grglaagnma Araclarn
%]12,87 o .
VIOP Nakit Ternlnat Yatinm Fonu
%1,56 %11,16
Tirk Ozel Sektsr
Tahvil-Bono Iahvwl-E!onc Kira Sertifikasi B‘ST Pay\an Eurobond
%64,61 %7163 9 528,5 %9107
0b% %0,43

Gida & Diger

Perakende

%11,94 %22,59

Finans
%33,74 petrol Finans
i %3314
. P Holding o ‘ g
Hisse Senetlerinin %16,7? %846
Sektorel Dagilimi Ulsstrma
Jlastrma 1367 Telekomdinik: n
%8,31 Telekomiinikasyon Sigorta "/(:86601 unikasyo

%13,50 %1353



AHE ikinci Kamu Dis : AHE Gelismis Ulkeler
> (20) = 2
BREEERE Borclanma Araclari Fonu @ A ERaKDEGiPkenEon Degisken Fon ?)®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinim Fonu

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)

Gider Rasyosu®
Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Standart Standart Standart Standart Standart
0,

Son Ug Aylik

Senebasindan
Bugiine

2018

2017

2016

2015

2014

Halka Arz-
2019 Arahk

Benchmark
Fon
Benchmark
Fon (Briit)
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark

Fon

Benchmark

Fon

Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma dlciitii veya

Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 27.10.2003 30.04. 27.10.2003

Borclanma Araclari Fonu

Atak Risk

is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel
139.254
%39,70
686.448.524
0,070777
%1,91
-0,19
0,001 adet

9,98 0,37
10,22 035
17,84 0,67
20,69 0,64
19,75 -
26,55 1,26
29,75 1,29
25,05 0,57
27,36 0,57
16,00 0,49
17,51 0,50
12,82 074
14,03 0,75

0,671,880 053

2,464,450 0,56

513,64 0,70
801,17 0,72

Fonun karsilastirma  6lciitd;

BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Mevduat TL Endeksidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
140.342
%8,74
1.076.537.883
0,123183
%¢2,32
0,02
0,001 adet

6,37 0,63
3,58 0,03
25,94 0,57
13,090 0,05
28,22 -
7.87 039
20,57 0,05
22,54 0,26
13,290 0,03
9,60 0,50
9,25 0,02
-4,49 0,54
12,95 0,45
1023,73 0,72

%90

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD

Aylik Repo (Briit) Endeksidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Emrah Ahi
108.289
%7,36
610.091.755
0,082881
%2,15
-0,02
0,001 adet

10,23 0,39
10,65 0,36
3119 0,61
33,53 0,57
33,34 -
1,8716,83® 118
5,39@33,250 0,76
2314 0,70
28,74 0,74
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88
18,72 0,89
0,48@8,62® 0,65
-013@8,80® 0,69
671,06 0,76
706,45® 0,730

Fonun karsilastirma  6lclitl;; %15
BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi +
%15 BIST-KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi +%15 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi + %10
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +
%22,5 S&P 500 Getiri Endeksi (TL)+
%22,5 Eurostoxx 50 Getiri Endeksi
(TL)dir.

AHE Agresif
Degisken Fon @9
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Agresif Degisken Emeklilik

AHE Hisse Fonu ®®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim

Yatinm Fonu Fonu
Dedisken Fon Hisse Senedi Fonu
Agresif Risk Agresif Risk

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

19.326 122,633
%4.,80 %?5.15
105.274.145 703.712.775
0,021917 0,136636
%2,34 %2,36
0,04 0,18
0,001 adet 0,001 adet

7,81 0,74 9,72 1,21
3,58 0,03 6,50 1,09
32,21 0,74 35,68 1,26
13,090 0,05 25,54 1,23
34,49 - 37,96 -
-3,57 0,68 -16,50 1,26
20,57 0,05 -13,06 1,30
23,25 0,32 51,74 0,90
13,290 0,03 45,03 0,94
9,05 0,38 10,05 1,22
9,25 0,02 9,27 1,20
=11,50L 0,42 0,95©-13,95@ 1,33

° = -0,090-14,84@ 131

12,22 0,34 28,12 117

° ° 26,82 1,26
109,75 0,49 1024,30 144
= > 722,45 158

Fonun karsilastirma 6lctitli; %90

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS
Repo (Briit) Endeksidir.

91 Gun Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksidir.

%0,20 %1,31

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

VIOP Nakit Teminat
%0,33
Ters Repo
Yatinm Fonu %1,95

%05,51

Eurobond
%92,21

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler Tahvil-Bono
%0,92 %13,74
Ters Repo Eurobond
%1,92 %6,17
/ TirkOzel
Takasbank \ —Sektor

Para Piyasas!
islemleri
%2,79

Borglanma
Araclarn
%14,77

VIOP Nakit

;;e;rg?sat Yatinm Fonu
ol BISTPaylan %1355
%44,88
Diger
%30,44
Petrol
%8,62
Finans
Ulastirma o
%1136 %3160
Sigorta
%11,10 Telekomunlkasyon

%6,

%1,28 %2,01 %1,14

VIOP Nakit Takasbank
Teminat  ParaPiyasasi
%0,75 islemleri

%0,59 Ters Repo
%3,66

BIST Paylari
%15,93

Yatinm Fonu

%5,20 %0,05
Yabanc
Sirket
Paylan
Eurobond
%30.16 ‘ %43,45
Tahvil-Bono
%0,21
Finans
9
Diger %14,56

Enerji
%5,00
Kimya
%05,01
Teknoloji
%12,24

%41,11

Borsa Yatinm
%22,08

%3,77 Ters Repo

VadeliMevduat 600

%4,30 K
Takasbank Para 7912

: B . L " Ters Repo
Piyasasi islemleri Tiirk Ozel Sektér %0.51 Yatiim Fonu

Borclanma Araclar
%6,68

Yatinm Fonu
%5,21

%0,89
%347

viop

Nakit
Teminat BIST Paylari
%3,01 %64,44
BIST Paylari
%98,60
Diger
Finans %4050
Diger
%39,95 25,08
Finans
%27,81
Gida &
Gida & Perakende Ulsst
Perakende %7,79 lastirma
%1088 Petrol .%l,agﬂgma e Holdng %670

Telekomiinikasyon
%7.44



31 Ara2019 AHE BRIC Plus Fon AHE Altin Fonu %) PRSI R L AHE Katki Fonu ©/©
Endeksi Fonu

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
F

Halka Arz- on

2019 Aralik Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma dlciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S.BR.I.C. Ulkeler Yabanci
Degisken Emeklilik Yatirm

Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatinm
Fonu

Dedisken Fon Kiymetli Madenler Fonu

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Agresif Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

82.297 409.234
%113 %4,68
487.341.060 2.818.099.190
0,043130 0,030113
%2,38 %1,20
-0,02 -0,01
0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
35124
%2,74
138.947.029
0,050749
%1,97
0,09
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Fonu
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
1.054.543
%9,58
3.307.510.008
0,017270
%0,40
-0,05
0,001 adet

AHE Katihm
Katki Fonu (10 (®)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katim Katki Emeklilik Yatinm
Fonu

Katki Fonu
Is Portfdy Yonetimi AS.
Ali Emrah Yicel

25.622
%4.,30

86.066.841

0,020009
%0,41
-0,06

0,001 adet

Getiri Standart Standart Getiri Standart Getiri Standart Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

18,16 0,69 7,27 0,69
16,27 0,66 7,46 0,70
36,77 0,92 31,85 0,93
40,78 0,88 32,93 093
39,05 - 32,94 -
27,75 165 37,25 1,76
32,63 1,64 36,85 1,68
30,82 0,85 18,30 0,80
30,79 0,82 19,39 0,77
54,78 116 27,84 0,97
51,78 1,03 30,47 0,98
3,38 131 11,30©@-1,34® 0,85
6,38 1,20 12,020-0,76®™ 0,86
-0,85 1,06 6,04 0,91
1,74 1,05 8,77 0,92
319,59 1,20 201,25 1,07
374,91 113 234,46 1,07

Fonun karsilastirma &lclitl; %22,5
Hang Seng Endeksi (Cin Hisse
Senedi) + %22,5 MICEX (Rusya Hisse
Senedi) Endeksi + %22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi) Endeksi +
%22,5 Sensex (Hindistan Hisse
Senedi) Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS
91 Gtin Endeksi+ %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksidir.

Fonun karsilastirma  olctitl; %95
BIST-KYD ~ Altin  Fiyat
Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksidir.

6
30.11.2010 .04,

%0,91

IIm

Yatinm Fonu

95,58 YIop Nakit Tiirk Gzel Sektor
Eurobond %0,15 ;wﬂrg;;mﬁkam Yablanc\ Sirket
%237 \ Ters Repo Altin \ ‘;:éaSq
%1,77 %21,77

%71,01

Yabanci Sirket Paylar

%90,13
Borsa Yatinm Fonu
Diger Finans %100,00
%32,56 . %19,46
Enerji
%6.,69
Borsa Teknoloji
Yatinm Fonu %10,37
%12,89 Petrol
%18,03

Kira Sertifikasi

15,93 110
16,57 113
22,23 1,20
19119 12l
24,14 -
168 1,22

3,93 124
36,59 0.87
34,35 0,88
22,93 111
20,69 110
S o
05 o
20,39 0,57
19,89 0,93
404,56 0,88
39133 0,91

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.
6

Ters Repo
%5,22

BIST Paylari
%94,78

GM.Y.O0.
%4,74

Cam
%30,94

Sigorta
%11,18

Finans
%38,02

Kimya
%1512

Agirhkh Fonun karsilastirma  dlcutd; %95
g Is Bankasi Istirakleri Endeksi + %5

7,69 0,64
8,87 0,77
32,88 0,69
36,67 093
33,25 -
-1.89 1,03
-2,87 114
10,34 0,23
10,06 0,25
8,73 0,32
9,42 0,34
-0,20©0,25® 0,39
0,1090,44® 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32
72,70 0,55
80,42 0,63

Fonun karsilastirma  dlcitl; %85
BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %5
BIST 100 Getiri Endeksi ve %10 BIST-

KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

30.04.2013 01.05.2006 30.04.2013 30.04.2013
%27,12 %0,26 %6,18 %0,16

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler
TersRepo o,
%171 %2,73
BIST Paylar Vadeli Mevduat

%8,43

8,19 0,20
7,77 019
28,18 0,16
29,78 017
28,55 -
10,45 0,19
917 0,16
9,78 0,06
9,50 0,07
817 0,08
8,47 0,07
4,85@92,89M 0,08
0,12@3,38M 0,28
11,19 0,10
16,68 0,32
100,09 0,14
95,73 0,23

Fonun karsilastirma olclitl; %90
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %5 Katiim 50 Getiri
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi TL Endeksidir.

BIST Paylari
%12,16

%12,26 I
Tahvil-Bono Kira Sertifikas
%74,87 %87,84
. Kimya
Dier Dider %735
%29,25 Finans %%7’6 0 27 reknoj
%29,59 %10,19
Demir-Celik
Sanayi
%13,90
Petrol
%8,35 Gida &
Holdin: Telekomiinikasyon Perakende
%15,2% ‘ %8,09 E/g;f %13,58
Ulastirma

%8,52

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon para piyasasi fonudur. Portdytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 %_Un kalmis |ikiditesi yliksek para ve sermayesi araclarindan olusur ve fon portféyiinin gtinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 glindtr. Fon portfb?(u' agirlikl olarak ters repo dahil kisa vadeli ve Tikiditesi yiiksek kamu i¢ borclanma araclari ile 6zel sektdr borclanma araglarindan olusmaktadir, Fon portfoyt dustik risk diizeyiyle
yonetilmektedir. Ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolarinin ve zel sektor borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para’ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon portfoy(ine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ifracci riskive kaldirac yaratan islemriskini tasimaktadir.

AHE
Para
Piyasasi
Fonu

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'aé/at\nrnByapl\acak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dénistimii kolay ve riski az olanlar

'\'|= | tercih edilir Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamay hedefler. Bu amaca ulasmak icin, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki fabloda yer alan para ve sermae/e piyasasi araclarina, belirlenen

LB sinirlar cercevesinde at\rlmgai)\llr. Fon portf‘dzéu agirlikli olarak kamu ve dzel sektor bor¢lanma araclarindan ve mevduattan olusturulur, Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun

R -SPK.4632s.kn.17.3 {03‘03, 016 tarih ve 7/223 s k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinim Fonlarina iliskin Rehberin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 1-2

?:' risk dederine (diistik risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatlr\m{apllan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geld sk dederi 1 ila 2 aralidinda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski,
og likiditeriski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma ris i i iski i i i

i, korelasyon riski, yasal risk, ihragci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynakli
risk ve yapilandirlmis borglanma araclari riskini‘tasimaktadir.

- Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfdyiiniin en az %80'i devamli olarak yurtici 6zel sektor borclanma araclarindan

Ll rE ofusturulmustur. Bunlarin disinda, yurtici kamu borclanma a na, kamu ve 0zel sekt0r sirketlerinin dis borclanma araclarina, ﬁehre endeksli senetlere, gelir ortakligi sénetlerine, varliga dayali menkul kiymetlere,

SERGIE kirg sertifikalarina, mevduata, katilma hesaplarina fon portféytniin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloc aFyer alan para ve Sermaye piyasasl araclarina,

:=LIERINEN belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynadi olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir. Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira likidite riski

L\ELE ve firmanin ihrac etmis oldugu borclanma araclari yoluyla aldigrkaynad kismi veya tamamengeri O6dememe riskini de tasimaktadir. Fonun islem yaptigi tiizel kisiligin temerriide diismesi durumundafon getirisi olumsuz

ST etkilenebilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki dedisimler, fonun %(etirjsini etkilemektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan'islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon
riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis bor¢lanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfdyti en az %60 en fazla %90'1 Hazine ve Maliye Bakanhginca Ihrac Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortaklidi Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer verir. A¥1r|ca fon portféyiinlin en fazla %30'u oraninda, Tirk

Lirasi cinsinden, Borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yarpl\abilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath

= menkul kiymetlere, ipotede ve varllga dayali menkul klzm_et\ere, vaad sozlesmelerine; fon portféyiiniin en az %10 en fazla %30'u oraninda Borsa Istanbul A5, tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara

LELII ver verir, Fon purtfc?fvijn'dn en fazla %25 Toraninda Turk Lirasi cinsinden katilma hesabina yatirir. Hazine ve Maliye Bakanligrnca yapilanlar haric, fon kullanicisi ayni olan kira sertifikalarina fon portfdy(iniin %10'undan

Sl CELE fazlasi yatinlamaz. Fon, portfoytinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler, Fon, sisteme giris asamasinda

Fon herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirnma gb’n\endlrmek amaclyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle, Fon portfoytintn tamami Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'de bélirtilen portfoy
sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski ve yasal riski tasimaktadir.

Fon, 6zel sektdr ve kamu borclanma araclari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfdy(iniin en az %80'i devaml olarak yerli 6zel sektér ve kamu borclanma araclari ile kamu borclanma
araclarinin konu oldugu ters repodan olUsturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklan faiz ve sermaye kazanclaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon portfoy degerinin
en fazla %20'si yabanci para ve sermaye piyasasl araclarina yatirabilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde

atlrlmk){agwllr. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski ve yapilandiriimis yatirim/borclanma araclari riskini
asimaktadir.

Fon'un yatinm stratejisi sermaye, temettti ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portfdyiiniin en az %60 en fazla %90'1 Hazine ve Maliye Bakanlidi'nca ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araglan,dgelir ortakhidi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytiniin azami %30'u ise, Tiirk Lirasi cinsinden ve Borsada islem glb‘rmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yagllabi\ir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclari, Tirk Lirasi cinsinden Borsada islem gormesi ka)(dlyla fon kullanicisi bankalar olan veP/a.kendm veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler, ipotede ve varhEa dayall menkul kiymetler ve vaad s6zlesmelerinden olusturulmaktadir. Ayrica fon portfyunin asgari
L3 %610 azami %30'u BIST 100, BIST Stirdiriilebilirlik Endeksi BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan, azami %25'i Tirk Lirasi cinsinden vadeli
S ELLERE mevduat ve katilma hesabindan ve azami %2'si Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemlerinden olusturulmaktadir. Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfyiine
Fon alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda YonetmeliK'te ve Rehberde yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalarina iliskin hikumler saklidir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirima yonlendirmek amatgla da kullaniimaktadir. Bu nedenle, Fon portfoytiniin
tamami Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Sermaye Piyasasi Kurulu'mun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili lke Karari olarak kabul
edilen, "Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'de belirtilen portfoy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk,

ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déniistimii kolay ve riski az olanlar

y\T1= tercih edilir Fon portfoylind, piyasa kosullarina baglr olarak temelde kamu veya dzel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturdr. Fon portfdyiinde
Dengeli Eurobondlara azami %50 oraninda yer Verilir. Buna ek olarak, fon jzahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirfar cercevesinde yatinim yapilir. Fon'uri varlik
Degisken d§9!|\m\ onceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'mun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu
% 2 bolumiinde hesaplama4yontem| er verilen yonteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine (orta risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
ol eldidi risk dederi 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski,
opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis bor¢lanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfoytiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve

Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir. Fon Turk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden Tiirk 6zel sektdr borclanma araclarina da diistk oranda yatirim yapabjimektedir ve buna bagl olarak

kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagtilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda

IZer alan para ve sermaye piyasas! araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatlr\mgap\hr. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski,
aldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarfilik riskleri ve yapilandirilmis bor¢lanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond
faiz oranlarindaki degisimler, portfdy(in getirisini etkilemektedir. Fon Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden Turk 6zel sektor borclanma araclarina da diistik oranda yatinm yapabilmektedir ve buna badl olarak kredi ve likidite
riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgan{e indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindekitabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde _\(atlnm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, younlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem
riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiniimis borclanma araglari riskini tasimaktadir.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon‘a yatinm {apnacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déniistimii kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon portfbe/UnU, p|¥__asa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesab, kira sertifikas, yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi
varliklardan olusturur. Fon portfoy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin ddviz cinsinden ihrac edilmis para ve serma)(e
Elyasaﬁ araclari fon portfoy degerinin devamli olarak %80Q'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yat\rlmyaém .
on'un varlik dagilimi nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/22 s.k.?(saylll Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1
nolu bolimiinde hesaplama yontemi yer verilen )ﬁénteme gore hesaplanan 4-5 risk deg?(erine (orta-yiiksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte quF, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin
karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan'islem riski, operasyonel risk, yogunla i i i i i i

> 1 ¢ sma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat
riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis borclanma araglari riskini tasimaktadir.

Fon agirlikli olarak, Tirk kamu ve 6zel sektdr borclanma araclarina, Tirk kamu ve 6zel sektdr sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlara, gle\ismis ve gelismekte olan llkelerin hisse senedi piyasalarina, yabanci
bor¢lanma araclarina yatinm yapmaktadir. Fon portfoy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilabilir. Yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasas! araclarina yapilan yatirim tutar fon portfoy dederinin %80’ ve (izerinde olamaz. Fon portfdyliniin yabanci menkul kiymetler arasinda dagrtiimasinda yonetici, fonun yatinm amaci dogrultusunda global
ekonomiyi ve hisse senedi borsalarini yakindan takip edip portfdy dagilimini periyodik olarak revize eder. Bylece farkli ekonomik konjonktirlerde farkl gelismis ve gelismekte olan (lke gruplarini 6ne cikararak
yatinmcinin potansiyel kazancini ylkseltmektedir. Bunlara ek olarak fonizahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclaring, belirlénen siniflar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa
rlskl,l karsi E_ar.atf riski, L\tkllélte riski; kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma
araclari riskini tasimaktadir.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye pif/asaﬂ araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak yiiksek getiri firsatlarindan yararlanma
hedefi gozetilir. Fon portfoyd, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabl, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi
LN varliklardan olusturulur. Fon portfdy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve Sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine dahil edilen yerli ve yabanai ihraccilarin'déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye
LEICEMN piyasasi araclari fon portfoy dederinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer-alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde
Degisken ﬁatlrlm’yap\ﬁr. Fon'un \_l_a_r_|lk‘da§||lﬂﬂ onceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nuni-SPK.4632 s.kn.17,3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k) sayli Ilke Karariolarak kabul edilen, "Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin
Fon ehber'in 6.8.1 nolu bollimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degeril e‘({ ksek risk dege.n? uygun olarak yonetilmekte olup, yatirm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite
araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir”Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz

riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirimyapiimasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis bor¢clanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfdyliniin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir, Fon portfoyine likiditesi fazla,
Diyasa d‘eg‘eri yiiksek, sektériinde gelecegi olan sirketlerin paylar alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir. Fon p‘a?/ yatirimlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektdr riski, firma riski ve
ikidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagutilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek
olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis bor¢lanma araclari riskini tasimaktadr.

Fon portfdytiniin en az %80'i devamli olarak herhangi bir BRIC iilkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, (;irp veya merkezleri bu tilkede olan ve%a ticari faaliyetlerinin 6nemli bir bollimiind bu tilkelerde yiiriiten sirketlerin

AHE ihrac ettigi yabanci ortaklik paylari, borclanma araclari ve/ve¥a depo sertifikalarindan olusmaktadir. on,dgeligen llkelerdeki sirketlerin biylime oranlarindan ve pay Fiyasa\anndaki qa\?a\anma\ardan maksimum

LGN sekilde faydalanmay amaclamaktadir. Fon dncelikli olarak yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temettl verimi yiiksek olan sirketler tercih nedenj olacaktir. Bunlara ek olarak

Fon on izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfdytiniin en az %80 devamli olarak altin ve altina dayali sermaye pilyasa5| araclarina yatirilir. Fon portfdytine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas tarafindan kabul edilen ulus|ararasi
standartlarda olmasl, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon portfdytine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi ylksek ve risk seviyesi diistk olanlar tercih edilir.
Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina'yiiksek oranda yansitmay amaclamaktadir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara yatinim yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve Sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, pl\jyasa riski,
karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kiymetli madenlere yatirnim yapilmasindan kaynaklanan risk ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portféytniin en az %80'ini éatlran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri
elde etmeyi hedefleyen “Endeks Fon"dur. Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak Is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yonetiminde yatirnm yapilacak sermaye piyasasi
araclari asadida yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesind i deri ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki
menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla secilir. Korelasyon katsayisi, belirli b alir degeri ile endeks fonun birim paY dederi arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile -1 arasinda bir deger olup, fon
izahnamesindeki formiile gore hesaplanir. Baz alinan endeks Is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. Is Bankasi A.S. ve sermayesinde T.Is Bankasi A.5.nin dogrudan ve/veya dolayli payi bulunan ve Borsa Istanbul
pazarlarinda A veya B listesinde islem goren sirketlerden olusmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun geti etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen smlr\ariergevesmde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci
riski, baz riski, teminat riski ve opsiyon duyarlilik riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portféy(iniin en az %70'i ilgisine gore Bakanlikca veya Hazine MUstesarhdgl
Varlik Kiralama Sirkétlerince ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden bor¢lanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyiine en az %10 en fazla %15 oraninda
BIST 100, BIST Stirdriilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul AS, tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar paylar alinabilir. Ayrica fon portfoytine en fazla %20 oraninda Tirk
Lirasi cinsinden; vadeli mevduat veya katiima hesaby; fon pqrtfo% nln en fazla %15 oraninda ise Turk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi a?/dly a bankalar tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama Flrketlermce ihrac edilen kira sertifikalari veya Serma}ﬁe Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminatli menkul k|¥met\er ile varlik veya ilpote e dayali menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portféy(iniin en fazla %5'lik kismi ise BIST repo-ters repo Eazarlnda gerceklestirilen ters
repo vaad sozlesmeleri ve Takasbank ve/veya yurt ici para piyasasi islemlerinde degerlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve Sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon'riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin ){atlrlmaydnlendiri\mesi amaciyla kurulmustur. Fon portféyiiniin en az %70'i iLgisine.gt}re Bakanlikca veya Hazine Miistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerinice ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Ayrica fon portfoytinin en fazla %20'si oraninda katilim bankalarinda acilan Turk Liras
cinsinden (kar ve zarara) katiima hesabina, en fazla %15'i oranlarinda Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarinda
veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatinm yapilabilir sewyeP/e denk gelen derecelendirme notuna sahil) teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotede
dayali menkul kiymetlerde (katilim finans ilkelerine ua/gqn olanlar), en az %10'u en fazla %15'i oranlarinda Borsa Istanbul'A.5. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara ¥e__r verilebilir. Fon portfoytintin en
fazla %5'lik kismi ise borsa veya borsa disindan vaad s6zlesmelerinde degerlendirilebilir. Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde

etmeyi amaclar. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonefTrisk, yogunlasma riski, korélasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir.




