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Blylumede yeniden pozitif bélgeleye gecis

Yatinmlarbes ceyrek iist iiste
daralmaya devam etti.

Tirkiye ekonomisi 2019 yilinin
ilk iki ceyreginde yildan yila
ortalama %1,9 daralmasinin
ardindan, dclinci ceyrekte %0,9
biylme kaydederek yeniden
pozitif bolgeye gecti. Daralma,
toplamda Uc ceyrek slrerken,
2001 veya 2008 gibi benzer
donemlerle karsilastirildiginda
stre ve derinlik olarak daha sinirli
kaldi. Uclincl ceyrekte pozitif
bliylime tliketim harcamalarinin
artisa gecmesinden ve stok
degisiminden kaynaklandi. Buna
karsin yatinmlar bes ceyrek (st
Uste daralmaya devam etti. Ayrica,
Uclincl ceyrekte net dis talebin bliylimeye etkisi negatif bélgeye
gecti. 2019 yihinin son ceyregdine sanayi tretimi beklendigi kadar
giiclti bir baslangic yapamadi ve ekim ayinda yildan yila %2,8 artis
kaydetti. Kasim ve aralik aylarina iliskin 6ncti géstergeler bliylimenin
hizlanabilecedine isaret etti. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan
Reel Sektor Glven Endeksi, TUIK tarafindan yayinlanan Tiiketici
Glven Endeksi yikselisini kasim ve aralik doneminde devam ettirdi.
Ayrica, perakende satislarda, ara maliithalatinda, otomotiv pazarinda
ve Uretiminde hizlanma sinyalleri alinmasiyla bliyiime ivmesinin
giiclenebilecegi gordldt. Yeni Ekonomi Programi'ndaki (YEP) %0,5
seviyesindeki 2019 yili GSYH blyime tahmininin gerceklesebilmesi
icin son ceyrekte ihtiyac duyulan %4,5'lik blytmenin yakalanma
ihtimali arttl.

Cari fazlanin diisiisii belirginlesiyor.

Biytimenin i¢ talep 6nctiligtnde hizlanmasi neticesinde cari denge
acisindan en iyi dénem geride kaldi. 2018 yilini 27 milyar dolar acik
ile tamamlayan cari denge, eyllil ayinda 12 aylik birikimli olarak 5,4
milyar dolar fazlaya ulastiktan sonra, bu fazla seviyesi ekim ayinda
4,3 milyar dolara hafif geriledi. Kasim ve aralik ayi dis ticaret verileri
ise cari fazlanin diislsUniin belirginlesecedini gosterdi. 2019 yili ilk
tc ceyredinde ihracat yildan yila %2,2 artarken, ithalat ayni donemde
%13,8 daralmisti. Son ceyrekte ise ihracat ortalama %¢2,1 artarken,
ithalatartisi %10,93 hizlandi. Son 12 ayda 6demeler dengesi verilerine
bak|ld|g|nda 4,3 milyar dolarhk cari fazlaya ek olarak 6,9 milyar
dolarlik dogrudan yabanciyatinm, 4,5 milyar dolarlik kaynadi belirsiz
para girisi, 12 milyar dolarlik ticari kredi kullanimi ve bankalar ile dider
sektorlerin yurt disinda bulundurduklari mevduatlarini 3,2 milyar
dolar azaltmalar toplam 31 milyar dolar finansman sagladi. Buna

Niliifer Sezgin
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karsin, 2,3 milyar dolar portfdy kanaliyla yabanci cikisi, 17,8 milyar
dolar yurt disina net kredi geri 6demesi ve 10,9 milyar dolar rezerv
birikimi yapilmasi finansman ihtiyaci yaratan gelismelerdi.

Biitce acigi artis ihtimali artti.

Ekonomideki toparlanma yilin son aylarinda vergi gelirlerinde
hizlanma getirse de hizli gider artisi ve bir defaya mahsus gelirlerde
gecen yilin ayni dénemindeki performansin yakalanamamasi bltce
aciginin yiiksek seyretmesine neden oldu. 12 aylik birikimli merkezi
yonetim blitce aciginin GSYH'ye orani 2018 yilini %1,9 seviyesinde
tamamladiktan sonra, 2019 yilinin ortasinda %2,6 seviyesine geldi
ve kasim ayi itibariyla bu seviyeyi korudu. Ancak, aralik ayina ait
gostergeler biitce aciginda bozulmanin bir miktar daha belirginleserek
yil %2,9 seviyesinde resmi hedeflerle uyumlu bir sekilde kapatma
ihtimalinin gliclendigini yansitti. Bltce acidi en son 2011 yilinda
gecici olarak bu seviyelere ylikselmis, sonrasinda yeniden gerilemisti.
2020-2022 YEP hedeflerine bakildiginda, bitce acigindaki artisin
bu defa biraz daha uzun strebilecedi goriilmektedir. Biitce aciginin
genislemesi borc cevirme oraninin artmasina neden oldu. 2019
yilinda %130 seviyesini asti§i hesaplanan ic borc cevirme orani,
2001'den bu yana en yiiksek seviyeye gelmis oldu. Buna karsin, ic
borclanmanin dértte birinin ddviz cinsinden yapilmasi ve ortalama
vadenin 2018 yilindaki 5 yildan 2,5 yila gerilemesi bir yandan maliyet
artisini sinirlarken, bir yandan da sistemden cok fazla Turk lirasi
likiditesi cekilmesi engellendi ve faiz tizerinde baski olusmadi. Bu
stratejinin olumsuz etkisiise 2020 yili itfa yUkiiniin artmasi ve kamu
borcu icerisinde ddviz payinin yikselmesi oldu.

Enflasyon resmi tahmin olan %12’ye yakin bir seviyede
%11,84 oldu.

Hazine'nin borgclanma ihtiyaci yiiksek seyretse de enflasyondaki dlisiis
ve Merkez Bankasi'nin faiz indirimleri sayesinde piyasa faizlerinin
gerilemesi son ceyrekte mimkiin oldu. Merkez Bankasi eylil ayinda
325 baz puan ve aralik ayindaki 2019'un son Para Politikasi Kurulu
toplantisinda da 200 baz puan olmak tzere yilin son ceyredinde 525
baz puan indirim yapti. Banka'nin 2019'un tamaminda yaptidi faiz
indirimleri politika faizini %24'ten %12 seviyesine cekti. Son yapilan
toplantida, gelinen noktada para politikasi durusunun hedeflenen
dezenflasyon sireci ile uyumlu oldugu belirtildi. Bu ifadenin faiz
indirimlerine bir miktar ara verilme ihtimalini ortaya cikardigi diistindlse
de Banka verilere bagll hareket edecedini tekrarlayarak her trlG karara
kapiyi acik birakti, Uctincli ceyrek bitiminde %9,26 seviyesine kadar
genleyen yillik TUFE enflasyonu, son ceyrekte baz etkilerine bagll
olarak dalgali seyrederek yikseldi. Ekim ayinda %8,55 ile dip seviyesi
goruldikten sonra, kasim ve aralik aylarinda sirasiyla %10,56 ve
%11,84 seviyelerine ylkselis kaydedildi ve resmi tahmin olan %12'ye
yakin bir gerceklesme oldu. Altin, eneriji, gida, alkollli icecekler ile
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titlnl dislayan yillik cekirdek enflasyonise tclincii ceyrek bitimindeki
%7,54'ten sene sonunda %9,81'e ylikseldi. Bu stire zarfinda, Merkez
Bankasi'min ana edilim icin takip ettigi mevsimsellikten arindirilimis
yilhklandinlmis cekirdek enflasyon %10'un altindaki ihmh seyrini
sirdiirddi, ancak 2020 sonu icin hedeflenen %8,2'lik enflasyona
ulasmakicinilave iyilesme ihtiyaci oldugunu gosterdi. Merkez Bankasi
agustos ayinda zorunlu karsilik oranlarinda kredi bliylimesi gorece
hizli olan bankalara avantaj saglayacak bir diizenleme yapmisti. Aralik
ayinda ise bu avantaji sunacagi bankalarin ulasmasi gereken kredi
blyUmesi icin referans araligini yiikseltti. Ayrica, uzun vadeli ticari
ve konut kredilerini destekleyecek sekilde bazi degisiklikler getirdi.
Yildan yila kredi biylmesi eyliil ayr sonundaki %2,6 seviyesinden
2019 yili sonunda %10,4 seviyesine yiikseldi.

Dordiincii ceyrekte BIST 100 endeksinde TL bazinda
%8,9’'luk kazanc olustu.

Kasim ayinda Fitch Tirkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin
3 kademe altinda sabit tutarken, gortiniimind negatiften duragana
yikselterek 2012'den bu yana ilk defa pozitif bir aksiyon aldi. Son
ceyrekte Turkiye ekonomisi tizerinde dis iliskiler ve jeopolitik gelismeler
oynakliklara sebep oldu. ABD Senatosu Turkiye'ye yaptirimiceren yasa
tasarisini aralik ayinda onayladi. 2019 yilinin son ceyreginde yabanci
yatinmcilar hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla
toplam 3,9 milyar dolarlik cikis yaptilar. Daha hizli hareket edilen swap
piyasasindan yabanci cikisi ise 5,5 milyar dolar oldu. Ayni dénemde
Tlrk lirasi ABD dolari ve eurodan olusan kur sepeti karsisinda %6,4
deder kaybetti. Buna karsin, kiiresel risk istahinin artisi, Ttrkiye
ekonomisindeki hizlanma sinyalleri ve faizlerdeki diisUs sayesinde
dordlncli ceyrekte BIST 100 endeksinde TL bazinda %8,9'uk kazanc
olusurken, 10 yil vadeli tahvil faizi 120 baz puan, iki yillik tahvil faizi
2 puana yakin geriledi. Faizdeki dUstise ragmen, yurt ici yerlesiklerin
doviz mevduatlarinda disUs kaydedilmesi ise dikkat cekti. Merkez
Bankasi ocak ayinda ddviz mevduatlaricin ayrilan zorunlu karsiliklardan
komisyon kesintisine baslayacagini duyurdu. Bu dlizenleme ile ddviz
mevduat faizlerinin bir miktar gerileyebilecedi hesaplandi.

Gelismis iilkelerde yapilan parasal gevseme ve ABD ile Cin
arasinda yeniden baslayan ticaret gériismeleri beklentilerin
iyilesmesini sagladi.

2019 yili son ceyredinde kiresel piyasalarda ABD ve Cin arasindaki
ticaret gortismelerine dair dalgali haber akisi hakim olsa da 13 Aralik
tarihinde taraflarin bir ticaret anlasmasi icin prensipte uzlastiklarini
duyurmasi kiiresel piyasalar icin olumlu bir zemin sagladi. 2020 yilinin
ilk haftalarinda imzalanacadi belirtilen bu anlasma sonrasinda daha
genis kapsamli 2. faz anlasmasiicin calismalara baslanmasi planlandi.
Fed ekim ayinda 25 baz puan indirim yaparak politika faizini %1,50-
1,75 araligina cekti. Aralik ayindaki toplantisinda faiz oranlarinda bir

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 12 AYLIK GETIRILERI (%)

degisiklik yapmazken ayni zamanda 2020 yilinda da herhangi bir faiz
indirimi yapilmayacadinin sinyalini verdi ve mevcut para politikasinin
su anki ekonomik gérinim icin uygun oldugunu belirtti. Ekim ayinda
Avrupa Merkez Bankas| (ECB) Baskani Mario Draghi gorevini Christine
Lagarde'a teslim etti. llk para politikasi toplantisinda herhangi bir faiz
degisikligi yapmayan Lagarde ileriye donlk net bir mesaj vermedi.
Fed'in ve ECBnin 6ntmtizdeki donemde para politikalarini yapisal olarak
gtzden gecirmesi beklenmektedir ve 2020 yilinin ilk yarisinda yeni
bir gevseme adimi gelme ihtimali diistik gortilmektedir. ABD Baskani
Donald Trump'in Temsilciler Meclisinde azledilmesi son ceyregin en
onemli gindem maddeleri arasinda yer alsa da Senato'da onaylanmasi
beklenmeyen bu kararin piyasada énemli bir etkisi olmadi. Trump'in
yargilanma streci 2020 yilinda da takip edilecektir. 29 Mart 2019
tarihinde gerceklesmesi beklenen Brexit ilk olarak 31 Ekim 20197,
ardindan da 31 Ocak 2020'ye ertelenmisti. Brexit dugumtntin coztimesi
icin 12 Aralik'ta yapilan erken genel secimde Brexit taraftari iktidar
partisi Parlamento'da salt cogunluda sahip olarak Brexit'in 31 Ocak'ta
gerceklesme ihtimalini artirdi. 2020 yilini gecis periyodu olarak gecirecek
olan Ingiltere, 2020 icinde Avrupa Birlidiile bir ticaret anlasmasi tizerinde
calisacak. Kiiresel ekonomi politikalarinailiskin belirsizliklerin getirdidi
algi soku, 2019 yilininilk yarisinda yatinmlar ve imalat sanayi tizerinden
kendini hissettirmis, lctincli ceyrekte zayiflidin hizmet sektoriine ve
tliketim harcamalarina yayllmasi resesyon endiselerini artirmisti. Ancak,
gelismis Ulkelerde yapilan parasal gevseme ve ABD ile Cin arasinda
yeniden baslayan ticaret gértismeleri beklentilerin iyilesmesini sagladi.
Biiylmenin en 8nemli 6ncli gostergelerinde bilesik PMI endeksi kasim
ve aralik aylarinda ylkselise gecti. Bdylece resesyon ihtimalinin olasiligi
azalirken, risk istahina katki saglandi. 2020 yili baz senaryolari kiiresel
bliylimede toparlanma 6ngorse de henliz gercek durum potansiyel
alti blydmenin stirdigund gostermektedir.
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TCMB’nin 2019'un tamaminda yaptigi faiz indirimleri
politika faizini %24'ten %12 seviyesine cekti.
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31 Ara2019 AHE Baslangic Fonu AHE Baslangic Katilim Fonu AHE OKS Temkinli Fon

Fon Adi

Fon Tiirii
Risk Siralamasi
Portfdy Yoneticisi Kurum

Portfdy Yoneticisi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Baslangic Emeklilik Yatinim Fonu

Baslangi¢ Fonu
Temkinli Risk
is Portfy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Fonu

Temkinli Risk

Yatirimci Sayisi 279.867 241169
Tedaviil Orani %5,83 %4,22
Fon Bilyiikligii (TL) 91.707.064 62.959.153
Fon Birim Fiyati (TL) 0,015730 0,014905
Gider Rasyosu® %0,91 %0,91
Bilgi Rasyosu @ -0,05 -0,02
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirnm

Baslangi¢c Fonu

is Portfty Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yucel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Dedisken Fon
Temkinli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
1.743
%0,26
3.626.628
0,014011
%1,41
013
0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma

3,16

Son Ug Aylik

Benchmark 3,30

Fon 20,13
Sen?baslndan Benchmark 20,54
Bugiine

Fon (Briit) 21,04

Fon 18,25
2018

Benchmark 16,75

Fon 10,73@
2017

Benchmark 10,06@

Fon 57,30
Halka Arz-
2019 Arallk ~ Benchmarkve 54,89

Esik Deger

Fonunkarsilastirma 6lclitl; %60 BIST- Fonun  karsilastirma  dlclty;
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi, Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1
BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi, %10 %30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

Karsilastirma 6lciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®
Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfoyler

(074

0.03 259
0.03 4,28
0,05 19,29
0,04 19,73

= 20,20

0,05 15,15
0,04 11,11
0,03@ 8,51@
0,02@ 7,70@
0,05 49,05
0,04 43,28

Endeksidir.

2017 02. 17

%0,17

0.03 548 0.37
0,06 3,58 0,03
0,05 22,50 0,07
0,06 23,410 0.05

= 23,59 =

0,05 14,38® 0,42®
0,05 15,9400 0,05®
0,03@ - -
0,02@ - -
0,05 40,11® 0,30®
0.05 48,03® 0,05®

%70

2

02.01.2018

icindeki orani®

Portfoy Dagihmi

Vadeli Mevduat
%65,31

Portfoylin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gosterge
olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim licretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinlik net varlik degerlere oraninin agirlikh
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gdre diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi
ile karsilastirma &lctitd gtinltik net getirilerinin ortalamasinin farki
alindiktan sonra bu getirilerin ginltik farklarinin standart sapmasina
béllinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1ila 7 arasindadir. 1 en dustk volatilite seviyesini, 7 ise
en ylksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun yonettigi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

Tiirk Ozel Sektdr

i Kira Sertifikas
:’Eigé”l—gmo Kira Sertifialan  %13.38
l ' 96,86
Ters Repo
%8,50

Katilma Hesabi
%79,76

(a) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon portfoyl 27.01.2017
tarihinde olusmustur. Bu nedenle 2017 yili icin baslangic tarihi olarak
fon portfoyliniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(b) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portfyti 15.01.2018
tarihinde olusmustur. Bu nedenle baslangic tarihi olarak fon
portfoytinin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(c) Sermaye Piyasasi Kurulumun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik
Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik oldugu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR
getirisi kullanilmistir.

%0,12 %0,01

Ters Repo
%0,29  Vadeli

Mevduat

Takasbank Para \ %8,69
Piyasas! islemleri
%3,54 Tahvil-Bono
VIOP Nakit —— %37,20
Teminat
%1,26
Yatinm fonu
%4,24 - .
Tiirk Ozel Sektor
Borclanma Araclar
%38,78

Notlar:

is Portfdy Yénetimi AS/nin fon biyikligli 53.526.802.297 TL,
yonettigi toplam fon sayisi 111dir.

Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Dedisken
EYF ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken EYFna
01.01.2018 tarihinden itibaren esik deger atanmis olup, fona iliskin
degisikliklere ait tlim detaylar fonlanimizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.



31 Ara 2019 AHE OKS Standart Fon AHE OKS Katilim Standart Fon AHE OKS Dengeli Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Katilim Standart Emeklilik Yatirnm

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS

Anadolu Hayat Emekilik A.5. OKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim

Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Fonu Fonu
OKS Standart Fon OKS Standart Fon Dedgisken Fon
Dengeli Risk Dengeli Risk Dengeli Risk

is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yiicel

169.112 146.568 3143
%27,19 %20,70 %0,59
383.761.879 291.352.018 8.243.925

0,014112 0,014077 0,014058
%0.,89 90,90 %1,20
0,06 013 0,07
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) m Standart Sapma m Standart Sapma Standart Sapma

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Seng_ba;mdan Benchmark
Bugiine
Fon (Briit)
Fon
2018
Benchmark
Fon
2017
Benchmark
Fon
Halka Arz-
2019 Aralik Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma dlciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®
Halka Arz Tarihi
Portfdyiin toplam portfdyler

21,44 0.12 530 011 5,48 0.37
3,58 0,03 3,58 0,03 3,58 0,03
23,24 011 21,30 0,10 26,80 0.27
23,410 0,05 23,410 0,04 23,410 0,05
24,13 = 22,20 - 27,89 =
14,51© 0,10® 16,05® 011® 10,87® 0,23®
19,94 ®© 0,05® 19,94 ®© 0,03® 19,94 ®© 0,05®
41,120 0,10® 40,77® 0,10® 40,58® 0,25®
48,03® 0,05® 48,03® 0,04® 48,03® 0,05®

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir. Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir. AylikMevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

3 3 3

02.01.2018 02.01.2018

02.01.2018

%0,72

icindeki orami®

Portfdy Dagihmi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

%0,54 %0,02

BISTPaylari ir3 Sertifikas

%4,36 o Yatinm Fonu Vadeli Mevduat
%0,14 Tirk Ozel Sektdr %11,29 TersRepo %3,76
:/ai\lnglFonu Ie{rjs Rzepo Kira SemﬁkaS| BISTaF;aylan ot k%SU Tahvil-Bono
011,/ %0.5. %12,63 906, Takasbank Para %25,39
Tiirk Ozel Vadeli Altin Katilma Hesabi Piyasasi islemleri
Sektor Mevduat %187 %7,58 %6,06
Borclanma %12,89 VIOP Nakit Teminat
OA/S%EE;' %0.76 Tork Ozel Sektsr
Kira Sertifikasi BIST Paylari “Borglanma Araglart
%60,30 %26,75 %2984
Tahvil Bono Yatinm Fonu
%62,89 %2,27
Diger ;efétgs Teknoloji
%11,37 610, %11, .
> Finans %011,98 Diger
Gida& %38,51 %39,44 Finans
E’/Slrikgzde Gida& - %29,46
' Perakende gemlerellk
anayi
' %2149 %2607 Petrol
Holding %7,00 »
%17,49 Telekomiinikasyon Otomotiv Telekomtinikasyon

Ulastirma  9%8,27

:/'ooédgg Ulastirma 96,84
%10,32 %883

%14,62



31 Ara 2019 AHE OKS Atak Fon AHE OKS Atak Katilim Fonu

Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum

Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)
Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%) m Standart Sapma m Standart Sapma

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degdisken
Emeklilik Yatinm Fonu

Dedgisken Fon
Atak Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

3.040
%0,57

8.080.997

0,014140
%1,22

0,08
0,001 adet

Anadolu Hayat
Dedgiske

n Emeklilik Yatirm Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk

is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

2.241
%0,36

5.393.575

0,014797
%]1,35
0,23

0,001 adet

7,78 0,49 13,54 0,39

Son Uc Aylik

Benchmark 3,620 0,03 3,68© 0,03

Fon 34,47 0,49 43,30 0,33
senebasindan g hmark 23,410 0,05 23,410 0,04
Bugiine

Fon (Briit) 35,56 - 44,39 -

Fon 5,15® 0,44 3,26® 0,52®
2018

Benchmark 19,94 ®© 0,05® 19,94 ®© 0,03®

Fon = = = -
2017

Benchmark - - - -

Fon 41,400 0,47® 47,97© 0,44®
Halka Arz-
2019 Aralik Be.nchrr]’ark Wz 48,030 0,050 48,030 0,04®

Esik Deger

Karsilastirma dlciitii veya
Esik Deger

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
(TL) Endeksi + %24dir. Endeksi + %24dir.

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Portfoyiin toplam portfoyler

4
02.01.2018

icindeki orani®

Vadeli Mevduat
TersRepo  o41,34
%1,91

Takasbank Para
Piyasasi islemleri
%8,04

Tahvil-Bono
%22,87

Turk

%0,02 %0,01

Yatinm
(Ozel Sektér  Fonu

Kira Sertifikasi  9%2,64

%13,

o4 BIST

Paylar

Portfdy Dagihimi ! - Turk Ozel Sektor %30,36
Yy g VIOP Nakit Borclanma Araclar
Teminat %18,37
%152 K Katilma Hesabi
ira [
BIST Paylari Sertifikas 763,26
%45,95 %49,80
Dig Diger
ider %13,68 i
Finans Tekstil Demir-Colik
. P 9 9 emir-Celi
Hisse Senetlerinin %2930 #1355 ¢

Sektorel Dagihmi

Petrol
%8,02
Telekomiinikasyon
Ulastirma
wi0se oiona 9788

Sanayi
%6,68

Otomotiv
Gida & %13,53
Perakende

%29,55




31 Ara2019 AHE OKS Agresif Fon AHE OKS Agresif Katilim Fonu

Fon Adi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Dedisken Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim

Emeklilik Yatinm Fonu Dedgisken Emeklilik Yatirm Fonu
Fon Tuirui Dedisken Fon Dedisken Fon
Risk Siralamasi Agresif Risk Agresif Risk
Portfoy Yoneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatirimci Sayisi 2520 1.790
Tedaviil Orani %0,49 %0,33
Fon Biiyiikliigii (TL) 6.550.382 4.796.855
Fon Birim Fiyati (TL) 0,013362 0,014572
Gider Rasyosu® %1,30 %1,51
Bilgi Rasyosu @ 0,07 0,20
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) m Standart Sapma Standart Sapma
.. Fon 8,75 0,73 18,21 0,60
Son Uc Aylik
Benchmark 3,870 0,03 3,940 0,03
Fon 38,47 0,74 53,86 0,52
senebasindan g hmark 23,410 0,05 23,410 0,04
Bugiine
Fon (Briit) 39,56 - 54,95 -
Fon -3,50® 0,73® -5,29® 0,66®
2018
Benchmark 19,940© 0,05® 19,9400 0,04®
Fon - - - -
2017
Benchmark = = = -
Fon 33,62® 0,73® 45,720 0,60®
Halka Arz-
2019 Aralik Benchmark ve 48,030 0,050 48,030 0,04®
Esik Deger
Karsilastirma 6lciitii veya Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
Esik Deger (TL) Endeksi + %3'tUr. Endeksi + %3'tdr.
Risk Degeri® 5 5

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018

!'—‘c.)rtfoy_un toplam portfoyler %0,01 %0,01
icindeki orani®

Tahvil-Bono
%10,82
Tiirk Ozel Sektdr

Ters Repo
%2,57 Turk Ozel Sektér  vatinm Fonu

Takasbank Para Kira Sertifikasi 952,33

Piyasasi Islemleri Borglanma Araglari %9,85
%6,10 AN %]13,58
Portfdy Dagihmi VioP Nakit — Kira
Teminat Sertifikas!
%215 %33,95
BIST
Paylar

%64,78 Katilma Hesabi
%2,52

BIST
Paylari
%51,35

Diger ™ Kimya
%4115 Diger %13,38

%20,39 o
Finans ' Eaer:;'r}CEI'k
%23,22 s Y|
. .. %11,84
Hisse Senetlerinin Gaass Tekstil 5
. - erakende %14,37 .
Sektorel Dagilimi 910,72 l Otomotiv
Petrol %14,29
Te

o elekomiinikasyon
%7.87 Ulastrma %7,83 Cida &
%85,21 Perakende
%25,73



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
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Fonu

AHE
Baslangic
Katilim
Fonu

AHE
OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS Atak
Fon

AHE
OKS Atak
Katilim
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katilim
Fonu

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu'dur. Fonun portfdyliniin en az ylizde altmisi en fazla ylizde sekseni, Ttrk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabinda; en az
ylizde yirmisi Bakanlik¢a ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden 184 glin vadeli veya vadesine 184 giin kalmis borclanma araclarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalani ters
repoda, vaad sozlesmelerinde, Takasbank ve/veya yurt ici organize para piyasasiislemlerinde yatinma yonlendirilir. Fon portfoyl dustik risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon, piyasa riski, likidite
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, yasal risk ve ihracci riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma stiresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katilimcilar
adina katki paylarinin dederlendirildidi Baslangic Katilim Fonu'dur. Fon portféyiiniin en az ylizde altmisi Tirk Lirasi cinsinden katiima hesabi ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen borsada islem goren Tiirk Lirasi cinsinden azami 184 gtin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani vaad s6zlesmelerinde,
Turk Lirasi cinsinden Bakanlikca ihrag edilen 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 glin kalmis gelir ortaklidi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirnma yonlendirilir. Fon portfoyd diistik
risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, yasal risk ve ihracci riski gibi temel yatirimci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu b8limiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk
dederine (dUstik risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 1 ila 2 aralidinda kalacaktir. Fon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yodunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri,
yapilandirilmis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatirima yonlendirilir. Fon portfdytinlin asgari %50'si azami %90't Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira
sertifikalarindan olusur. Fon portfytintin asgari %10u azami %50'si girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari, Turkiye Varlik Fonu ve/veya
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracgi riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yoénlendirilir. Fon portfdy degeri esas alinarak Fon, portféytiniin asgari %50'si azami %90’ Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrac edilen Tuirk Lirasi cinsinden gelir ortaklidi senetleri
veya kira sertifikalarindan olusur. Fon portfdyiinlin asgari %10'u azami %50'si Turkiye'de kabul géren danisma kurulu tarafindan icazet belgesi verilen girisim sermayesi yatirim fonu katiima
paylari, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylari, Tiirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirim amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Bunlara
ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmay: tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béltimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk
dederine (orta risk dederi) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3ila 4 araliinda kalacaktir. Fon, piyasa
riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri,
yapilandirilmis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béltimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 4-5 risk
degerine (orta-yUksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon
portfdy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma
riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandirilmis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirnm yapilmasindan
kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi 8nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 4-5 risk
degerine (orta-ylksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadr.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi dnceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk
degerine (yliksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir. Fon
portfdy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma
riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirnm yapilmasindan
kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi dnceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk dederine
(ylksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 5 ila 7 araliginda kalacaktir. Fon portféy
dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk,
ihracci riski ve kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.




