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Tum diinyaya yayilan korona viris salgini tim beklentileri ve

kosullari degistirdi.

2019 yilinin tamamindaki
biiyiime %20,9 ile resmi
hedef olan %0,5’i asti ancak
yillik bazda biiyiime yine de
2009'dan bu yana en diisiik
degerindeydi.

Turkiye ekonomisi 2019 yilinin son
ceyredinde %6 blylyerek 2018
yilinin ilk gceyredginden bu yana
en glglu performansi gosterdi.
2019 yilinin tamamindaki biyime
%0,9 ile resmi hedef olan %0,5’i
asti ancak yillik bazda biytime
yine de 2009'dan bu yana en
dustk degerindeydi. Son ceyrekte
blylmeye en giglu katk stoklar
ve Ozel tiiketim harcamalarindan
geldi. Toplam yatirim harcamalar
blylimeyi negatif yonli etkilese
de etkisi gectigimiz ceyreklere kiyasla daha sinirli oldu. Sektér
bazinda bakildiginda insaat harig bitlin sektérlerin bliyimeye
pozitif katki yaptigi goérildi. Ocak ayinda sanayi Uretimi %7,8 ile
yila glgli bir baglangig yapti. Subat ayinda ara mal ithalatindaki
yuksek seviyeler sanayi Gretimindeki gigli seyrin subat ayinda
slirdigunin habercisiydi ancak mart ayinda korona virlis salginin
Tlrkiye'de etkisini gdstermesiyle birlikte iktisadi faaliyette ani bir
duraksama olma ihtimali artti. Anket bazli buyime géstergeleri
ocak-subat doneminde yliksek seyrini korurken, mart ayinda keskin
dusutsler gosterdi. Korona virlis salginin ekonomik aktivite tizerindeki
etkisini daha hizl bir sekilde gésteren yuksek frekansh verilerden
elektrik tliketimi, kredi karti harcamalari mart ayinin son haftalarinda
mevsim normallerine kiyasla belirgin zayiflama edilimine girdi.
Bdylece, salginin etkilerinin mart ve nisan aylarinda daha derinden
hissedilecedini yansitti.

ihracat komsu iilkelerde goriilen karantina 6nlemleri ve AB
lilkelerindeki talep daralmasindan etkilendi.

Mart ayinda TUIK tarafindan ilk kez hizmet ticareti istatistikleri
yayinlandi ve 6demeler dengesi bu veri ile uyumlu hale getirildi.
Bunun sonucunda cari denge 2013-2020 yillari arasinda her yil igin
5 ila 8 milyar dolar arasi olumlu yénde revize edildi. Boylece 2017,
2018 ve 2019 yillarinda sirasiyla 40,6 milyar dolar agik, 20,7 milyar
dolar agik ve 8 milyar dolar fazla verildi. Eyltl 2019'da 13,1 milyar
dolar fazla ile tarihi zirvesini gére cari denge ekim ayinda baslattigi
dlsus edilimi ocak ayinda da stirdirdi. Cari denge ocak ayinda 12
aylk birikimli olarak 6,5 milyar dolara geriledi. Dis ticaret verileri
cari dengede ocak-mart déneminde yildan yila dlsisin strdiguni
gOsterdi. Ihracat mart ayinda bir dnceki yilin mart ayina kiyasla
%17,8 daralarak Ocak 2016’dan bu yana en sert diisisi kaydetti.
Bu zayif tabloya komsu Ulkelerde gorilen karantina énlemleri ve
AB Ulkelerindeki talep daralmasinin sebep oldugu goértldi. Boylece
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ihracat yilin ilk geyredinde yildan yila %3,2 geriledi. Ayni dénemde
ithalat yillik bazda %10,6 artsa da 2019’un son geyredine kiyasla
ivme kaybetti.

Ekonomik Istikrar Kalkani adi altinda 100 milyar TL'lik bir
kaynak seti igeren mali destek paketi agiklandi.

Merkez Bankasi ocak ayinda 75 baz puan, subat ayinda da 50 baz
puan indirim yaparak 6nimiuizdeki aylarda daha 6lguli bir para
politikasi izleyecedinin sinyalini verse de mart ayinda korona
virts salginin Turkiye'de yayllmaya baslamasiyla kosullar degisti.
Mart ayindaki toplantisini salginin ekonomik ve finansal etkilerini
gorusmek adina iki glin erkene geken Banka, 100 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,75 seviyesine getirdi. Béylece Temmuz
2019’da baglayan faiz indirim slirecinden bu yana toplam 1425
baz puan indirim yapilmis oldu. Faiz indirimine ek olarak bankacilik
sistemine gereken tim likiditenin saglanmasi, kredi blylimesinde
Merkez Bankasi’'nin belirledigi referans aralikta olan bankalar igin
fonlamanin uygun vade ve maliyette yapilmasi gibi birgok tedbir seti
acliklandi. Merkez Bankasi ayrica ikincil piyasadan tahvil alacagini
ve toplam tahvil portfoylini artiracagini da belirtti. Doviz likiditesini
rahatlatmak Uzere kredi biylimesinde referans seviyeleri yakalayan
bankalar igin yabanci para zorunlu karsilik indirimi yapildi. Salginla
savasmak igin para politikasinin yani sira Cumhurbagkani tarafindan
Ekonomik Istikrar Kalkani adi altinda 100 milyar TLlik bir kaynak seti
iceren mali destek paketi agiklandi. Bu pakette SGK 6demelerinin
6 ay Otelenmesi ve salgindan etkilenen sektorlere Hazine destekli
kredi imkani sunulmasi gibi mali adimlar vardi. Ayrica Kredi Garanti
Fonu’nun limiti iki katina gikarildi. Merkezi yonetim blitge dengesi
2019 yilinda GSYH'ye oranla %?2,9 acgik verdi ve resmi hedefle uyumlu
bir sekilde yili tamamladi. Bltce acidi ocak ayinda %2,4 seviyesine;
ardindan subat ayinda da %2,1 seviyesine geriledi. Blitcedeki bu
iyilesmeye ocak ve subat aylarinda goérilen ekonomideki canlanmanin
olumlu yansimasinin bir etkisi olan vergi gelirlerindeki artis etkili
oldu. Ayrica ocak ayinda Merkez Bankasi 2019 yili karindan 40,5
milyar TL'yi Hazine'ye aktarmasi bltgeyi baslica olumlu etkileyen
kalemlerden oldu. Subat ayinda vergi tahsilatinin yani sira faiz
gelirlerindeki artis da blitceyi destekledi. Mart ayinda korona virls
salginin yurt icinde yayilmasini engellemek adina sosyal izolasyon
uygulamasina baslandi. Salginin ekonomi Uzerinde kalici hasar
birakmamasi adina alinan ekonomi tedbirlerin butge lizerinde olumsuz
bir etki birakma ihtimali artti. Hazine yilin ilk (g ayinda 6ngérdigu ig
borglanma hedeflerinin izerinde borglanma yapti. Hazine'nin ayrica
bu Ug ay igerisinde doviz ve altin cinsi alternatif borglanma araglarini
kullandigr gorulda. Nisan-mayis aylari igin de Hazine borglanma
hedefini yukari revize etti.

Enflasyon 2019 yil sonundaki %9,81'den 2020 ilk geyrek
sonunda %10,49 seviyesine yiikseldi.

Enflasyon yilin ilk geyredinde Merkez Bankasi’'nin 31 Ocak’ta
yayinladigi Enflasyon Raporu’ndaki enflasyon projeksiyonu ile uyumiu
gergeklesti. Mart ayinda petrol Ureticisi Ulkelerin Uretim kisintisi
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—@- 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %12,2 %15,4 %15,9 %17,9 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %?20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
—-@- 2020 %12,2 %12,4 %11,9



konusunda yasadigi anlasmazlik sonucunda petrol fiyatlar gerilerken,
bunun yansimasi olarak enflasyon sepetinde akaryakit fiyatlarinda
indirim oldu. Enerji grubu sayesinde yillik TUFE enflasyonu Kasim
2019’dan bu yana ilk defa distld. Buna karsin, kismen aleyhte baz
etkileri nedeniyle altin, enerji, gida, alkolll igecekler ile tutini
dislayan yillik gekirdek enflasyon 2019 yil sonundaki %9,81’den 2020
ilk ceyrek sonunda %10,49 seviyesine ylikseldi. Hizmet enflasyonu
ise 2019 sonundaki %12,30’dan ilk ceyrek sonunda %12,42'ye
sinirh bir ylkselis goésterdi. Ancak mart ayinda hizmet grubu alt
kalemlerinden bazi sektdrlerde korona virlis salgininin sinirlayici
etkileri gorilurken, temel mal grubu enflasyonunda déviz kurundaki
yukari yonli hareketin etkisiyle bir miktar artis goérildia. Merkez
Bankasi tarafindan yayinlanan Beklenti Anketi'ne 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi subat ayinda bir miktar ylkselse mart ayinda
%9,51 seviyesine geriledi. Banka enflasyon beklentilerindeki gérece
disik seviyeler igin anket katilimcilari arasinda enflasyondaki dislise
dair uzlaginin devam ettigi degerlendirmesinde bulundu.

2020 yilinin ilk geyreginde Tiirk lirasi kur sepeti karsisinda
%9; BIST100 endeksi ise TL bazinda %28 deger kaybetti.

2020 yilinin ilk geyreginde yabanci yatinmcilar yurt igindeki hisse
senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla toplam 5,7 milyar
dolarhik portfdy cikisi yaptilar. Daha hizli hareket edilen swap
piyasasindan yabanci c¢ikisi ise 12,7 milyar dolar ile gok daha
belirgindi. Ayni dénemde Turk lirasi ABD dolari ve eurodan olusan
kur sepeti karsisinda %9; BIST100 endeksinde TL bazinda %28
deder kaybetti. 10 yil vadeli tahvil faizi 2,3 puan, 2 yil vadeli tahvil
faizi ise 1 puan artti. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlarinda (altin
dahil) yilbasindan bu yana 3,8 milyar dolarlik sinirli bir artis gérulda.

Merkez bankalari genisleyici para politikasi uygulamaya ve
devletler mali destek paketleri aciklamaya basladi.

Ocak ayinda ABD ve Cin arasindaki ticaret savasi sona erdi ve iki
Ulke 15 Ocak’ta 1. faz anlasmasini imzaladi. Anlasmada en gok
dikkat geken madde Cin’in ABD’den yapacadi ithalat miktarini 2017
seviyesinden 200 milyar dolar artiracaginin taahhldini vermesi
oldu. Bunun karsilhidinda ise ABD'nin 15 Aralik’ta devreye girmesi
planlanan ve yaklasik 160 milyar dolar dederindeki Cin malini
etkilemesi beklenen tarifeleri uygulamayacad belirtildi. Birlesik Krallik
31 Ocak’ta Avrupa Birligi'nden (AB) resmen ayrildi. AB ve Ingiltere
Parlamentosu tarafindan uzlasilan Brexit Anlasmasi'na gére 2020
yili gegis periyodu oldu ve taraflar bu sure zarfinda ticaret iliskisinin
nasil sekillenecedi tizerinde muizakerelere basladi. Mizakerelerin
tamamlanmasi igin son stire 31 Ocak 2021 olarak belirlendi. ABD
Baskani Donald Trump ocak sonunda Senato’daki azil oylamasinda
gorevini kétuye kullanmak ve Kongre'nin isleyisini engellemek
suglarindan aklandi. Normal sartlarda, ABD ve Cin arasindaki ticaret
anlasmasi ve Brexit'in gergeklesmesiyle birlikte 2020 yilinda kuresel
belirsizliklerin azalmasi beklenirken; ocak sonunda Cin‘de baslayan ve
ardindan tim dlinyaya yayilan korona virlis salgini tim beklentileri
ve kosullari dedistirdi. Subat ayinda kiresel iktisadi faaliyetin 6nemli

bir géstergesi olan PMI'da (satin alma ydneticileri endeksi) tlkelerin
geneline yayilan bir toparlanma gozlenirken; mart ayinda salginin
tim dlinyaya yayllmasi ve alinan saglik tedbirleri esliginde PMI'larda
tarihi dlistk seviyeler goruldi. Mart ayinda 39,4 seviyesine gerileyen
kiresel PMI endeksi son 11 yilin en sert daralmasini yasadi. Korona
virls salgininin ekonomi lzerinde kalici etki birakmamasi adina merkez
bankalari genigleyici para politikasi uygulamaya ve devletler mali
destek paketleri agiklamaya basladi. Ocak ve subat ayinda politika
faizini sabit tutan ve ekonomik gériinimde materyal bir degisiklik
olmadidi suirece faiz oranlarini degistirmeyecedi sdyleyen Fed, mart
ayinda 2 kere toplandi ve 150 baz indirim yaparak politika faizini
%0 seviyesine gekti. Fed, bunlara ek olarak limitsiz bir varlik ahm
programi agiklamak, 6zel sektdr tahvillerini almaya baslamak ve
dogrudan reel ekonomiye kaynak aktarmasina izin veren alternatif
mekanizmalar gelistirmek lzere gok esitli adimlar da atti. Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) yeni baskani Lagarde yilbasinda 2020 yilinda
para politikasinin kapsamli bir sekilde gézden gegirilecedini ve bu
slirecin ancak yil sonunda bitecegini belirtti. Normal sartlarda 2020
yili boyunca faiz degisikligi yapmayacagdi dustnilen ECB de korona
virtistin ekonomi tzerindeki etkisini kisitlamak adina gok gegmeden
adim atti. Hali hazirda negatifte olan politika faizinde herhangi bir
degdisiklige gitmese de varlik alm programini blytklik ve kapsam
olarak genigletti. Mali destek paketlerinden 2,2 trilyon dolar (GSYH'ye
oranla %10) ile en bly(gi ABD’de agiklandi. Birgok Avrupa Ulkesinde
ise GSYH’lerine oranla %?2 ila 6 arasinda paketler kabul edildi. Birgok
finansal kurum 2020 yilina dair GSYH blylmesini asadi yonli yeniledi
ve resesyon beklentileri gliclendi. Daha 6nceden 2020 yili igin %3,3
biyiime bekleyen Uluslararasi Para Fonu (IMF), mart ayinda yaptigi
bir agiklamasinda GSYH buyumesini bu yil igin negatif beklediklerini
ve toparlanma stirecini 2021 yilinda 6ngordiklerini kaydetti. Mart
sonuna gelindiginde Cin'in vaka sayisinda azalma oldugunun gériimesi
diger Ulkeler igin umut olurken; ABD, Ispanya, Italya ve Almanya’daki
vaka sayisi Cin'i gecti. Su an igin 2008-09 kiresel finansal krizden
daha derin bir resesyon yasanmasi beklenirken, piyasalarda istikrarin
tekrardan saglanabilmesi igin salginin kontrol altina alinmasi en
6nemli belirleyici olacaktir.

Mart ayinda korona viriis salginin Tiirkiye'de etkisini
gostermesiyle birlikte iktisadi faaliyette ani bir
duraksama olma ihtimali artti.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 3 AYLIK GETIRILERI (%)
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Fon Adi

Fon Tird

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirnmc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat1 (TL)

Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatinm Fonu

Baslangig Fonu

is Portfoy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

Baslangig Fonu

Temkinli Risk Temkinli Risk

Ali Emrah Yicel

283.760 246.297
%6,12 %4,39
98.586.277 66.712.645
0,016110 0,015211
%0,23 %0,22
-0,80 -0,75
0,001 adet 0,001 adet

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katihm
Emeklilik Yatinm Fonu

is Portféy Yénetimi A.S.

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
2.071
%0,33
4.795.235
0,014367
%0,27
-0,49

0,001 adet

Performans Bilgileri ® (%) Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
Fon 2,42 0,02 2,05 0,02 2,54 0,06
Senebasindan @
Bugiine Benchmark 2,40 0,04 2,10 0,05 2,70 0,04
Fon (Briit) 2,65 - 2,27 - 2,81 -
Fon 20,13 0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
2019
Benchmark 20,54 0,04 19,73 0,06 23,410 0,05
Fon 18,25 0,05 15,15 0,05 14,38 0,42 ™
2018
Benchmark 16,75 0,04 11,11 0,05 19,94 (M @) 0,05 m
Fon 10,730 0,03® 8,510 0,03® = =
2017
Benchmark 10,06 ® 0,020 7,700 0,020 - -
Fon 61,10 0,05 52,11 0,04 43,67 0,28
Halka Arz-
2020 Mart
ar Eenchmarkis 58,61 0,04 46,28 0,05 52,81 0,05

Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Fonun karsilastirma olgutli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

Fon’un karsilagtirma élgutl; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani )

Portféy Dagilimi

Portfoyin gegmis performansi gelecek dénem igin bir goésterge
olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yo6netim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve
diger faaliyet giderlerinin gunlik net varlik degerlere oraninin agirhkl
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullaniimaktadir. Fonun ginliik net getirilerinin ortalamasi
ile karsilagtirma olgliti ginlik net getirilerinin ortalamasinin farki
alindiktan sonra bu getirilerin gunliik farklarinin standart sapmasina
bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en dusiik volatilite seviyesini, 7
ise en yuksek volatilite seviyesini gosterir.

2 2 2
02.01.2017 02.01.2017 02.01.2018
%0,18 %0,12 %0,01
Ters Repo
. %2,83
Tirk Ozel Sektor Vadeli
Tahvil-Bono Kira Sertifikas Takasbank Para Mevduat
%24,92 %18,76 f/'\gagzs' Islemleri %13,85
Takasbank Para el
Piyasasi Islemleri : " "
%1,53 })/IOP Nakit Teminat Tahvil-Bono
%0,94 — %37,71
Ters Repo Kira Sertifikasi |
%6,18 %1,67
Yatirnm fonu
%1,43

Vadeli Mevduat
%67,37

Katilma Hesabi
%81,24

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun yénettigi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) is Portféy Yonetimi A.S.nin fon biyikligi 54.162.255.276 TL,
yonettigi toplam fon sayisi 115'tir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin gegmis yillara ait
unvan, karsilastirma olgitii ve esik deder degisiklikleri fonlarimizin
strekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon portfoyi 27.01.2017
tarihinde olusmustur. Bu nedenle 2017 yili igin baslangig tarihi olarak
fon portféylintin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(m) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyt 15.01.2018
tarihinde olusmustur. Bu nedenle baslangig tarihi olarak fon
portféylnin olusturulma tarihi baz alinmistir.

Tirk Ozel Sektsr
Borglanma Araglar
%32,98

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik
Turk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik oldugu igin esik deger olarak O/N TRLIBOR
getirisi kullanilmistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oranm

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

177.902
%28,64
402.289.374
0,014046
%0,24
-0,34
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
-0,47 0,25
2,70 o) 0,04
-0,23 -
23,24 0,11
23,41 @0 0,05
14,51 M 0,10 M
19,94 (m @) 0,05 ™
40,46 0,13
52,75 0,05

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1,5tir.

3

02.01.2018

%0,74

Kira Sertifikasi

PEAS A
BIST Paylan
%7,20 %3,19
Yatinm Fonu 'ﬂl;%sllzepo
%15,42 !
. Vadeli Mevduat
Tirk Ozel %11,44
Sektor
Borglanma
Araglar
%7,07
Tahvil Bono
%49,39
Diger
%15,05
Finans
Gida& %35,80
Perakende
%14,51
Petrol
%15,01 Telekomiinikasyon

Holding  %8,09
%11,54

AHE OKS Katilim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm

Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

154.761
%21,80
310.178.115
0,014227
%0,23
-0,28
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
1,07 0,16
2,70 o) 0,03
1,30 -
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 ™ 0,11
19,94 (m @) 0,03 ™
42,27 0,11
52,74 0,04

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik

Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

3

02.01.2018

%0,57

Yatinm Fonu

%12,56
Tirk Ozel Sektér BIST Paylari
Kira Sertifikasi %6,03
%5,34 Katilma Hesabi
%6,68
Altin
%3,19
Kira Sertifikasi
%66,20
Telekomiinikasyon
Diger %13,27
%28,39
Teknoloji
%9,79
Demir-Celik
Sanayi
%13,73
Gida& .
Perakende Otomotiv
%26,02 %8,80

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Ali Emrah Ydcel

3.538
%0,67
8.845.311
0,013280
%0,27
-0,24
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
-5,53 0,69
2,70 @ 0,04
-5,26 -
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 m 0,23 M
19,94 (M Go 0,05 (M
32,80 0,33
52,75 0,05

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4

02.01.2018

%0,02

Ters Repo
%7,33 Vadeli Mevduat

) o %5,68
VIOP Nakit Teminat
%0,40 \

Kira Sertifikasi k
%1,69 N

Tahvil-Bono
%32,73

BIST Paylari
%22,08

Tiirk Ozel Sektér
Borglanma Araglari
%30,09

Diger
%22,69 )
Finans
%30,50
Gida&
Perakende
%13,30
Telekomiinikasyon
Holding c %?20,64
%6,38 am

%6,49



30 Mart 2020

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan Bugiine Benchmark

Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin topl portfoyler icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Ydcel

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Ali Emrah Ydcel

2.650 3.355
%0,44 %0,64
6.313.532 8.259.035
0,014389 0,012879
%0,27 %0,30
-0,12 -0,18
0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
-2,76 0,86 -8,92 1,20
2,77 0,03 2,78 0,04
-2,49 - -8,65 -
43,30 0,33 34,47 0,49
23,41 @0 0,04 23,41 @ 0,05
3,26 ™ 0,52 ™ 5,15 0,44 ™
19,94 (m @) 0,03 19,94 (m @) 0,05 ™
43,89 0,50 28,79 0,60
52,92 0,04 52,93 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %2'dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi
+ %?2'dir.

4 4
02.01.2018 02.01.2018
%0,01 %0,02
Yatinm Vadeli Mevduat

Tiirk Ozel Sektsr ~ Fonu

Ters Repo %
%7,96 03,85

Kira Sertifikasi %4,95 . Tahvil-Bono
%8,01 Takasbank Para %17,34
BIST Piyasasi Islemleri
Paylar %6,18
%34,23 . Turk Ozel Sektér
VIOP Nakit Borglanma Araglari
Teminat %15,81
%1,46
Kira
Sertifikasi
by BIST Paylari
752,81 %47,40
Diger Finans
9
%19,87 %13,32 Diger f
i %24,26 inans
Kimya ! o
o808 %27,21

%9,43 Gida&
Perakende
Gida & Otomotiv %13,99

Perakende
%39,11

Dayanikh Tiiketim

Telekominikasyon
%9,49 %16,75

Holding  gjgort:
%10,42 .%%%;



30 Mart 2020

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan Bugiine Benchmark

Fon (Brit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emekililik

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

AHE OKS Agresif Katilim Fonu

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

2.319
%0,44
6.122.232
0,014059
%0,28
-0,10
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
-3,52 1,17
3,02 0,03
-3,25 -
53,86 0,52
23,41 @) 0,04
-5,29 M 0,66 ™
19,94 (M GO 0,04 ™
40,59 0,69
53,29 0,04

5
02.01.2018
%0,01
Turk Ozel Sektor Yatirm F
Kira Sertifikasi MR
%7,33 %
Kira BIST
Sertifikasi Paylari
%40,08 %47,80
" Finans
Diger %9,83
%23,19
Dayanikh Tiketim
%11,10
Otomotiv
%8,99
I
Gida & Pe o8 46
ende !
%38,43

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

2.904
%0,59
6.919.344
0,011651
%0,31
-0,18
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
-12,80 1,63
3,03 0,04
-12,53 -
38,47 0,74
23,41 @ 0,05
-3,50 M 0,73
19,94 (M G0 0,05 ™
16,51 0,89
53,30 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

5
02.01.2018
%0,01
Tahvil-Bono
Ters Repo
%7,41 %4,36
Takasbank Para Eg:glg:r?\laszgggn
Pi Islemleri
n/:g;?s' siemen N %12,98
VIOP Nakit
Teminat
%2,13
BIST
Paylari
%64,21
Diger
%27,75
Finans
%26,02
Gida &
Perakende
%12,63
Holding Telekomiinikasyon
%9,21  Cam %18,87

%5,52



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE
OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS Atak
Katim
Fonu

AHE
OKS Atak
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katilm
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk ve Ihraggi Riski

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoytniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirnma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihracgi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarllik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehberi’'nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama ydntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl orta-ytiksek risk degeri risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirm yapilir. Fon, Emeklilik Yatinnm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 5-7 risk dederine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk duzeyiyle yonetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yiksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.



