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Yurt icinde ve yurt disinda Covid-19 salgini ekonomilerin seyrinde

belirleyici oldu.

Satin alma yoneticileri
endeksinin (PMI) ilk ceyrekte
50,6 olan ortalamasi, ikinci
ceyrekte 42,7 seviyesine
geriledi.

Tlrkiye ekonomisi 2020 yilinin
ilk ceyredinde yildan yila %4,5
blylime kaydetti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis
GSYH’nin bir 6nceki geyrege
kiyasla kaydettigi %0,6'lik biytime
2018'in son geyredinden bu yana
en zayif performans olmasi
nedeniyle bir yavaslama isareti
olarak dederlendirildi. Salgin
oncesi agiklanan 6ncl veriler
ilk geyrek igin daha kuvvetli bir
bliylime performansi yasanacagina
isaret ettiyse de, mart ayinda etkili
olmaya baslayan koronaviris
salgini bliyiime performansini tahminlerin bir miktar altina gekti. Nisan
ayi ile birlikte salginin yayilmasini sinirlamak adina sosyal izolasyon
ve karantina tedbirleri uygulanmaya baglandi. Mayis ayinda salgin
kismen kontrol altina alinirken, kademeli normallesme adimlari atildi.
Ikinci geyregdin basinda salgina karsi alinan sosyal izolasyon 6nlemleri
kacinilmaz olarak iktisadi faaliyete olumsuz yansidi. Nisan ayinda
ekonomide ani bir durus yasansa da, dncu gostergeler ekonomide
daralma strecinin mayis ayinda derinlesmedigini, haziran ayinda ise
yeniden pozitif bllylime yasandigini gosterdi. Bu kapsamda bakildidinda
ilk geyrekte yildan yila %5,7 artan sanayi Uretimi, nisan ayinda %31,4
daraldi. Ayrica, blylimenin 6ncii gostergesi olarak takip edilen ve reel
sektor firmalarinin Gretim, ihracat, siparis, stok durumu, fiyatlama ve
istihdam alanlarindaki sorulara verdikleri cevaplardan bir anket yoluyla
olusturulan satin alma ydneticileri endeksinin (PMI) ilk geyrekte 50,6
olan ortalamasi, ikinci ceyrekte 42,7 seviyesine geriledi. Bununla
birlikte, haziran ayinda endeksin 53,9'a ylikselerek salgin éncesi
seviyesini asmasi imalat sektori agisindan oldukga olumlu bir gérinim
sundu. Salginin en gok etkiledigi ve GSYH icinde %58,4'lik payi
olan hizmet sektoriinde ise gérinim yilin ikinci ceyreginde daha
olumsuzdu. MUSIAD tarafindan yayimlanan SAMEKS hizmet sektor
glven endeksinin ilk ceyrekte 45,9 olan ortalamasi ikinci geyrekte
40,5’e geriledi. Endeksin haziran ayi itibariyla salgin dénemindeki
kaybinin ancak sinirli bir kismini geri alabilmesi hizmet sektériindeki
toparlanmanin daha yavas gergeklesecedinin sinyalini verdi. Atilan
normallesme adimlarinin ig talebi canlandirmasi esliginde kur etkisinden
arindirilmis yildan yila kredi bliyimesi mart sonundaki %14,6'dan
haziran sonunda %31,4’e hizlandi. Kredi bliylimesini faiz indirimlerine
ek olarak, devlet destekli ticari krediler ile gesitli alanlarda uygun
faizlerle sunulan tiiketici kredi paketleri etkiledi. Pandemiden istihdam
piyasasi da olumsuz etkilenirken, yilin ilk geyreginde mevsimsellikten
arindiriimis olarak %12,7 seviyesinde olusan issizlik orani yilin ikinci
ceyredine baglarken %13 seviyesine yukseldi.

Niliifer Sezgin

Is Portféy Yénetimi A.S.
Basekonomist

Yilin ikinci geyreginde ihracat bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %26 daralirken, ithalattaki diisiis %16 ile daha sinirliydi.
2019 yihini 8,8 milyar dolar fazla ile kapatan 12 aylik birikimli cari
denge, ilk gceyredin sonunda 1,3 milyar dolar fazlaya geriledikten
sonra nisan ayi itibariyla 1,3 milyar dolar acgik seviyesine zayifladi.
Mart ve nisan aylarinda sirasiyla 4,8 milyar dolar ve 5,1 milyar dolar
ile oldukga ylksek seviyelerde cari agik rakamlari olustu. 2020 yilinda
cari dengedeki zayiflik; salgin nedeniyle ihracat pazarlarinda goértlen
daralma, komsu Ulke sinirlarinda uygulanan karantina uygulamalari
ve Ulkeler arasi seyahat kisitlamalarinin turizm gelirlerini asadi
cekmesinden kaynaklandi. Yilin ikinci ceyredinde ihracat bir 6nceki
yihin ayni dénemine gdre %26 daralirken, ithalattaki dists %16 ile
daha sinirhydi.

Yillik enflasyon ilk geyrek sonundaki %11,86'dan, ikinci geyrek
sonunda %12,62 seviyesine yiikseldi.

Merkez Bankasl pandeminin baslamasiyla birlikte mart ve nisan aylarinda
100’er baz puan, mayis ayinda 50 baz puan olmak lizere toplam 250
baz puanlik indirimle politika faizini %8,25 seviyesine gekti. Yilbasindan
itibaren yapilan indirim 375 baz puana ulasti. Banka haziran ayindaki
toplantisinda ise faiz degisikligi yapmadi. Béylece Temmuz 2019'daki
toplantidan bu yana Ust Uste yapilan ve toplam 15,75 puani bulan faiz
indirim streci ilk defa kesintiye ugradi. Banka ekonomiyi ve finansal
istikrari desteklemek adina ikincil piyasadan aldidi tahvil alimlarini
hizlandirdi ve Merkez Bankasi'nin tahvil portféyl mart sonundaki 23,7
milyar TL'den haziran sonunda 88,2 milyar TL'ye ylkseldi. Merkez
Bankasi ayrica TL cinsi gelir elde eden mal ve hizmet ihracatgilarina 60
milyar TL'ye kadar distk faizle kredi imkani sunarken, daha sonra bu
imkanin 20 milyar TL'sinin selektif sektérlerdeki kredilerin desteklenmesi
adina yatinm taahh(tlt avans olarak kullandirilmasina karar verildi.
Merkez Bankasi 30 Nisan’da yayimladigi Enflasyon Raporu’nda kiiresel
gelismeler isiginda yil sonu enflasyon tahminini %8,2'den %7,4
seviyesine revize etti. Ancak, yillik enflasyon ilk geyrek sonundaki
%11,86’dan, ikinci geyrek sonunda %12,62 seviyesine ylkselerek
Merkez Bankasi'nin tahminlerinin tzerinde bir patika izledi. Altin, enerji,
gida ve alkolsiiz igecekler, alkolll igecekler ve tatlini diglayan yillik
cekirdek C enflasyonu birikimli kur etkisi, birim maliyet artislari ve kismen
de talebin canlanmasinin etkisiyle ilk geyrek sonundaki %10,49'dan
ikinci geyregin sonunda %11,64 seviyesine ulasti ve faiz indiriminin
devam ettiriimemesinde etkili oldu.

Ekonomik istikrar Kalkani paketi haziran sonunda 280 milyar
TL ile GSYH'nin %6, 3’line ulasti.

18 Mart tarihinde 100 milyar TL olarak agiklanan ve salginin etkilerine
karsi mali politika destekleri igeren Ekonomik Istikrar Kalkani paketi
haziran sonunda 280 milyar TL ile GSYH'nin %6,3'line ulasti. Haziran
ayinda bu pakete ek olarak son 1,5 yillik donemde istihdam kayiplarini
telafi etmek adina dogrudan istihdami hedefleyen bir paket lizerinde
calisiimaya baslandi. Temmuz ayinda sona eren isten gikarma
kisitlamalari ve kisa galisma 6denedi uygulamasi uzatildi. Salginla
micadele etmek igin alinan mali tedbirler yilin ilk geyredinde ilimli
bir seyir izleyen merkezi yonetim blitgesine bozulma olarak yansidi.
12 aylik birikimli merkezi yonetim buitge agiginin GSYH’ye orani nisan
ayinda %3,2 seviyesine; mayis ayinda da %3,4 seviyesine ylkseldi

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
-@- 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7,9 %7,6 %8,1 %8,8
-@- 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7,6 %38,8 %38,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
—@—- 2017 %9,2 %10,1 %11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %11,2 %11,9 %13,0 %11,9
—@- 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %12,2 %15,4 %15,9 %17,9 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %?20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
—-@- 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6



ve Eylll 2019°da yayimlanan Yeni Ekonomi Programi’ndaki %2,9’luk
yil sonu hedefinin Gizerinde seyretti. Bltge aciginin artmasinda alinan
mali tedbirler ve vergi 6telemelerinden kaynakli vergi geliri azalmasi
etkili oldu. Hazine yilin ilk alti ayinda 279,4 milyar TL ile hedefledigi
programin oldukga Uzerinde i¢ borglanma gergeklestirdi. Ancak, ig
borglanma enstriimanlarinin déviz ve altin cinsi tahvilleri igerecek
sekilde gesitlendirilmesi, Merkez Bankasi'nin tahvil alimlar ve bankalarin
regilasyonlar nedeniyle tahvil portfoylerini artirmalari yurt iginde faiz
baskisi olusmasini engelledi. Yilin ikinci geyredinde BDDK'nin hayata
gegcirdigi Aktif Rasyosu diizenlemesi bankalarin kredi ve menkul kiymet
portfdylerini artirmalarini gerektirdi.

Artan doviz ihtiyaci Merkez Bankasi rezervlerine diisiis olarak
yansidi.

Dis agida ek olarak, yabanci portfoy gikislar déviz talebinin ylksek
seyretmesine neden oldu. 2020 yilinin ikinci geyredginde yabanci
yatinmcilar yurt iginde hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari
kanalyla toplam 9,3 milyar dolarlik gikis yaptilar. Daha hizli hareket
edilen swap piyasasindan yabanci gikigi ise ayni donemde 7,4 milyar
dolardi. 2020 yilinin ilk yarisinda bahsi gegen kanallarla toplam yabanci
cikisi 34,2 milyar dolar oldu. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlarinda
(altin dahil) yilbasindan bu yana 2,9 milyar dolarlik bir artis géruld.
Burada yilin ikinci ceyreginde déviz mevduatinda 3,8 milyar dolarlik
disuse karsilik altin mevduatinda 2,3 milyar dolarhk artis goralda.
Artan doviz ihtiyac Merkez Bankasi rezervlerine dusus olarak yansidi.
Yilbasinda 106,3 milyar dolar olan brit rezervler haziran ayinda 90,2
milyar dolara geriledi. Katar Merkez Bankasi'yla yapilan ilave 10 milyar
dolarlik swap anlasmasi ve yurt iginde bankalarin Merkez Bankasi'yla
yaptiklari swap islemlerini 20 milyar dolardan fazla artirmalan brit
rezervlerde daha bulyilk dislist engelledi.

Koronaviriis salgininin ekonomiler iizerinde kalici etki
birakmamasi adina merkez bankalari mart ayinda baslattiklan
genisleyici para politikalari uygulamalarini ikinci geyrekte
surdirdi.

Yurt disinda yatirim ortaminda ve ekonominin seyrinde Covid-19
salginina iliskin gelismeler belirleyici oldu. Yilin ilk aylarinda Cin’de
etkisini gosteren salginin merkezi mart ayindan itibaren Avrupa ve
ABD’ye kaydi. Buna badli olarak da, salgindan ilk etkilenen, ancak ayni
zamanda salgin sonrasindaki ekonomik toparlanmayi en erken yasayan
Ulke Cin oldu. Avrupa ve ABD ise salgina karsi alinan sosyal mesafe
tedbirlerinin neticesinde mart ayindan itibaren ekonomik anlamda tarihin
en keskin kugllmelerini tecriibe ettiler. Bununla birlikte, Cin’de oldugu
gibi, bu ulkelerde de hayatin normallesmesi yonlinde atilan adimlarla
birlikte mayis ve haziran aylarinda 6ncl gostergelere gore V seklinde
bir toparlanma kaydedildi. Salginin merkezi ise kaymaya devam etti.
Haziran ayina gelindiginde, Brezilya basta olmak Uzere Latin Amerika
Ulkelerinde glinliik vaka sayilarinda ylksek artiglar gorildi. Salginin
yarattigi derin etkiler, bircok uluslararasi kurulusun kuresel biytime
tahminlerini diisirmesine yol acti. IMF nisan ayinda %3 daralma olarak
6ngordugu kuresel ekonomiye iligkin tahminini haziran ayinda %4,9
daralma seviyesine revize etti. Kiiresel buylimenin éncl gdstergesi
olarak takip edilen kuresel bilesik PMI endeksinin ilk geyrekte 45,8
olan ortalamasi, ikinci geyrekte 36,7'ye indi. Koronavirlis salgininin

ekonomiler Gzerinde kalici etki birakmamasi adina merkez bankalari
mart ayinda baslattiklari genisleyici para politikalari uygulamalarini
ikinci geyrekte strdtrirken, mali otoriteler ise bltcelerinden finanse
ettikleri destek paketleri agikladilar. Pandeminin baslamasindan itibaren
G4 Ulkelerinin merkez bankalarinin bilangolarindaki genisleme 5 trilyon
dolara ulasti. Japonya’da kredi desteklerinin dahil edildigi mali paket
GSYH'ye oranla %42,2'ye, ABD'de ise %14'e ulasti. Avrupa Ulkeleri ise
GSYH'lerine oranla %5 ila %10 arasinda destek paketleri agikladilar.
ABD ve Euro Bdlgesi'nin birinci geyrekte yilliklandiriimis olarak sirasiyla
%5 ve %14,4 daralmasi, mart ayinin son iki haftasinda alinan sosyal
izolasyon ve karantina tedbirlerinin yarattigi hasar ortaya koydu. Salgin
istihdam piyasasinda da olumsuz etkiler birakti. ABD’de mart sonu
itibariyla toplam 43 milyon Kisi issiz kalirken, issizlik orani tarihi zirve
olan %14,7 seviyesine ylkseldi. Igsizlik orani normallesme adimlarinin
etkisiyle mayis-haziran déneminde 3,6 puanlik disisle %11,1 seviyesine
geriledi. Euro Bolgesi’'nde ise devletlerin isten gikarma kisitlamalari ve
kisa calisma 6denegdi imkanlari gibi politikalar sayesinde igsizlik orani
mart sonundaki %7,1'den mayis sonunda %7,4'e sinirli ylkseldi.

Yilin kalaninda, kiiresel olarak pandeminin etkilerine ek
olarak, yatirnmcilarin giindeminde ABD baskanlik secimleri
ve Ingiltere’nin Brexit siireci yer alacaktir.

Finansal piyasalara bakildiginda, pandemi sonrasinda hizl bir
ekonomik toparlanmaya isaret eden verilerin ve merkez bankalarinin
tarihte goértlmemis dizeydeki likidite destegi sayesinde kiiresel risk
istahinin arttigi ve ikinci geyrekte getirilerin ytkseldigi gozlendi. Yilin
kalaninda, kiresel olarak pandeminin seyrine ve bunun ekonomik
aktivite Gzerindeki etkilerine ek olarak, yatinmcilarin giindeminde ABD
baskanlik segimleri ve Ingiltere’nin Brexit stireci yer alacaktir. Bu yilin
ocak ayinda Avrupa Birligi'nden resmen ayrilan ve yil sonuna kadar
gegis periyodunda bulunan Ingiltere ikinci geyrekte Avrupa Birlidi ile
ticaret anlasmasi mizakerelerine devam etse de, miizakerelerden
herhangi bir sonug alinamadi. ABD’de segim anketleri ise Trump’in
geriye distigini ve Demokrat Parti’nin olasi adayinin 6ne gegctigini
yansittl. Bir diger 6nemli gindem maddesi ise ABD ve Cin arasindaki
olasi jeopolitik gerginlikler olabilecektir. Oniimizdeki dénemde yurt
icinde beklentilerin lizerinde agiklanan haziran ayi enflasyon verisinin
ardindan enflasyonun altinda seyreden faizlerin stirdurdlebilirligi ve
haziran ayinda ekonomide baslayan hizli toparlanmanin devam edip
etmeyecegi yatinm ortami agisindan temel konular olacaktir.

Temmuz 2019'daki toplantidan bu yana iist iiste yapilan
ve toplam 15,75 puani bulan faiz indirim siireci ilk defa
kesintiye ugradi.
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Fon Adi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirinmai Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiiklagii (TL)

Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Para Piyasas! Fonu
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Degigken Fon

Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Fonu Yatirnm Fonu

Temkinli Risk

Ali Emrah Yicel

149.218 261.153 175.724
%22,09 %20,67 %44,43
1.471.209.995 1.450.254.484 1.108.780.923
0,066608 0,070172 0,024953
%0,56 %1,12 %0,98
-0,31 -0,02 -0,31
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel
Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm  Sektér Borglanma Araglari Emeklilik

Borglanma Araglari Fonu

Is Portfdy Yénetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Standart Fon

Temkinli Risk
Is Portfdy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
51.120
%1,78
436.369.854
0,024537
%0,99
0,09
0,001 adet

Son Ug Ayhk

Benchmarkr
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Haziran
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Benchmark ve

1,95 0,02 2,87
2,33 0,02 2,16
4,43 0,02 4,75
5,06 0,02 4,93
4,97 s 5,87
21,60 0,05 20,38
22,29 0,04 13,09 0
18,68 0,05 14,84
17,65 0,04 20,57 @9
11,86 0,03 9,15
11,32 0,02 10,58
9,65 0,02 8,99
9,47 0,02 10,50
9,68 0,02 0,73@6,68®
10,01 0,02 0,85@8,11®
538,31 0,04 556,49
632,47 0,04 790,99 =)

Fonun karsilastirma olgutl; %60
BIST-KYD Repo
%30 BIST-KYD DIBS 91 Gin
Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %S5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksi’dir.

(Brut) Endeksi

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

0,10 2,23 0,03 10,62 0,25
0,02 2,83 0,03 8,09 0,11
0,08 4,65 0,03 9,73 0,31
0,02 6,21 0,03 7,74 0,14
- 5,60 - 10,68 -
0,07 20,29 0,06 11,04 13,81 ® 0,15
0,05 23,24 0,05 11,65® 15,61 0,15
0,07 16,01 0,13 9,88 0,13
0,05 19,01 0,06 9,87 0,14
0,04 12,36 0,03 8,17 0,06
0,04 13,88 0,03 9,75 0,06
0,03 0,81 8,40 ® 0,06 8,41 0,32
0,05 0,840 10,17 ® 0,03 8,77 0,29
0,04 1,08@ 6,73® 0,07 2,65 0,35
0,05 1,2296,94 ® 0,08 - -
0,06 138,19 0,07 140,61 0,30
0,06 (@) 171,54 0,14 = =

Fonun Kkargilastirma o6lgitl; %80
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
%15 BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo

(Brut) Endeksi‘dir.

Fonun karsilastirma o6lgltl; %70
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi, %10 Katilim 30 Getiri
Endeksi, %10 BIST-KYD Ozel Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi‘dir.

Portféy Dagilimi

Fonlarinizi
yilda 6 defa

degistirebileceginizi

unutmayin!

Emeklilik planimizi
yilda 4 defa

degistirebileceginizi

unutmayin!

Bireysel Emeklilik’te

yatirdiginiz her
100TL, Devlet
Katkisiyla 125TL!

Tiirk Ozel Sektsr

Turk Ozel Sektér

Kira Sertifikalari Takasbank Para
%0,34 Piyasasi Islemleri %6,16
%4,82

Sektorel Dagilimi

Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem igin bir
gosterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yo6netim ucretleri, vergi, saklama
ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik net varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske goére dizeltiimis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun
glnlik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma &lgutl
gunlik net getirilerinin ortalamasinin  farki alindiktan
sonra bu getirilerin glnlik farklarinin standart sapmasina
bélinmesi ile elde edilmektedir. (3) Asgari bir payin binde
biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en diisiik volatilite
seviyesini, 7 ise en yiiksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun
yonettigi toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) 1Is Portféy Yonetimi A.S’nin  fon  blyukluga
61.599.311.922 TL, ybnettigi toplam fon sayisi 117'dir.

(7) HSBC Portfoy Yénetimi A.S.nin fon buyukligi
11.070.990.161 TL, yénettigi toplam fon sayisi 30°dur.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin

Vadeli Mevduat %0,90

Takasbank Para
Piyasasi Islemleri  %3,90

i ) Ters Repo/ /o,
Tahvil-Bono VIOP Nakit \ %5,67 700,02

%43,65

Borglanma '_!'ers Repo Ters Repo
araclari %15,78 %1,64
928,52 \ vy \
o2, \
Kira Sertifikasi
%2,16
Tahvil-Bono Vadel
%zslz9 gez\;d;;t BIST Paylari [
0% %1,34 Yatirm F Tiirk Ozel Sektor Tirk Ozel Sektér
JYatnm Fonu Borglanma Araglar Borglanma Araglari
%8,60 %36,45 %82,00
- 2= Sigorta
Hisse Senetlerinin %100,00

gegmis yillara ait unvan, karsilastirma dlguti ve esik deger
degisiklikleri fonlarimizin siirekli bilgilendirme formunda yer
almaktadir.

(a) Sene bagindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(b) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(c) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan
getiridir.
(d) 18.
getiridir.

(e) Sene bagindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.
(g) 16.
getiridir.
(h) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(i) Sene bagindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.
(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan
getiridir.

.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan

.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan

Vadeli Mevduat

i Eurobond
Teminat :
%0.74 \ \ %4,35 %3,70

Tahvil-Bono

BIST Paylari
Tirk Ozel Sektér %19,55

Kira Sertifikasi Katilma Hesabi

%4,00

Kira Sertifikasi

%72,75
Hayvancilik
Diger %8,75
%34,87 iletisim Cihazlan
%17,52

Mobilya

%8,56
Perakende Otomotiv
%15,60 %14,70

(n) Sene bagindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.
(o) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan
getiridir.

(p) Sene basindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.
(r) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan
getiridir.

(aa) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma
dlgitleri ve esik degerin getirisidir.

(ab) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma
olgiitleri ve esik degerin standart sapmasidir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama  Faaliyetlerine
Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5) uyarinca fonun
izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Tirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilegik getirisinden disik oldugu igin esik deger olarak O/N
TRLIBOR getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneti Kurum

Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani
Fon Biyiiklagii (TL)
Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu
Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

. Fon

Son Ug Ayhik
Benchmarkr
Fon

Bugiine = k
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

Benchmark ve
Esik Deger

2020 Haziran

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Bono Fonu AHE Dengeli Degisken Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu Degisken Fon

Dengeli Risk Dengeli Risk

is Portféy Yénetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ycel
316.687 282.647
%33,64 %24,22

2.617.807.537 2.057.429.744

0,077808 0,084948
%0,95 %1,18
-0,05 0,02
0,001 adet 0,001 adet

Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
6,19 0,56 11,71 0,35
5703 0,48 2,16 0,02
6,70 0,49 6,39 0,57
7,28 0,46 4,93 0,02
7,65 = 7,53 =
27,29 0,37 23,42 0,39
28,88 0,42 13,09 9 0,05
2,85 0,62 6,78 0,31
6,61 0,56 20,57 @ 0,05
7,62 0,21 14,59 0,17
8,15 0,17 14,19 0,19
0,57 16,76 © 0,26 8,31 0,28
0,81109,07® 0,22 9,25 0,02

1,46@-1,57© 1,20-1,16©
1,02@ 021 3177@ 050
1,64@-1,21© 1,16 @-0,45©

2,44 @ 0,30 -2,19@ 0,47
612,33 0,28 686,26 0,46
795,12 0,27 929,84 () 0,44 @

Fonun Kkargilagtirma 6lgitl; %75

BIST-KYD DIBS Tim Endeksi +

%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
+ %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Repo (Briit) Endeksidir.

Endeksi ve %5 BIST-KYD OSBA

Sabit Endeksi‘dir.

4 4
27.10.2003 27.10.2003
%4,25 %3,34
Takasbank Para ";f;islepo Varlga Dayall
Piyasasi islemleri | Variga Dayal Menkul Kiymetler
%0,19 Menkul Kiymetler %1,95 Vadeli
/%1,31 Mevduat Tahvil-Bono
Yatirm Fonu Vadeli Mevduat %9,58 %23,23 Eurobond
Ters Repo g
%6,44 %a4,74 %47 %0,72
Turk Ozel Sektor Takasbank Para\ 'é'urklozel S:ktolr
Borglanma Piyasas! islemleri Borglanma Araglan
Araclari %0,50 — %9,03
%10,20 o
VIOP Nakit Teminat Yatnm Fonu
%1,48 s
Tahvil-Bono BIST Paylar
%?75,01 %36,08
Diger Bankacilik
%37,16 %20,39
Holding
%7,75
Tletisim
%9,76
. Perakende
Sigorta
%17,43 %7,51

Tirk Ozel Sektér

AHE Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Standart Fon

Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

108.062
%13,69
534.031.083
0,039014
%0,96
-0,06
0,001 adet
Getiri

9,06 0,52
9,04 0,55
6,20 0,52
7,26 0,58
7,15 -
14,05 ® 12,44 0,37
13,15® 14,950 0,51
4,96 0,54
2,70 0,69
8,79 0,17
10,20 0,23
7,62 0,25
9,49 0,32
2,37®0,38" 0,25
3,26®0,71® 0,24
282,45 0,27
418,71 0,31

Fonun Kkarsilagtirma olgiitd; %80
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi ve %10 BIST 100 Getiri
Endeksi'dir.

01.05.2006

%0,87

Kira Sertifikalari
BIST Paylar 95,04

14,84 Ters Repo

%0,56
Vadeli Mevduat
%8,70

Borglanma Araglart

%3,55 \

Tahvil-Bono
%67,31
Diger
%32,74
berakende Bankacilik
%9,37 %2648
iletisim
%10,30
Holding ~ Demir, Celik Temel

%12,70 %841

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Atak
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
142.326
%8,92
1.186.922.379
0,132997
%1,18
0,03
0,001 adet

Standart Sapma --

18,66 0,53
2,16 0,02
7,97 0,89
4,93 0,02
9,10 -

25,94 0,57

13,09 @ 0,05
7,87 0,39

20,57 @9 0,05

22,54 0,26

13,29 @ 0,03
9,60 0,50
9,25 0,02

-4,49 0,54

1113,25 0,73

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

5

Varliga Dayal

Menkul Kiymetler Tahvil-Bono
%0,88 %11,88
Ters Repo Eurobond
%5,73 %6,70
/ Tirk Ozel
VIOP Nakit — gEktfif
Teminat orglanma
%0,85 Araglari
’ %12,47
Yatinm Fonu
9
BIST Paylari 708,92
%52,57
Diger
%39,34
Sigorta
%11,30
Perakende
%8,54
Tletisim
%10,64 Bankacilik
Holding %21,91
%8,27
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Fon Adi

Fon Tird

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneti
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)
Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu
Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

. Fon

Son Ug Ayhk
Benchmarkr
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

Benchmark ve
Esik Deger

2020 Haziran

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE Gelismis Ulkeler
Degisken Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Birinci Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.

Cem Sekerci
127.682
%7,64
676.734.330
0,088536
%1,14
-0,02
0,001 adet
Getiri e
19,23 1,04
16,47 0,99
6,82 1,23
8,12 1,34
7,96 -
31,19 0,61
33,53 0,57
1,87 16,83 1,18
5,39™ 11,28 0,76
23,14 0,70
28,74 0,74
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88
18,72 0,89
723,67 0,78
728,65 @ 0,76 @

Fonun karsilastirma 6lgutd;
%15 BIST 100 Getiri
Endeksi + %20 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD (TL)
Endeksi + %15 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %20
S&P 500 Getiri Endeksi (TL)
ve %20 Eurostoxx 50 Getiri
Endeksi (TL)'dir.

27.10.2003

%1,10

VIOP Nakit Takasbank

Teminat  Para Piyasasi
%0,79 islemleri
%0,07
BIST Paylar
%19,00 \ Ters Repo
Yatinm Fonu %0,59
%5,19 \
Turk 67el |
Yz
Seidir Yabanc
Borclanma Paylan
Araglart %42,29
%0,30 ' o
Eurobond
%31,77
Bankacilik
. %10,78
Diger Medya

%43,35

%3,73
Perakende
%13,78

Borsa
Yatinm Fonu
%13,02

Teknoloji
%16,34

AHE Birinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
279.804
%20,01
2.067.872.865

0,103364
%0,95
0,00
0,001 adet
Getiri s;:';f::

13,50 0,82
13,16 0,78
12,87 0,94
12,83 0,91
13,82 =
24,87 0,66
27,71 0,66
28,38 1,18
30,91 1,19
16,14 0,52
18,31 0,48
17,90 0,46
18,19 0,50
20,76 0,53
22,62 0,54
811,50 0,66
1211,45 0,68

Fonun karsilastirma olgitu;
%90 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi
+ %S5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir.

27.10.2003

%3,36

VIOP Nakit
Teminat
%0,32  Ters Repo
%2,90
Yatinm Fonu /
%5,20 ot

Eurobond
%91,58

AHE Ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

ikinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portfdy Yoénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

146.791
%?9,59
758.824.670
0,079121
%0,97
-0,04
0,001 adet
Getiri s;::':f;t
13,20 0,65
12,59 0,61
11,79 0,62
12,53 0,58
12,74 -
17,84 0,67
20,69 0,64
26,55 1,26
29,75 1,29
25,05 0,57
27,36 0,57
16,00 0,49
17,51 0,50
12,82 0,74
14,03 0,75
585,98 0,70
914,11 0,72

Fonun karsilastirma olgit;
%90 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi
+ %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

27.10.2003
%1,23
VIOP Nakit Teminat

%0,47
Yatinm Fonu

Ters Repo
%1,33
%5,27 o /

Eurobond
%92,93

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatirim
Fonu

Kiymetli Madenler Fonu

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
478.559
%6,11
4.931.714.178
0,040344
%0,58
0,04
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci
Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

80.482
%1,02

378.544.781

0,037176

%1,30
-0,03

0,001 adet

14,47 0,94
14,15 0,92
33,98 1,05
32,46 1,01
34,52 =
31,85 0,93
32,93 0,93
37,25 1,76
36,85 1,68
18,30 0,80
19,39 0,77
27,84 0,97
30,47 0,98

=

2020 o

303,60 1,07

345,26 1,06

Fonun karsilastirma olgutu;
%95 BIST-KYD Altin Fiyat
Agirlikli Ortalama Endeksi ve
%5 KYD 1 Ayhk Kar Payr TL
Endeksi‘dir.

20,03 2,00
19,97 1,60
-13,80 2,28
-9,52 2,09
12,67 -
36,77 0,92
40,78 0,88
27,75 1,65
32,63 1,64
30,82 0,85
30,79 0,82
54,78 1,16
51,78 1,03
3,38 1,31
6,38 1,20
261,67 1,27
286,16 1,20

Fonun karsilastirma olgitd;
%22,5 Hang Seng Endeksi
(Cin Hisse Senedi) + %22,5
MICEX (Rusya Hisse Senedi)
Endeksi + %?22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi)
Endeksi + %22,5 Sensex
(Hindistan Hisse Senedi)
Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Gin Endeksi ve
%5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'dir.

6 6

Yabanar Sirket
Paylari

Altin %0,02

%11,65 |

Kira Sertifikasi
%88,33

Borsa Yatinm Fonu
%100,00

Yatinim Fonu

%6,50 VIOP Nakit

Teminat
%0,44

Eurobond

%1,46 \

Ters Repo
%0,75

Yabanci Sirket Paylari
%90,85

Bankacilik

Demir-Gelik Temel
%15,64 o

%5,74

Petrol ve
Petrol Uriinleri
%13,31

Diger "
%34,56 Teknoloji

%15,91

Borsa
Yatirim Fonu
%10,76



Anadolu Hayat Emeklilik Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi A.S. Hisse Senedi Emeklilik is Bankasi Istirak Endeksi Agresif Dedisken Emeklilik e

Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Yatinm Fonu Katki Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiri Hisse Senedi Fonu Endeks Fon Degisken Fon Katki Fonu
Risk Siralamasi Agresif Risk Agresif Risk Agresif Risk -

Portfoy Yoneticisi Kurum is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Ycel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yucel Ali Emrah Yicel

Yatirimci Sayisi 136.367 33.618 19.828 1.113.830
Tedaviil Oram %5,79 %2,75 %4,97 %10,11
Fon Biiyiikliigii (TL) 819.157.857 150.768.510 118.102.779 3.755.583.442
Fon Birim Fiyat: (TL) 0,141513 0,054868 0,023777 0,018568
Gider Rasyosu () %1,20 %0,98 %1,22 %0,19
Bilgi Rasyosu 0,13 0,03 0,03 -0,05
Asgari Pay Satis Adedi ® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
e Standart
_------ Getlrl Sapma
. Fon 30,86 1,04 32,57 1,07 24,12 0,73 11,71 0,91
Son Ug Ayhk
Benchmarkr 24,33 1,03 32,12 1,07 2,16 0,02 11,86 1,08
Fon 3,57 1,83 8,12 2,00 8,49 1,29 7,52 0,91
Senebasindan _
Bugiine Benchmark 1,44 1,67 7,68 2,01 4,93 0,02 8,60 1,09
Fon (Briit) 4,70 - 9,07 - 9,62 - 7,70 -
Fon 35,68 1,26 22,23 1,20 32,21 0,74 32,88 0,69
2019
Benchmark 25,54 1,23 19,19 1,21 13,09 @ 0,05 36,67 0,93
Fon -16,50 1,26 1,68 il 222 -3,57 0,68 -1,89 1,03
2018
Benchmark -13,06 1,30 3,93 1,24 20,57 @) 0,05 -2,87 1,14
o Fon 51,74 0,90 36,59 0,87 23,25 0,32 10,34 0,23
17
Benchmark 45,03 0,94 34,35 0,88 13,29 0,03 10,06 0,25
Fon 10,05 il 22 22,93 1,11 9,05 0,38 8,73 0,32
2016
Benchmark 9,27 1,20 20,69 1,10 9,25 0,02 9,42 0,34
Fon 095@-1395® 1,33 RESIE 0,94 -1,31 0,42 0,200,250 0,39
2015 -
Benchmark 009@-1484® 1,31  LOOU-GESE 0,93 . - 0,100,440 0,37
Fon 1064,43 1,45 445,52 0,94 127,55 0,57 85,68 0,59
Halka Arz_-
2020 Haziran  Benchmark ve 710,60 1,58 429,06 0,97 . . 95,94 0,68

Esik Deger

Fonun karsilagtirma 6lgutd;
%80 BIST-KYD DIBS Uzun

Fonun karsilastirma olgutd;

Fonun karsilastirma olgutd;

[+ i . e " v o
Karsilastirma dlciitii veya %90 BIST 30 Endeksi + o g5 i Bankasi Istirakler; Lonun esik degeri; %100 pojosi™y 9510 BIST 100
X h %5 BIST-KYD DIiBS 91 Giin 3 o BIST-KYD  Repo  (Brit) e 010
Esik Deger Endeksi ve %5 BIST-KYD Endeksi + %5 BIST-KYD Endeksidir. Getiri Endeksi ve %10 BIST-
Repo (Brit) Endeksi'dir Repo (Briit) Endeksi‘dir. : KYD 1 Aylk Mevduat TL
P . Endeksi'dir.
Risk Degeri ) 6 6 6 -
30.04.2013
%6,10
o) hvil Varliga Dayal
Mevduat Tahvil-Bono /arliga Dayall
Ters Repo %2"5; %8,02 Menkul Kiymetler
Ters Repo %0,31 " Ters Repo o3 57
Tiirk Ozel Sektor %0,88 .
Takasbank P 4
%0,87 Yatinm Fonu Ters Repo Play o :Ir:sl omlori Borglanma Araglari Vadeli Mevduat
N %1,14 %2,79 %5 \ %6,84 f/:‘ﬂ gz‘/'a” %2,82
viop — ¢ Yatirim Fonu
Portféy Dagilimi Nakit %5,40
Teminat
%0,59
BIST Paylar BIST Paylari BIST Paylar Tahvil-Bono
%97,99 %97,21 %71,81 %79,07
- Bankacilik
Diger Bankacilik
%34,56 %26,84 %22,49 Diger Bankacilik
Diger %36,74 %25,58
Bankacik o %36,71
%15,64 a0
010,
) . Borsa Cam Holding Demir-Gelik
Hisse Senetlerinin Yatirim ITJ:r;‘nellr-Cellk %30,20 %16,29 Temel ¢
o a Fe Sigorta
Sektorel Dagilhimi a,ff: o %5.74 e - %8,00
’ letisim Holdin:
Petrol ve Petrol ) 9 Perakende oiing
Teknoloji  Urdinleri Kimyasal Finansal 3‘%°B‘; Perakende/"n’o" %9,32  lletisim %11,60
%15,91 %13,31 Uriin K‘rka'af_"ar o708 35 %8,76
%12,82 Ea toring 3
%5,70

*Bu fonlarda yalnizca

AHE Katiim Katki Fonu )

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Katihm Katki Emeklilik
Yatinm Fonu

Katki Fonu
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

58.311
%?5,06
112.278.314
0,022178
%0,20
0,21
0,001 adet
. Standart
Getiri Sapma

9,58 0,21
6,92 0,17
10,84 0,27
8,35 0,24
11,02 -
28,18 0,16
29,78 0,17
10,45 0,19
9,17 0,16
9,78 0,06
9,50 0,07
8,17 0,08
8,47 0,07
4,85(2,89(" 0,08
0,12® 3,38" 0,28
121,78 0,16
112,07 0,23

Fonun karsilastirma olgutd;
%85 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi + %10
Katillm 50 Getiri Endeksi ve
%5 BIST-KYD 1 Ayhk Kar
Pay| TL Endeksi'dir.

30.04.2013

%0,18

BIST Paylari
%13,77

Kira Sertifikasi
%86,23

Gida

%9,46

Mobilya

%6,77
Otomotiv
%8,09
Teknoloji
%8,04

Tekstil-Entegre

%7,29

Diger
%60,35

Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirrma yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler
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Bu fon, para piyasasi fonudur. Portféytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yiksek para ve sermayesi araglarindan olusur ve fon portféytntn gunlik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 guindir. Fon portfoyl agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek kamu ig borglanma araglari ile 6zel sektér borglanma araglarindan olusmaktadir.
Ters repo, kisa vadeli hazine bonolarinin ve 6zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamay! hedefler. Bu amaca ulasmak igin,
fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon portféyii agirlikl olarak kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarindan ve mevduattan olusturulur. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’inin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak
yonetilmektedir. Fon portféyi disik risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk,
Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragg Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandinlmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, borglanma araglarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanglarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféylnin en az %80'i devamli olarak yurtigi
ozel sektdr borglanma araglarindan olusturulmustur. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm
yapilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski,
Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma
Araglari Riski.

Bu fon, katiim standart fondur. Fon portféyii en az %60 en fazla %90" T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhidi Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer verir. Fon,
portféytinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir
fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma y6nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski ve Yasal Risk.

Bu fon, borglanma araglar fonudur. Fon, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portfoylintin en az %80’i devamli olarak yerli 6zel sektor ve
kamu borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanglaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Yapilandiriimig
Yatirnm/Borglanma Araglari Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portféyilinii, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
gergevesinde yatinm yapili. Fon, Emeklilik Fonlarina iligkin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir.
Fon portfdyii orta risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk

Bu fon, standart fondur. Fon’un yatinm stratejisi sermaye, temettl ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféyiiniin en az %60 en fazla %90t Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden
borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirrma yénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon‘un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak y6netilmesi esastir. Fon portféylni, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine
uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfdyi orta-yiiksek risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Thraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim
Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, degisken fondur. Fon agirlikli olarak, Tlrk kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina, Tirk kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin
hisse senedi piyasalarina, yabanci borglanma araglarina ve BIST'te islem géren sirketlerin paylarina yatirm yapmaktadir. Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon
Duyarllik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portféylniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir.
Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portféyun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portfoyniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Euro kuru ve
Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyln getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal
Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandirlmis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, altin katilim fonudur. Fon portfdyiiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez
Bankas! tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda
yansitmay! amaglamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinm yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi
Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon portfdylinin en az %80'i devamli olarak herhangi bir BRIC ulkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Gin) veya merkezleri bu tlkede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir
bolimunu bu Ulkelerde yuriten sirketlerin ihrag ettigi yabanci ortaklik paylari, borglanma araglari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen ulkelerdeki sirketlerin buylime oranlarindan
ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaglamaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon portfyliniin en az %80’i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféyine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin
paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer
alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars! Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, endeks fondur. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak is Bankasi istirakleri Endeksi’nde yer alan sirketlerin paylarina yatiriir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi
A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari
fon izahnamesinde yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degderi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir. Pay piyasasindaki dedisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan iglem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski ve Opsiyon Duyarlilik Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon portfoyu, piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya 6zel sektor borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturulur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina liskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk dederine uygun olarak y6netilmektedir. Fon portféyl yiiksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli
Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Fon, katki emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfdyliniin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlidi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan
olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon faiz geliri, temetti
geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
Ihraggl Riski ve Kaldirag Yaratan islem Riski.

Fon, katki emeklilik yatirm fonu olup, munhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoyinin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhgi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Bunlara ek
olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci
elde etmeyi amaglar. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk ve ihraggl Riski.




