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Kuresel olarak yatirim ortaminda ve ekonominin seyrinde Covid-19
salginina iliskin gelismeler belirleyici oldu.

Tiirkiye ekonomisi yilin ikinci
ceyreginde yildan yila %9,9
daraldi.

Tarkiye ekonomisi salginin
olumsuz yansimalarinin yogun
olarak hissedildigi ve bircok
sektdrde karantina tedbirleri
nedeniyle ani bir durus yasanan
yilin ikinci gceyredinde yildan
yila %9,9 daraldi. Kisa vadeli
edilimleri daha iyi yansitan
mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH ise bir dnceki
ceyrede kiyasla %11 disusle,
1998’den baglayan veri setinin
en sert kiigilmesine isaret etti.
Blylimeye harcamalar tarafindan
bakildiginda hem ic talep hem de
dis talep buyumeyi asagi yonlu
etkiledi ancak stoklarin pozitif
katkisi ile daha olumsuz bir tablo engellendi. Sektérlerde ise
tarim, bilgi ve iletisim, finans ve sigorta faaliyetleri ile gayrimenkul
faaliyetleri biyimeye pozitif katki saglarken, diger sektorlerde yon
eksideydi. Pandemiden en fazla etkilenen hizmet sektériindeki
yillik daralma ise %?25’i buldu. Diger yandan, pandemi sonrasi
normallesmenin Gglincl geyrekte devam etmesi sayesinde,
ekonomideki toparlanma belirginlesti. Nitekim, ikinci ceyrekte
yillk ortalama %16,7 daralan sanayi Giretimi Temmuz ayinda %0,9
kiguldl ve daralmanin siddetinin zayifladigini gosterdi. Ayrica,
blylimenin 6ncl gostergesi olarak takip edilen ve reel sektér
firmalarinin Uretim, ihracat, siparis, stok durumu, fiyatlama ve
istihdam alanlarindaki sorulara verdikleri cevaplardan bir anket
yoluyla olusturulan satin alma ydneticileri endeksinin (PMI) ikinci
ceyrekte 42,7 olan ortalamasi Gglinci ceyrekte 54,7 seviyesine
ulasti. Endekste AJustos ve Eylil aylarinda gerileme yasanmasi ise
sanayi sektoriinde toparlanmanin momentum kaybettigine, ancak
ekonominin blytme bélgesindeki seyrini koruduguna isaret etti.
Salginin en cok etkiledigi ve GSYH icinde %50’yi askin payi olan
hizmet sektériinde ise gérinim yilin Gglnci geyredinde iyilegse
de, sanayi sektdriine kiyasla daha olumsuz bir tablo vardi. MUSIAD
tarafindan yayimlanan SAMEKS hizmet sektor gliven endeksinin
ikinci ceyrekte 41,1 olan ortalamasi Uglincl geyrekte 50'ye
yukseldi. Bu veride Temmuz ayinda belirgin bir ylkselis olurken,
Adustos ve Eylll aylarinda yasanan 9,5 puanlik diisiis ekonomideki
toparlanmanin sanayi ve hizmet agisindan esit gelismedigini gosterdi.
Pandemiden olumsuz etkilenen alanlardan biri de istihdam piyasasi
oldu. Turkiye'de normallesme déneminin yasandigi Mayis-Haziran-
Temmuz aylari igin mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani %14,3
olarak veri setinin en ylksek seviyesine ulasti. Ayni zamanda salgin
nedeniyle Mart ayindan itibaren yasanan tarim disi istihdam kaybi
1,6 milyon kisiyi buldu. Bu dénemde istihdam piyasasini destekleyici

Niliifer Sezgin

Is Portféy Yénetimi A.S.
Basekonomist

bir unsur olan isten ¢ikarma yasaginin en az yil sonuna, kisa galisma
6denegdinin ise en az Ekim sonuna kadar devam etmesine karar
verildi.

Yihin ilk yedi ayinda yillik %73,3 oraninda diisen turizm
gelirlerinin de etkisiyle cari denge, Temmuz ayinda 12 ay
birikimli olarak 14,9 milyar dolar acik verdi.

Basta kredi kosullarinin gevsetilmesi olmak lGzere pandemi
déneminde alinan tedbirler ve ortaya konulan tesvikler 6zellikle
tliketim kanaliyla bliyimeyi desteklerken, bu slireg bir yandan da
dis denge ve enflasyonda goriinimun bozulmasina neden oldu. 2019
yilini 8,8 milyar dolar fazla ile kapatan cari denge, Temmuz ayinda
12 ay birikimli olarak 14,9 milyar dolar agiga dontstu. Yiln ilk yedi
ayinda yillik %73,3 oraninda dlisen turizm gelirleri cari dengedeki
zayiflikta 6nemli bir etken oldu. Adustos ve Eylil aylarinda dis ticaret
acigindaki artisin ve turist sayisindaki gerilemenin stirmesi cari
acikta da yukari yonlu trendin devam edeceginin gostergesiydi. Yillik
TUFE enflasyonu ise ikinci geyrek sonundaki %12,62'den Uglnci
ceyrek sonunda %11,75’e geriledi, ancak ana egdilimde yukselis
yasandi. Merkez Bankasi ise gekirdek enflasyonun ana egilimini
(mevsimsellikten arindiriimis yilhklandiriimis g aylk ortalamanin
ylizde dedisimi) Haziran ayl sonundaki %13 seviyelerinden Eylul
sonunda %17 seviyelerine ulastigini hesapladi. Temmuz ayinda
yayimladidi III. Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahminini
%8,9 olarak aciklayan Merkez Bankasi'nin Ekim ayinda yayimlayacadi
Enflasyon Raporu’nda bu tahminini ylkseltmesi beklenmektedir.
Merkez Bankasi Ajustos ayinda enflasyon goérinimune dair riskleri
ve ddviz kurundaki ylkselisi dikkate alarak, para politikasini kademeli
olarak sikilastirdi. Agustos ayinda faiz degisikligi yapilmadan sadece
likidite yonetimi ile yapilan sikilasma, Eylil ayinda yerini dogrudan
faiz artinmiyla gergeklestirilen daha kalici bir sikilasma yontemine
biraktl. Boylece Uglincl geyrekte Merkez Bankasi'nin agik piyasa
islemleri ile bankalara sagladigi fonlamanin ortalama fonlama
maliyeti 3,5 puan artisla %11,1 seviyesine ylkseldi. Merkez Bankasi
ayrica, zorunlu karsiliklarin artirilmasi, bankalar igin alternatif birer
fonlama kanali olan swap ihalelerinin faizinin artirilmasi gibi ek
tedbirler de aldi. Merkez Bankasi'nin normallesme kapsamindaki
adimlari ile eszamanli olarak BDDK da daha 6nce koydudu bazi
kurallar gevsetti. Bu kararlardan biri bankalarin daha fazla kredi
vermesini gerektiren aktif rasyosunun distrilmesi olurken, digeri
de yabanci bankalarin yurt igi bankalarla yaptiklari swap islem
limitlerinin rahatlatiimasiydi. S6z konusu swap diizenlemesi yurt
disindan sermaye girislerinin kolaylastiriimasina yonelikti.

Ekonomik istikrar Kalkani paketi Eyliil sonunda 494 milyar
TL ile GSYH’nin %11’ine ulasti.

18 Mart tarihinde 100 milyar TL olarak agiklanan ve salginin
etkilerine karsi mali politika destekleri iceren Ekonomik Istikrar
Kalkani paketi Eylil sonunda 494 milyar TL ile GSYH'nin %11’ine
ulasti. Bu paketin neredeyse yarisi pandemi doneminde firmalarin
ve hane halkinin nakit akiglarinin saglkli sekilde isleyebilmesi igin
kullandirilan kredilerden olustu. 12 aylk birikimli merkezi yénetim
bitce aciginin GSYH'ye orani 2C20 sonundaki %3,5 seviyesinden

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
-@- 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7,9 %7,6 %8,1 %8,8
-@- 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7,6 %38,8 %38,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
—@—- 2017 %9,2 %10,1 %11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %11,2 %11,9 %13,0 %11,9
—@- 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %12,2 %15,4 %15,9 %17,9 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %?20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
—-@- 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8



Temmuz ayinda %4,3 seviyesine, Agustos ayinda da %3,6 seviyesine
ylkseldi. Hikimetin blitce hedefleri ise mali politikanin bliyiimeye
verdigi destegin devam edecedini yansitti. Eylll ayinda yayimlanan
ve 2021-2023 dénemini kapsayan Yeni Ekonomi Programi‘'nda (YEP)
bu yil ve sonraki Ug yil icin GSYH’ye oranla sirasiyla %4,9, %4,3,
%3,9 ve %3,5 ile oldukga yliksek blitce agiklari 6ngoruldid. YEP'e
gore GSYH blyime orani bu yilin tamaminda %0,3 seviyesinde
sinirli pozitif olarak gergeklestikten sonra, 2021 yilinda ertelenmis
talep & yatinm ile turizm gelirlerindeki lehte baz etkisiyle %5,8'e
hizlanacak. Yil sonu enflasyonu ise bu sene igin %10,5 seviyesinde
tahmin edilerek piyasa tahminlerinin bir miktar altinda kaldi.

Merkez Bankasi briit rezervleri Eyliil sonu itibariyla 83,5
milyar dolara geriledi.

Yurt disi yerlesiklerin yurt igi piyasalarda yaptiklar: portfoy
yatirimlarinin disus edilimi Gglincl geyrekte hiz kesmekle birlikte
devam etti. 2020 yilinin Uglncl geyredinde yabanci yatirimcilar
yurt iginde hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla
toplam 3,1 milyar dolarlk gikis yaptilar. Yilbasindan bu yana bahsi
gecen kanallarla toplam yabanci gikisi 18 milyar dolar oldu. Yurt igi
yerlesiklerin doviz mevduatlarinda (altin dahil) yilbasindan bu yana
12,6 milyar dolarlk artis goruldi. Burada yilin tGglincl geyredinde
doéviz mevduatinda 4,8 milyar dolarlk, altin mevduatinda ise 5
milyar dolarlik ylkselis vardi. Cari agiktaki ylkselis, portfoy cikislari
ve yatirim tercihlerinde dévize badli enstriimanlara yénelim Merkez
Bankasi rezervlerine disus olarak yansidi. Yil basinda 106,3 milyar
dolar olan brut rezervler Eylil sonu itibariyla 83,5 milyar dolara
geriledi.

Pandemi nedeniyle Euro Bdlgesi, Japonya ve ABD bu yilin
ikinci geyreginde yildan yila sirasiyla %14,7, %9,9 ve %9
daraldi.

Kuresel olarak yatinnm ortaminda ve ekonominin seyrinde Covid-19
salginina iliskin gelismeler belirleyici oldu. Pandemi nedeniyle Euro
Bélgesi, Japonya ve ABD bu yilin ikinci geyreginde yildan yila sirasiyla
%14,7, %9,9 ve %9 daraldi. Euro Bolgesi'nde vaka sayilarinin gérece
ylksek seyrettidi Glkelerin bliylime performanslari daha dusikti. Bu
durum ekonomik gérinimdin, dolayisiyla toparlanmanin da salginin
seyriyle oldukga ilintili oldugunu goésterdi. Yilin tGglincl ceyreginde
bazi Ulkelerde vaka sayilarinda yeniden artis goérulmesi ikinci
dalga endisesi yaratti. Ancak olasi bir ikinci dalga durumunda dahi
ekonomilerin Nisan ayinda oldugu gibi kapanmasi beklenmemektedir.
Nitekim, birgok kurum ileriye y6nelik tahminlerini bu varsayima
dayandirmaktadir. Ikinci ceyrek ortalamasi 36,8 olan ve kiiresel
blylimenin 6ncl godstergesi olarak takip edilen kiresel bilesik
PMI'In (satin alma ydneticileri endeksi) Uglincl geyrek ortalamasi
51,9'a yikseldi ve V seklinde bir toparlanmayi yansitti. Ancak
bircok lUlkede normallesmenin basladigi Mayis ayindan itibaren
artisa gegen endekste Eylll ayinda gerileme olmasi toparlanmanin
momentum kaybetmis olabilecegine isaret etti. G4 merkez bankalari
bu dénemde varlik alimlari ile ekonomiyi desteklemeye devam ettiler.
Fed para politikasi gergevesinin gézden gegirilmesi sonucunda esnek
ortalama %?2 enflasyon ile genis tabanh ve kapsayici maksimum

istihdam hedeflemesine gecildigini acikladi. Bu durum halihazirda %0
civarinda bulunan politika faizinin uzun bir siire daha bu seviyelerde
kalacagini gosterdi. Ekonomiler para politikalarina ek olarak, mali
politikalarla da desteklenmeye devam ederken, merkez bankalari
mali desteklerin kliresel toparlanmanin stirdiirtilebilirligi icin 6Gnemine
dikkat gektiler. Avrupa Birligi bir kismi hibe olan 750 milyar euroluk
bir destek paketi Gizerinde uzlasti. ABD'de pandemi baslangicindan
bu yana hane halkina direkt nakdi yardim gibi maddeleri de iceren
toplam 2 trilyon dolari askin mali destek paketi kabul edildi. Ancak
mali paketlerin stiresinin yaz aylarinda dolmasiyla yeni bir destek
getirilmesi ihtiyaci dogdu. Bu konuda Uglinci geyrek icinde olumlu
bir adim atilamasa da galismalar devam etti. Salginin istihdam
piyasasinda biraktigi olumsuz izler normallesme ile bir miktar
torpillendi. ABD'de issizlik orani ikinci geyrek sonundaki %11,1'den
uglincu geyrek sonunda %?7,9'a gerilerken, pandemi nedeniyle tarim
disi istihdamda gorilen kaybin ancak yariya yakini geri alinabildi.
Kiresel ekonomide beklenenden hizli bir toparlanma yasanmasi ve
tarihin en blylk tesvik paketlerinin ortaya konmasi, kiiresel risk
istahina olumlu yansidi, ancak gelisen Ulkeler bu egilimden cok fazla
yararlanamadi. Pandemi déneminde gelisen Ulkelerden gikis yapan
yabanci fonlar yeniden giris yapsalar da, cikislar telafi edilemedi.
Diger yandan, basta ABD olmak Uizere gelismis Ulkelerde hisse senedi
ve bazi diger riskli varlik siniflarinda olumlu bir performans izlendi.
Yilin kalaninda vaka sayilarinin klresel bazdaki seyrine ek olarak,
yatirimcilarin gindeminde asi galismalari, ABD'de Kasim ayinda
dizenlenecek bagkanlik secimleri ve Brexit'in akibeti olacaktir. Eylul
sonu itibariyla Avrupa Birligi (AB) ve Ingiltere herhangi bir ticaret
anlasmasi lizerinde uzlasma saglayamadi. ABD’de ise anket sonuglari
Demokratlarin aday! Joe Biden’in ABD Baskani Donald Trump'in
6nlinde oldugunu g6stermektedir. Biden’in segilmesi durumunda
Trump’a kiyasla 6zellikle dis politika ve vergi politikalari gibi alanlarda
daha farkli bir ekonomi ydénetimi uygulamasi beklenmektedir.

f

Yillik TUFE enflasyonu ikinci ceyrek sonundaki
%12,62'den ligiincii geyrek sonunda %11,75’e geriledi,
ancak ana egilimde yiikselis yasandi.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 9 AYLIK GETIRILERI (%)
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Fonu Fon
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Fonu
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Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi 3

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Para Piyasasl Emeklilik
Yatinnm Fonu

Para Piyasasi Fonu

Temkinli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
140.786
%?20,20

249.232
%19,83
1.373.780.489

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Temkinli Degisken Emekililik
Yatirim Fonu

Degisken Fon

Temkinli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

1.403.001.408

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Ozel Sektor Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Temkinli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Temkinli Degisken Grup
Emeklilik Yatirnm Fonu

Degisken Fon

Temki

is Portfoy Yonetimi A.S.

nli Risk

Ali Emrah Yicel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katihm Standart Emeklilik
Yatirim Fonu

Standart Fon

Temkinli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

0,067994 0,070752
%0,83 %1,69
-0,31 -0,12

0,001 adet 0,001 adet

174.276 15.108 49.619
%46,63 %1,88 %1,69
1.188.860.715 139.523.877 420.596.626
0,025497 0,074385 0,024835
%]1,46 %0,79 %1,48
-0,21 -0,06 0,07
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Son Ug Aylik

Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Brit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Eylul Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ()

2,08 0,02 0,83 0,06
2,31 0,02 2,47 @ 0,02
6,60 0,02 5,62 0,07
7,49 0,02 7,46 0,02
7,42 - 7,31 -
21,60 0,05 20,38 0,07
22,29 0,04 13,09 (9 0,05
18,68 0,05 14,84 0,07
17,65 0,04 20,57 @ 0,05
11,86 0,03 ©),15 0,04
11,32 0,02 10,58 0,04
9,65 0,02 8,99 0,03
9,47 0,02 10,50 0,05
9,68 0,02 0,73 @ 6,68 ® 0,04
10,01 0,02 0,85@ 8,11 ® 0,05
551,60 0,04 561,91 0,06
649,42 0,03 790,99 G2 0,06 (20

Fonun karsilastirma o6lgtd;
%60 BIST-KYD Repo (Briit)

2,18 0,03 1,23 0,05 1,21 0,35
2,29 0,03 2,479 0,02 1,24 0,15
6,93 0,03 6,80 0,06 11,06 0,33
8,68 0,03 7,46 0,02 9,25 0,15
8,36 - 7,60 = 12,49 =
20,29 0,06 21,91 0,06  11,0413,81© 0,15
23,24 0,05 13,09 @ 0,05 11,650 15,610 0,15
16,01 0,13 16,27 0,09 9,88 0,13
19,01 0,06 16,79 0,09 9,87 0,14
12,36 0,03 10,64 0,04 8,17 0,06
13,88 0,03 10,58 0,04 9,75 0,06
0,810 8,40® 0,06 10,39 0,03 8,41 0,32
0,840 10,17 ® 0,03 10,50 0,05 8,77 0,29
1,08@ 6,73 ® 0,07 0,86 @ 7,74® 0,04 2,65 0,35
1,22@ 6,94 ® 0,08 0,85@ 8,11® 0,05 = -
143,38 0,07 566,77 0,06 143,53 0,30
177,86 0,13 596,03 @ 0,06 @ = s

Fonun karsilastirma &lgitd;

Fonun karsilastirma olgutd;
%70 BIST-KYD Kamu Kira

Endeksi + %30 BIST-KYD Fonun esik degeri; %100 %80 B.IST'KZD OSBA Sabit Fonun esik degeri; %100 Sertifikalari - Endeksi, %10
DIBS 91 Gin Endeksi + BIST-KYD Repo = (Brat) Eideksi + %15 BIST-KYD greriyp ™ Rgpo ' (Brut) Kaolim 30 Gefiri, Endeksi,
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksidi. OSBA Degisken Endeksi ve  ppgersirgir. %10 BIST-KYD Ozel Kira
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 ' %5 BIST-KYD Repo (Briit) ) Sertifikalari Endeksi ve %10
s Endeksi‘dir. BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir. Erndorerdic
2 2 2 2 3

Portféy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planimizi
yilda 4 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik’te
yatirdiginiz her
100TL, Devlet
Katkisiyla 125TL!

Portféyiin gegmis performansi gelecek donem igin bir gésterge
olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri
ve diger faaliyet giderlerinin giinliik net varlik degerlere oraninin
agirlikl ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gére diizeltilmis getiri hesaplanmasinda
bilgi rasyosu kullaniimaktadi. Fonun ginlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma olgiti gunlik net getirilerinin
ortalamasinin  farki alindiktan sonra bu getirilerin  gunlik
farklarinin standart sapmasina bolinmesi ile elde edilmektedir.
(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en diisik volatilite
seviyesini, 7 ise en yiiksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun
yonettigi toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yonetimi A.S.nin fon biiyikIigi 62.164.777.396
TL, yonettigi toplam fon sayisi 119'dur.

(7) HSBC Portfdy Yonetimi A.S./nin  fon buyuklugi
10.098.134.063 TL, yonettigi toplam fon sayisi 30°dur.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin gegmis
yillara ait unvan, karsilagtirma 6lgiitu ve esik deder degisiklikleri
fonlanmizin sirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(a) Sene bagindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(b) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar
getiridir.
(c) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar
getiridir.
(d) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar
getiridir.
(e) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar
getiridir.
(g9) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar
getiridir.
(h) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar
getiridir.
(i) Sene bagindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

olan
olan

olan

olan
olan

olan

VIOP Nakit Takasbank Para Takasbank Para Ters Repo i i
. p Kira Sertifikasi S "
Teminat Piyasas! Islemleri Piyasasi Islemleri %4,11 %245 Ters Repo Tiirk Ozel Sektor
Katilma Hesabi ~ Takasbank Para %1,77 %3,62 Ters Repo %1,28 Tahvil-Bono ! %6,17 Kira Sertifikasi
%3,95 Piyasasi Islemleri  ira Sertifikasi %6,42 VIOP Nakit Teminat %0,02 glg'rzgavlaf' %0,06 BIST Paylar:
- %7,74 %2,09 \ [ Vadel %0,58 Eurobond 02 Vadeli Mevduat %20,70
Turk Ozel BIST Paylan Mevduat ~ Katima %4,46 Yatirim Fonu %2,80
Sektor Ters Repo o5 g %5,15 Hesabi %4,77 g Kotiima Hesab,
Borglanma %9,87 . . %1,26 X oa ilma Hesabi
araglar Yatirim Fonu Tahvil- Yatirim IﬂhV"’BDnO %18,12
%33,25 %11,04 Bon‘:)l Fonu %19,11
Vadeli o %2,28
Mevduat ) %23,33 02,
%19,61 Tiirk i
Ozel Sektor ~ Tirk Ozel Sektor
Tahvil-Bono Borglanma Araglar Turk Ozel Sektér Borglanma Araglar Kira Sertifikas
%25,58 %43,89 Borglanma Araglari %62,45 %61,12
%86,01
Dayanikli Tiketim
Borsa Yatirm 5ig;r48 %9,32
032, .
E/Ogg 67 Tletisim Cihazlar
e %15,32
Hisse Senetlerinin Sigorta
Sektérel Dagilimi Sigorta %100,00 Mobilya
%73,33 %39,37
Teknoloji
%13,57 Perakende
%19,94

(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan
getiridir.

(n) Sene bagindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(0) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan getiridir.
(p) Sene basindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.

(r) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan
getiridir.

(aa) Fonun kurulugundan itibaren kullandigi karsilastirma
olgutleri ve esik dederin getirisidir.

(ab) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma
olgutleri ve esik degerin standart sapmasidir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm  Kuruluglarinin - Performans  Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Tebli§ (VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen
esik deger getirisi, gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin
performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dusiik
oldugu igin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi kullaniimigtir.
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Fon Adi

Fon Tirid

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

. Fon

Son Ug Ayhk
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Eyliil Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Bono Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ikinci Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Dengeli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
292.454
%31,42
2.393.703.365

0,076192
%1,43
-0,12
0,001 adet

Getiri s;g';:f:
-2,08 0,27
-0,71 0,27
4,48 0,43
6,50 0,41
5,91 -
27,29 0,37
28,88 0,42
2,85 0,62
6,61 0,56
7,62 0,21
8,15 0,17
0,57 6,76 0,26
0,810 9,07® 0,22
1,46@ 'i’f); ((:; 0,31
1,64 @ _%,i}lf;; 0,30
597,54 0,28
788,54 0,27

Fonun karsilagtirma &lgiitd;
%75 BIST-KYD DIBS Tim

AHE Dengeli Degisken Fon

AHE Standart Fon

AHE Grup Bono Fonu

AHE Borglanma
Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Dengeli Degisken Emekililik
Yatirim Fonu

Degisken Fon

Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

Standart Emeklilik Yatirm

Fonu

Standart Fon

Dengeli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

Ikinci Borglanma Araglari
Grup Emeklilik Yatirm Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

274.347 106.488 15.344
%23,79 %13,32 %2,45
2.040.256.139 502.696.215 186.364.541
0,085758 0,037735 0,076220
%1,75 %1,44 %0,79
0,00 -0,10 -0,08
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri S;:::a;t Getiri s;::ﬂ:’;t Getiri s;:::?;t
0,95 0,44 -3,28 0,39 -2,10 0,27
2,47 @) 0,02 -1,28 0,37 -0,71 0,27
7,41 0,53 2,72 0,48 5,21 0,43
7,46 0,02 5,88 0,52 6,50 0,41
9,12 - 4,15 5 6,00 -
23,42 0,39 1405012440 0,37 27,76 0,38
13,09 G0 0,05 13,15014,950 0,51 28,88 0,42
6,78 0,31 4,96 0,54 6,87 0,58
20,57 0,05 2,70 0,69 6,61 0,56
14,59 0,17 8,79 0,17 8,54 0,21
14,19 0,19 10,20 0,23 8,15 0,17
8,31 0,28 7,62 0,25 0,650 7,98 0,26
9,25 0,02 9,49 0,32 0,8109,07® 0,22
L2 j%l';?::; 0,50 2,370,380 0,25 1'56“()5)1:6154(“3) 0,32
1,16® '_g'jg o 047  3,26©0,710 0,24 1,6‘(13“2:;&2(‘11) 0,30
693,76 0,46 269,91 0,27 589,34 0,28
929,84 G2 0,44 @ 378,07 0,31 618,53 0,27

Fonun karsilastirma 6lciti;
%80 BIST-KYD DIBS Tim

Fonun karsilastirma &lciti;
%75 BIST-KYD DIBS TUM

Endeksi + %10 BIST-KYD Fonun esik dederi; %100 Endeksi + %5 BIST-KYD Endeksi, %10 BIST- KYD
Repo (Brit) Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) OSBA Sabit Endeksi + %5 Repo (Briit) Endeksi, %5
BIST-KYD 1 Aylk Mevduat Endeksidir. BIST-KYD 1 Aylik Mevduat BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %5 BIST-KYD TL Endeksi ve %10 BIST 100 Endeksi ve %10 BIST-KYD 1
OSBA Sabit Endeksi‘dir. Getiri Endeksi'dir. Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir.
4 4 3 4
27.10.2003 27.10.2003 01.05.2006 25.08.2004
%3,85 %3,28 %0,81 %1,85
" Tirk Ozel Sektor . N Yatinm Fonu
1}:?2%&90 Variiga Dayal Varliga Dayall \'gaerf’t;\:lat Borglanma Araglart 5;;3953‘—"““‘@'3” %6,75 Kira Sertifikasi
. Menkul Kiymetler ~ Menkul Kiymetler o =F_ %3,86 4 Tiirk Ozel %0,28
Takasbank Para | %142 %1,95 /s BIST Paylari | Ters Repo Sektdr Ters R
Piyasasi islemleri Vadeli Mevduat Tahvil-Bono %13,88 %0,95 Borglanma D/egsnei"’
%3,92 Ters Repo %21,30 Vadeli Mevduat ~ Araglari oo
o X )
%0,19 N % %151 Eurobond 16,08 b Vadeli
Yatinim Fonu ) \ %0,80 016/ 09,62 | Mevduat
%10,10 \ VIOP Nakit Tirk Ozel Sektor | %5,11
) \ Teminat Borclanma Araclart
Tirk %1,78 %8,95
Ozel Sektoér
Borglanma Yatiim Fonu
Araglari BIST %16,13
%14,64 Paylari .
Tahvil-Bono %40,23 I,ag‘(;'gg""" Tahvil-Bono
%63,53 el %70,01
Diger
Diger Bankacilik %39,32
%41,24 %14,59
" Bankacilik
.?::e‘lr' Gelik %12,66
w85
igorta ir. Celi
fletisim  ovp.04 Demir, Celik
%8,20 ’ s
Slgorta Perakende Perakende e
e %8,69 %10,46 Madencilik

%15,67

Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Dengeli Risk
HSBC Portféy Yonetimi A.S.
Emin Yigit Onat

35.987
%5,60
283.704.105
0,050685
%]1,44
-0,07
0,001 adet
Getiri S;::(':I“a;t

-0,85 0,29
-0,71 0,28
5,96 0,41
6,50 0,41
7,39 -
28,06 0,41
28,88 0,42
5,89 0,58
5,34 0,63
6,95 0,21
8,62 0,21
7,93 0,26
9,41 0,27
1,88 0,29
2,84 0,30
389,14 0,27
453,63 0,28

Fonun karsilagtirma o6lcitd;
%75 BIST-KYD DIBS Tim
Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi +
%5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %10 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir.

01.09.2005

%2,81

Takasbank
Para Piyasasi
islemleri
%1,18

Yatinm
Fonu
%1,45

Tark
Ozel Sektsr
Borglanma
Araglart
%31,55

Ters Repo
%4,46

Tahvil-Bono
%61,36



Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Eylul Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma 6lgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri )

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilhimi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Atak Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
137.759
%8,75
1.180.289.302
0,134894
%1,78
0,02
0,001 adet

1,43 0,63
2,47 @ 0,02
9,51 0,81
7,46 0,02
11,21 -
25,94 0,57
13,09 0,05
7,87 0,39
20,57 @9 0,05
22,54 0,26
13,29 @) 0,03
9,60 0,50
9,25 0,02
-4,49 0,54
1130,56 0,72

Fonun esik degeri; %100 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksidir.

Varliga Dayall
Menkul Kiymetler
%0,87

Ters Repo

%1,93 Tahvil-Bono

%9,46
Eurobond

Takasbank Para

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Cem Sekerci
99.921
%6,73
675.612.451
0,100351
%1,67
-0,02
0,001 adet

13,34 0,83

13,81 0,72

21,08 1,11
22,67 1,17

22,75 -

31,19 0,61
33,53 0,57

1,87 ™ 16,83 © 1,18
5,39™ 11,28 0,76
23,14 0,70
28,74 0,74

26,24 0,71

24,07 0,73

17,44 0,88

18,72 0,89
833,58 0,78
728,65 (@@ 0,76 (@

Fonun karsilastirma olgutl; %15
BIST 100 Getiri Endeksi + %20
BIST-KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi + %15 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi
+ %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %20 S&P 500 Getiri
Endeksi (TL) ve %20 Eurostoxx 50
Getiri Endeksi (TL)'dir.

VIOP Nakit Takasbank

Teminat  Para Piyasasi
%1,62 islemleri
%0,01
BIST Paylari

Piyasas! islemleri E %17,76 Ters Repo
%1,20 /n7'31__ Yatirim Fonu %0,15
— Turk Ozel Sektor %5,39
ViOP Nakit Bordenma Araglon
st ' Tork Ozel Yabanci
%1,55 Sektor Sirket
Borclanma Paylon
Araglari o
Yatinm Fonu %0,31 %43,91
%
BIST Paylari 09,14 Eurobond
%55,87 %30,85
Diger Bankacilik
%44,32 - %9,92
Diger
Sigorta %41,57 Perakende
%12,47 %13,11
Petrol ve
berakende ‘ Petrol Uriinleri
%103 %7,36
Tletigim -
%8,38 Bankacilik l;eligu;%]l
Demir, Gelik ~ %14,71 Borsa ©15,
Temel Yatinm Fonu

%09,81

%12,28

AHE Birinci Kamu Dis Borglanma AHE Ikinci Kamu Dis Borglanma

Araglar Fonu

Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci

Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ytcel
276.429
%20,41
2.343.072.729

0,114800
%1,44
-0,01
0,001 adet

Getiri sstg'l;‘;‘aa'"
11,06 0,65
11,52 0,66
25,36 0,85
25,92 0,84
26,79 -
24,87 0,66
27,71 0,66
28,38 1,18
30,91 1,19
16,14 0,52
18,31 0,48
17,90 0,46
18,19 0,50
20,76 0,53
22,62 0,54
912,35 0,66
1363,54 0,68

Fonun karsilastirma olgutlt; %90
BIST-KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Brut) Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir.

27.10.2003

%3,77

VIOP Nakit
Teminat
%0,29  Ters Repo
%2,67
Yatiim Fonu

%5,11 ot

Eurobond
%91,93

Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

152.650
%10,68
972.514.425
0,091084
%1,59
-0,04
0,001 adet

Getiri s;::‘;f;‘
15,12 0,63
15,96 0,61
28,69 0,63
30,61 0,60
30,12 2
17,84 0,67
20,69 0,64
26,55 1,26
29,75 1,29
25,05 0,57
27,36 0,57
16,00 0,49
17,51 0,50
12,82 0,74
14,03 0,75

689,70 0,70

1077,02 0,72

Fonun karsilastirma olgutl; %90
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR
(TL) Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Brut) Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

27.10.2003

%1,56

VIOP Nakit Teminat
%0,51

Ters Repo
Yatirim Fonu %1,45
%4,23 N

Eurobond

%93,81



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Altin

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Is

Fon Adi e B.R.I.C. Ulkeler Yabanci Degisken . L Bankasi Istirak Endeksi Emeklilik
Katihm Emeklilik Yatinm Fonu Emekililik Yatinm Fonu Senedi Emeklilik Yatinm Fonu Yatinm Fonu

Fon Tiirii Kiymetli Madenler Fonu Degisken Fon Hisse Senedi Fonu Endeks Fon

Risk Siralamasi Agresif Risk Agresif Risk Agresif Risk Agresif Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ytcel Ali Emrah Ycel

Yatirimci Sayisi 512.016 106.715 135.657 33.351
Tedaviil Orani %6,84 %1,23 %5,59 %2,80
Fon Buyiikligii (TL) 6.572.472.900 536.046.230 771.933.491 176.888.812
Fon Birim Fiyat: (TL) 0,048071 0,043490 0,138208 0,063066
Gider Rasyosu %0,86 %?2,20 %1,78 %1,49
Bilgi Rasyosu (2 0,05 -0,01 0,12 0,02
Asgari Pay Satis Adedi 3 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

19,15 1,32 16,98 1,34 2,34 1,43 14,94 2,01
Son Ug Aylik

Benchmark 17,68 1,28 13,58 1,03 -3,80 1,35 14,91 2,01

Fon 59,64 1,15 0,83 2,02 1,15 1,70 24,27 2,00
:ﬁ;ﬁ?‘?'“da“ Benchmark 56,12 1,11 2,78 1,81 5,14 1,57 23,75 2,00

Fon (Briit) 60,45 2 2,54 = 2,86 = 25,70 5

Fon 31,85 0,93 36,77 0,92 35,68 1,26 22,23 1,20
2019

Benchmark 32,93 0,93 40,78 0,88 25,54 1,23 19,19 1,21

Fon 37,25 1,76 27,75 1,65 -16,50 1,26 1,68 1,22
2018

Benchmark 36,85 1,68 32,63 1,64 -13,06 1,30 3,93 1,24

Fon 18,30 0,80 30,82 0,85 51,74 0,90 36,59 0,87
2017

Benchmark 19,39 0,77 30,79 0,82 45,03 0,94 34,35 0,88

Fon 27,84 0,97 54,78 1,16 10,05 1,22 22,93 1,11
2016

Benchmark 30,47 0,98 51,78 1,03 9,27 1,20 20,69 1,10

() - (9)

Fon 11,30 -1,34 © 0,85 3,38 1,31 0,95® -13,95® 1,33 L 0,94

2015 (a) ’ (9)
-~
Benchmark 12,02@ -0,76 ® 0,86 6,38 1,20 0,09 @ -14,84 ® 1,31 1,00 %i—’é o 0,93
g

Fon 380,90 1,08 323,10 1,28 1037,23 1,45 527,02 0,97
Halka Arz-
2020 Eyliil Benchmark ve _

B Datar 426,11 1,07 338,65 1,19 33,10 1,58 508,02 1,00

Fonun karsilastirma olgutd;

%22,5 Hang Seng Endeksi (Cin
Hisse Senedi) + %22,5 MICEX
(Rusya Hisse Senedi) Endeksi +
%22,5 Bovespa (Brezilya Hisse
Senedi) Endeksi + %22,5 Sensex
(Hindistan Hisse Senedi) Endeksi
+ %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi‘dir.

Fonun kargilagstirma olgutl; %95
BIST-KYD ~ Altin  Fiyat  Agirlikli
Ortalama Endeksi ve %5 KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksi‘dir.

Fonun karsilagstirma olgutl; %90
BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD Fonun karsilastirma 8lgutl; %95 Is

A L K Bankas! Istirakleri Endeksi + %5
DIBS 91 Glin Endeksi ve %5 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksidir. BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

Karsilastirma 6lgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ) 6 6 6 6

:2:";’; Fonu yiop Nakit
. ! Teminat Ters Repo
Yabanar Sirket Eurobond %0,28 %u 88
Paylari %1,16 VIOP Nakit Yatinm Fonu Ters Repo
Altin %0,23 . \ Ters Repo Teminat %1,08 %3,00
%16,98 | %4,27 %0,43
Portfoy Dagihimi ‘
Kira Sertifikasi Yabanci Sirket Paylari BIST Paylari BIST Paylari
%82,79 %89,57 %97,61 %97,00
Borsa Yatirim Fonu Bankaciik ~ Demir-Gelik Temel N
%100,00 o145y %585 Diger
g %d6,17 cam
Petrol ve Bankacilik 9
o %24,38
Petrol Uriinleri %34,57
%16,38
. . Bankacilik )
Hisse Senetlerinin Diger %1518 Finansal
Sektérel Dagihimi 929,57 Teknoloji ' ‘ Kiralama,
o Faktoring
%16,81 rerakende Demir-Celik Araci %7,77
%9,46 " Temel E/u;uzrg sigorta
Borsa Tletisim %8,68 o7, "
Yatirim Fonu %10,19 ~ Holding Diger %14,69

%10,32 %11,30

%16,88



Fon Adi

Fon Tird

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

" Fon

Son Ug Ayhk
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Eylul Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma 6lgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri )

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilhimi

AHE Grup Hisse Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Agresif Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse

Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

23.921
%S5,69

133.741.634

0,023513
%1,82
0,01
0,001 adet

1,11 0,97
2,47 @ 0,02
7,28 1,19
7,46 0,02
8,99 -
32,21 0,74
13,09 0,05
-3,57 0,68
20,57 @9 0,05
23,25 0,32
13,29 @ 0,03
9,05 0,38
9,25 0,02
-1,31 0,42
125,03 0,59

Fonun esik degeri; %100 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksidir.

5

Vadeli )
Mevduat Tahvil-Bono
Ters Repo 052,33 %6,64
%3,21 A "
Turk Ozel Sektér
: Borglanma Araglar
viop %780 ‘
Nakit / !
Teminat ~) ‘:at\rlm Fonu
%2,08 l l %7,05
BIST Paylari
%70,80
Bankacilik
%14,82
Diger
%44,74
Holding
%15,62
Tletisim
%7,68
i Perakende
Sigorta
%7,67 0947

Senedi Grup Emeklilik Yatirm Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Emin Yigit Onat

11.816
%0,84
93.649.243
0,111654
%0,86
0,09
0,001 adet

Getiri s;::::t
0,42 1,38
-1,03 1,37
6,34 1,64
1,95 1,57
7,20 -
39,22 1,20
28,99 1,17
-9,50 1,30
-13,06 1,30
54,29 0,89
45,03 0,94
12,08 1,21
9,27 1,20
1,32@-12,91® 1,31
-0,09 ) -14,84 ®) 1,31
1068,30 1,41
-44,36 1,55

Fonun karsilastirma olgutl; %90
BIST 100 Getiri Endeksi ve %10
BIST-KYD REPO (Briit) Endeksi‘dir.

27.08.2004

%0,93

Takasbank Para
Piyasasi Islemleri Ters Repo

%0,26 %2,10
VIOP Nakit Jonm Fonu
Teminat %l

%0,50

BIST Paylari
%95,47

Bankacilik
%?20,37

Diger
%38,58

Demir-Gelik
Temel
%7,46

Holding
%7,40

Perakende

Teknoloji [iebant

%13,22

AHE Katki Fonu )

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Fonu
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
1.112.330
%10,36
3.702.729.300

0,017873
%0,29
-0,06
0,001 adet

Getiri s;:::f:
-3,74 0,68
-3,28 0,82
3,49 0,84
5,14 1,01
3,76 -
32,88 0,69
36,67 0,93
-1,89 1,03
-2,87 1,14
10,34 0,23
10,06 0,25
8,73 0,32
9,42 0,34
-0,20©® 0,25® 0,39
0,10©® 0,44 0,37
78,73 0,59
77,10 0,68

Fonun karsilastirma 6lgiitd; %80
BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi +
%10 BIST 100 Getiri Endeksi ve
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

30.04.2013

%5,96

Varliga Dayall
Menkul Kiymetler
Ters Repo 47 50

%3,88

Vadeli Mevduat

BIST Paylari
%9,69

%12,03

Tark
Ozel
Sektor

Borglanma
Araglari
%0,25
Tahvil-Bono
%71,65
Bankacilik
Diger %15,93
%39,18
Demir-GCelik
Temel
%13,18
Holding
%9,81
Perakende Madencilik
%10,26 %11,64

AHE Katilim Katki Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Fonu

is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

71.943
%5,29
117.760.666
0,022253
%0,30
0,07
0,001 adet
Getiri S;::::«;t

0,34 0,26
0,10 0,22
11,21 0,27
9,81 0,24
11,49 -
28,18 0,16
29,78 0,17
10,45 0,19
9,17 0,16
9,78 0,06
9,50 0,07
8,17 0,08
8,47 0,07
4,85® 2,890 0,08
0,12® 3,38™ 0,28
122,53 0,16
114,93 0,23

Fonun karsilastirma olgutl; %85
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar
Endeksi + %10 Katihm 50 Getiri
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi TL Endeksi'dir.

30.04.2013

%0,19

Katilma Hesabi
BIST Paylarn  %13,84

%13,29

Kira Sertifikasi
%72,87

Dayanikli Tiketim
%8,05
Mobilya
%8,25

Perakende
%8,19

Seramik

%8,31
Diger "
%55,38 Teknoloji

%11,82

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirhbma yonlendirilmektedir.
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Bu fon, para piyasasi fonudur. Portfdyiin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermayesi araglarindan olusur ve fon portfdytiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikl
ortalama vadesi en fazla 45 giindir. Fon portfyu agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu ig borglanma araglari ile 6zel sektér borglanma araglarindan olusmaktadir. Ters repo, kisa
vadeli hazine bonolarinin ve 6zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden faydalanilmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski ve Kaldirag Yaratan Iglem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamayi hedefler. Bu amaca ulagsmak igin, fon izahnamenin
2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon portfoyu agirlikl olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglarindan ve mevduattan
olusturulur. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’inin 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk dederine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoy(
duistk risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggl Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, borglanma araglarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanglarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portfoyiiniin en az %80'i devamli olarak yurtigi 6zel
sektdr borglanma araglarindan olusturulmustur. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon
istikrarl bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihracgi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Yénetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sézlesmeleri kapsaminda yer
alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféyl agirlikli olarak ters repo, 6zel sektér borglanma
araglari ve kamu ig borglanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portféyiiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen alti aylik devlet i¢ borglanma araglariyla uyumludur. Kisa vadeli
devlet ig borglanma araglarinin faiz oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Yatiim yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 araliginda kalacaktir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan islem Riski.

Bu fon, katilim standart fondur. Fon portfoyii en az %60 en fazla %90" T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer verir. Fon,
portféyiinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir
fon tercihinde bulunmayan Kisilerin birikimlerini, yatinma yénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Kars! Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski ve Yasal Risk.

AHE
Bono
Fonu

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféytiniin en az %80'i devamli olarak yerli 6zel sektér ve kamu
borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklar faiz ve sermaye kazanglaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun
getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi
riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma
Aragclari Riskleri.

AHE
Dengeli
Deglsken

Bu fon, degisken fondur. Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon portféyiini, piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya 6zel sektér borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
gercevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina ligkin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon
portfdyi orta risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon
Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk

AHE
Standart
Fon

Bu fon, standart fondur. Fon’un yatinm stratejisi sermaye, temetti ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféytniin en az %60 en fazla %90 Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatinim yapilir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Fonun maruz kalabilecegi
riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.
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Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Yénetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlar ve sdzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir.
Bu amagla fon portfoylinin en az %80'i devamli olarak yerli 6zel sektér ve kamu borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklar
faiz ve sermaye kazanglandir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragg Riski ve Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma Araclari Riskleri.

AHE
Grup
Borglanma
Araclari
Fonu

Bu fon, borglanma araglar fonudur. Fon, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarini Yénetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sbzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon portfdyiiniin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan
uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden Eurobondlara ve/veya kamu ve 6zel sektor sirketlerinin yurtigi ve dis borglanma araglarina yatirimaktadir. Yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatinm tutar fon portfoy dederinin %80’ ve tizerinde olamaz. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler,
portfdytin getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggl Riski, Baz Riski, Teminat Riski,
Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portfdytini, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektér borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 4-5 risk dederine uygun
olarak yonetilmektedir. Fon portfoyii orta-yiiksek risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggl Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirnlmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk.
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Bu fon, degisken fondur. Fon adirlikli olarak, Tiirk kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina, Turk kamu ve 6zel sektér sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan dlkelerin
hisse senedi piyasalarina, yabanci borglanma araglarina ve BIST'te islem gdren sirketlerin paylarina yatinm yapmaktadir. Fon portféy dederinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina
yatirilabili. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapili. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik
Riskleri ve Yapilandiriimig Borglanma Araglar Riski.

AHE Birinci
Kamu Dis
Borglanma
Araglan
Fonu

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir. Dolar
kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portféyiin getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatinm yapili. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggl Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

AHE Ikinci
Kamu Dis
Borglanma
Araglan
Fonu

Bu fon, borglanma araglar fonudur. Fon portfoylniin en az %80'i devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Euro kuru ve
Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portféylin getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas! araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal
Risk, Ihraggl Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, altin katiim fonudur. Fon portfoyiiniin en az %80 devamli olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portfyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez
Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayi
amaglamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatirim yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite
Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatiim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Kaldirag Yaratan islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon portféyiinin en az %80’ devamli olarak herhangi bir BRIC ulkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Gin) veya merkezleri bu iilkede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir
boltimuni bu tlkelerde yiriten sirketlerin ihrag ettigi yabanci ortaklik paylari, borglanma araglari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen ulkelerdeki sirketlerin blyiime oranlarindan ve pay
piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaglamaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihragg Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféytine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin paylari
alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasas! araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, endeks fondur. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Is Bankasi Istirakleri Endeksi'nde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. is Bankasi A.S.'nin
dogrudan ve/veya dolayl payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir. Fon yénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari fon izahnamesinde
yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul
kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
beliflenen sinirlar gergevesinde yatinm yapili. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, Thraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski ve Opsiyon Duyarlilik Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portfdyi, piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya ézel sektér borglanma araglari, ortaklik paylari,
mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturulur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun
olarak yonetilmektedir. Fon portfdyi yiksek risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan
Kaynaklanan Risk.
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Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Yénetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sézlesmeleri kapsaminda
yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon portféyliniin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféyiine likiditesi
fazla, piyasa degeri yiiksek, sektériinde gelecegi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek
olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar ergevesinde yatinm yapili. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi
Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapllandlrllm|§
Borglanma Araci Riski.

AHE
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Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatirima yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portféyinin en az %70 en fazla %90 ilgisine gore T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan veya Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir.
Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon faiz geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci
elde etmeyi amaglar. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan
Islem Riski.
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Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, minhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yoénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portféynin en az %70 en fazla %90 ilgisine gore T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak,
fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglar. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon
Riski, Yasal Risk ve Ihraggi Riski.




