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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.




Tiirkiye ekonomisinin, tarihin en biiyiik dissal sokunun yasandigi 2020
yilinda, sinirh da olsa pozitif biiylime kaydetme ihtimali gliclendi.

Tirkiye ekonomisi ligiincii
ceyrekte, ertelenen taleple
beklentilerin ilizerinde
gercekleserek yillik %6,7
biiyiidii.

Tlrkiye ekonomisi salginin
olumsuz etkilerinin en yogun
sekilde hissedildigi 2020 yilinin
ikinci geyregindeki yillik %9,9'luk
daralmanin ardindan, izolasyon
tedbirlerinin gevsetildigi
Uglincl geyrekte, ertelenen
taleple beklentilerin lzerinde
gercgekleserek yillik %6,7
blyldu. Biylime bu dénemde
net i¢ taleple siriklenirken,
net dis talep GSYH rakamini
rekor seviyede asagi ¢ekti. Kisa
vadeli egilimleri daha iyi yansitan
mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmig GSYH, ikinci ceyrekteki %10,8’lik daralmanin akabinde
Uglincl geyrekte %15,6 buyudu. Boylece Turkiye 2020 yilinin
ikinci ceyredinde tarihin en sert daralmasinin ardindan Uglinct
ceyrekte en gliclt toparlanmayi yasadi. 2020 yilinin son geyredinde
ise finansal kosullarin sikilasmasinin yaninda salginin seyrinin
adirlasmasiyla yeniden sosyal izolasyon tedbirlerinin uygulanmasi,
iktisadi faaliyeti yavaslatabilecek unsurlar arasindaydi. Ancak
gectigimiz yilin son geyredine dair veriler bliyime gériinimunin
glcla kaldigini gésterdi. Bliyuimenin 6ncl gostergesi olarak takip
edilen ve imalat sektéri firmalarinin tretim, ihracat, siparis, stok
durumu, fiyatlama ve istihdam alanlarindaki sorulara verdikleri
cevaplardan bir anket yoluyla olusturulan satin alma yoéneticileri
endeksinin (PMI) 2020 yili 3. geyredinde 54,7 olan ortalamasi 2020
yili 4. geyredinde 52'ye gerileyerek, bir miktar momentum kaybini
yansitsa da endeks 50 esik dederini asarak blyime bdlgesinde
kalmaya devam etti. Sanayi sektériine dair takip edilen diger
onemli 6ncli gostergelerden Reel Sektdr Gliven Endeksi ve Kapasite
Kullanim Orani’'nin ise 2020 yili 4. geyrek ortalamasi bir dnceki
ceyrede kiyasla ylkseldi. Salginin en gok etkiledigi ve GSYH iginde
%>51'lik payr olan hizmet sektériinde imalat sektorine kiyasla daha
zayif seviyeler izlense de gérece olumlu bir tablo vardi. MUSIAD
tarafindan yayimlanan SAMEKS hizmet sektori endeksinin 2020 yih
3. geyredinde 51,1 olan ortalamasi 2020 yili 4. geyregdinde 50,1'e
sinirli sekilde zayifladi. TUIK tarafindan yayimlanan Hizmet Given
Endeksi ise ayni dénemde 70,7'den 75,9'a yukseldi. 2020 yilinin
son ceyredinde veriler ig talebin genel olarak canli seyrettigini
ve bliyimeye bu kanaldan gelen destedin slirdiglnd yansitti.
Yiksek frekansli verilerden reel kredi karti harcamalari 2020 yil
4. ceyreginde yildan yila %8,8 artarak, 2020 yili 3. ceyreginde
yakalanan %5,8 blylmeyi asti. Sonug olarak, 2020 yilinin ilk dokuz
ayinda reel olarak yillik %0,5 blyulyen Tirkiye ekonomisinin, tarihin
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en blyuk dissal sokunun yasandidi 2020 yilinda, sinirli da olsa
pozitif bllylime kaydetme ihtimali gliglendi. Normallesmenin olumlu
yansimasinin hissedildigi alanlardan biri de istihdam piyasasi oldu.
Mevsimsellikten arindiriimig issizlik orani 2020 yilinin nisan ayindaki
tepe noktasi olan %13,7'den eylll ayinda %12,7'ye geriledi. Salginin
istihdam piyasasini derinden etkiledigi Mart-Nisan 2020 dénemindeki
1,9 milyon kisilik istihdam kaybinin eylil ayi itibariyla blyutk kismi
telafi edildi. Bu dénemde istihdam piyasasini destekleyici bir unsur
olan isten cikarma yasaginin 17 Mart 2021’e kadar, kisa galisma
6denedinin ise 28 Subat 2021’e kadar devam etmesine karar verildi.

TUFE enflasyonunda 2020 yili sonunda %14,60’a ulasildi.

2020 yihinin ikinci ceyredinde ticari isletmelerin ve hane halkinin nakit
akiglarinin saglikli isleyebilmesi igin atilan adimlar tiiketim ve yatinm
kanaliyla ekonomiyi canh tutarken, bu dénemde olusan hizli kredi
bliyiimesinin dis dengede ve enflasyonda istenmeyen yan etkileri
oldu. 2019 yili sonunda 6,9 milyar dolar (GSYH'ye oranla %0,9)
fazla veren cari denge Ekim 2020’de 33,8 milyar dolar (GSYH'ye
oranla %4,7) aciga dénlstl. 2020'nin ilk 10 aylhik déneminde cari
acidin yani sira, portféy gikislari, yurt disina kredi geri 6demeleri
ve kaynadi belirsiz para gikisinin finanse edilmesi gerekti. Rezervler
ise en 6nemli finansman kaynadi oldu. Dis ticaret aciginin 2020
yili kasim ve aralik aylarinda da yillik bazda genislemeye devam
etmesi, cari agiktaki yukari yonla trendin slirecedini yansitti. Ayrica,
Tlrkiye'nin en 6nemli ihracat pazarlarindan biri konumundaki AB
Ulkelerinde salgina bagh tedbirlerin devam etmesi, 6ntimuzdeki
dénemde dis talep lzerinde baski yaratabilecek unsurlar arasinda
yer aldi. Yillik TUFE enflasyonunda ise 2020'nin Gglincl geyredi
sonundaki %11,75ten 2020 yil sonunda %14,60'a ulasildi. Buradaki
belirleyiciler doviz kurundaki ytkselisin birikimli etkileri ve gida
fiyatlarindaki artis oldu. Merkez Bankasi gekirdek enflasyonun ana
ediliminin (mevsimsellikten arindiriimis yilliklandirilmis Gg aylik
ortalamanin ylzdesel degisimi) Eyltl 2020°deki %17 seviyelerinden
2020 sonunda %20 seviyelerine ulastigini hesapladi. Ayni ddnemde
yillik UFE enflasyonu ise %14,3'ten %?25,2'ye ylkseldi ve dnimuzdeki
aylarda tuketici fiyatlar (zerinde maliyet kanalindan gelebilecek
baskilarin giiglendigine isaret etti. TUFE sepetinde agirligi gérece
ylUksek olan tutiinde 2021 yili baginda yapilan OTV indirimi ve doviz
kurlarinin ihmli seyri enflasyon goriinimu agisindan olumlu olurken,
asgari ucret artisinin 2021 yilinda 2020 yil sonu enflasyonunun
7 puan Uzerinde belirlenmesi enflasyonist yansimalari olabilecek
bir karardi. Merkezi yonetim bltgesinde ise resmi tahminlerden
daha olumlu bir gériiniim vardi. 2019 yil sonunda GSYH'ye oranla
%2,9 olan 12 ay birikimli merkezi yénetim bltce acigi, Kasim
2020'de %3,3’e sinirli bir ylkselis gosterdi. 2020'nin son ayinda
harcamalarda hizlanma olabilecekse de butce aciginin gegen yili
%4,9'luk resmi tahminin altinda bitirmesi beklenmektedir.

Merkez Bankasi politika faizi %17 seviyesine geldi.

Enflasyonda dlslslin saglanmasi adina Merkez Bankasi agustos
ayinda basladidi sikilasmayi 2020'nin son ¢eyredinde de strdardi.
Banka, ekim ayindaki toplantisinda politika faizini sabit tutarken,
faiz koridorunu genisletti ve likidite yoénetimini kullanarak sikilasma
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—-@- 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6



yapmayi tercih etti. Kasim ayinda ise ekonomi yénetiminde yapilan
degisikliklerin akabinde politika yapicilarin, fiyat istikrarini ve ters
dolarizasyonu odak noktasi haline getiren es gidumlu adimlari
izlendi. Kasim toplantisinda 475 baz puanlik gigla bir sikilasma ile
politika faizi %15’e gekildi ve buna ek olarak fonlamanin yalnizca
politika faizi Gizerinden saglanacadi sade bir gergeveye gegildi. Aralik
toplantisinda ise Merkez Bankasi beklentilerin izerinde, 2 puanlk
artinma gitti ve politika faizi %17 seviyesine geldi. Boylece eyliil
ayindan itibaren yapilan toplam sikilasma 875 baz puana ulasti.
Merkez Bankasi’'nin bir hafta vadeyle swap kanaliyla bankalara
sagladigi ve toplam fonlama igerisinde yaridan fazla payi bulunan
TL likiditesinin faizi de 2020'nin son ceyredinde kademeli olarak
%?17'ye kadar yukseltildi. Merkez Bankasi bu dénemde bankalarin
kredi bliytimesine endeksli zorunlu karsilik (ZK) diizenlemesinde de
sadelesmeye gitti ve tim bankalar igin ayni ZK oraninin uygulandigi
bir yapiya gecildi. BDDK bankalari menkul kiymetlerini ve kredi
portfdylerini blyltmeye tesvik eden aktif rasyosu kuralinin 2021’den
itibaren uygulanmayacagini acgikladi. Tum bu adimlar hizli kredi
blylmesinin getirdidi i¢c ve dis dengesizliklerin gozetildigi bir
politika anlayisinin benimsendigini gosterdi ve bu durum, piyasa
tarafindan olumlu karsilandi. Tlrkiye'nin temerrit riskini yansitan
kredi temerrit takasi (CDS) ise 2020 yil sonunda pandemi
oncesindeki seviyelerine geriledi. Yabancilarin TL varliklara ilgisi
aralik ayinda yeniden canlanirken, yurt igi yerlesiklerin déviz cinsi
enstrimanlara olan talebi devam etti. 2020 yilinin son ¢eyredinde
yabanci yatirimcilar yurt iginde hisse senedi, tahvil ve eurobond
piyasalari kanaliyla toplam 6,4 milyar dolarlik giris yaptilar. Bdylece
2020 yilinda bahsi gegen kanallarla toplam yabanci gikisi 11,9 milyar
dolar ile sinirlandi. Ancak yurt igi yerlesiklerin altin dahil déviz
mevduatlarindaki artis da 2020 4. ceyredinde hizlandi. Dérdncu
ceyrekte bu hesaplarda 3,9 milyar dolari altin olmak (zere toplam
12,1 milyar dolarhk artis yasandi. 2020 yilinin tamaminda altin
ve doviz hesaplarindaki ylikselis ise 24,8 milyar dolari buldu. Cari
acliktaki genisleme, portfoy cikislari ve yatirim tercihlerinde dévize
bagli enstrimanlara y6nelime ragmen, 2020'nin basinda 105,4
milyar dolar olan Merkez Bankasi'nin brit rezervi, 2020 yili 3.
ceyrek sonundaki 83,6 milyar dolardan 2020’nin sonunda 93,2
milyar dolara yukseldi.

Uciincii ceyrekte ekonomiler hizl sekilde toparlansa da cogu
iilkede pozitif bilyiime kaydedilemedi.

2020’nin son geyreginde yatinm ortamini, ABD’de yapilan baskanlik
secimleri, pandeminin yeniden adirlasan seyri ve buna karsin asilama
calismalarinin baglamasi sekillendirdi. Asi iyimserligi, parasal ve
mali desteklerin siirmesi ve Brexit'in ¢gdzimlenmesi bu dénemde
kiresel risk istahini gliglendiren gelismeler oldu. ABD'de 3 Kasim'da
yapilan baskanlik segimlerini Demokrat Aday Joe Biden kazandi.
ABD’nin Cin’e ve diger Ulkelere karsi uyguladigi korumaci ticaret
politikalarini dedistirebilecedi ve mali politikanin bluyimeyi daha
fazla destekleyebilecedi yonlindeki beklentiler piyasalarda olumlu
karsilik buldu. Tarihin en sert daralmalarinin yasandigi 2020’nin
ikinci geyredinin ardindan Gglincl ceyrekte ekonomiler hizli sekilde

toparlansa da gogu Ulkede pozitif bliylime kaydedilemedi. Japonya,
Euro Bolgesi, ABD Uglncu geyrekte yillik olarak sirasiyla; %5,7, %4,3
ve %?2,8 daraldi. IMF Ekim 2020'de yayimladigi raporda kiresel
ekonomideki daralmanin 2020 yilinda %4,4 seviyesinde olacagini ve
kiresel blyimenin 2021'de %5,2'ye gikmasini bekledigini kaydetti.
Birgok Avrupa Ullkesi ekim ayl sonunda yeniden siki izolasyon
tedbirleri uygularken, alinan dnlemler iktisadi faaliyeti nisan-mayis
dénemindeki kadar olumsuz etkilemedi. Nitekim, vaka sayilarinda
anlamli diisis géren Ulkeler tedbirleri gevsetirken, bazi Avrupa
Ulkeleri dnlemlerin 2021’de de bir middet strecedini agikladi.
Bu dénemde ABD, Ingiltere ve Kanada gibi bazi llkelerde asinin
kullanima gegmesi pozitif bir gelisme oldu. Kiresel biiyimenin dncu
gostergesi olarak takip edilen kiresel bilesik PMI'ln 52 olan 2020
yili 3. geyrek ortalamasi, 2020 yil 4. geyreginde 53‘e ylkseldi. Fed,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ingiltere Merkez Bankas! (BoE) ve
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) 2020'nin son geyredinde pandeminin
etkilerini sinirlamak amaciyla parasal destekleri devam ettirdiler. ECB
ekim ve aralik aylarindaki toplantilarin her ikisinde de pandemi acil
durum varlik ahm programini 500 milyar euro artirdi ve programin
blyukligu 1,85 trilyon euroya ulasti. Ayrica programin sliresi
Mart 2022'ye kadar uzatildi. BoE kasim toplantisinda varlik alim
programini 150 milyar sterlin artirarak 895 milyar sterline gikard.
BoJ kredi programinin slresini uzatirken Fed, varlik alimlarinin
maksimum istihdam ve ortalama %?2 enflasyon hedefine dogru
anlamli bir ilerleme olana kadar devam edecegini belirtti. ABD'de
segimlerin sonuglanmasiyla 900 milyar dolarlik bir mali destek
paketi gegtigimiz yilin son ayinda kabul edilirken, Japonya’da 708
milyar dolarlik, AB’de ise 750 milyar euroluk korona viris yardim
paketini iceren 1,8 trilyon euroluk ortak butge kabul edildi. AB ve
Ingiltere, 2020'nin son glnlerinde bir ticaret anlagsmasi Uzerinde
uzlasti. Gelisen Ulkelere ydnelen fon akimlari aralik ayinda yeniden
pozitif bolgeye gegerken, 2020 yilindaki toplam giris 20,8 milyar
dolar oldu.

Merkez Bankasi’'nin briit rezervi, 2020 yili 3. geyrek
sonundaki 83,6 milyar dolardan 2020’nin sonunda 93,2
milyar dolara yiikseldi.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirinmai Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiiklagii (TL)

Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Para Piyasas! Fonu

Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Degigken Fon

Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Fonu Yatirnm Fonu

Temkinli Risk

Ali Emrah Yicel

135,541 247,394 185,932
%20.18 %19.68 %50.46
1,417,225,360 1,428,208,562 1,322,576,630
0.070239 0.072585 0.026211
%1.11 %?2.26 %1.94
-0.21 -0.17 -0.14
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel
Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm  Sektér Borglanma Araglari Emeklilik

Borglanma Araglari Fonu

Is Portfdy Yénetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Standart Fon

Temkinli Risk
Is Portfdy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
48,537
%1.80
495,558,305
0.027485
%1.98
0.15
0,001 adet

Son Ug Ayhk

Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
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Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

Benchmark ve
Esik Deger

2020 Aralik

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

3.30 0.03 2.59
3.28 0.03 3.89
10.12 0.03 8.35
11.02 0.02 11.64
11.21 = 10.62
21.60 0.05 20.38
22.29 0.04 13,09 @0
18.68 0.05 14.84
17.65 0.04 20,57 @
11.86 0.03 9.15
11.32 0.02 10.58
9.65 0.02 8.99
9.47 0.02 10.50
9.68 0.02 0,73@6,68®
10.01 0.02 0,85 @8,11®
573.11 0.04 579.06
674.25 0.03 847,71 (@

Fonun karsilastirma olgutl; %60
BIST-KYD Repo
%30 BIST-KYD DIBS 91 Gin
Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %S5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksi’dir.

(Brut) Endeksi

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

0.05 2.80 0.05 10.67 0.31
0.04 2.93 0.03 5.76 0.11
0.07 9.92 0.04 22.91 0.33
0.03 11.74 0.03 16.42 0.14
o 11.83 o 24.82 o
0.07 20.29 0.06 11,04®13,81® 0.15
0.05 23.24 0.05 11,65®™15,61® 0.15
0.07 16.01 0.13 9.88 0.13
0.05 19.01 0.06 9.87 0.14
0.04 12.36 0.03 8.17 0.06
0.04 13.88 0.03 9.75 0.06
0.03 0,81 18,40 ® 0.06 8.41 0.32
0.05 0,84110,17 ® 0.03 8.77 0.29
0.04 1,08®6,73® 0.07 2.65 0.35
0.05 1,226,94 ® 0.08 = =
0.06 150.20 0.07 169.51 0.30
0,05 @ 185.72 0.13 = =

Fonun Kkargilastirma 6lgltd;
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
%15 BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo

(Brut) Endeksi‘dir.

%80 Fonun karsilastirma o6lgltl; %70

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi, %10 Katilim 30 Getiri
Endeksi, %10 BIST-KYD Ozel Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi‘dir.

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Fonlarinizi
yilda 6 defa

degistirebileceginizi

unutmayin!

Emeklilik planimizi
yilda 4 defa

degistirebileceginizi

unutmayin!

Bireysel Emeklilik’te

yatirdiginiz her
100TL, Devlet
Katkisiyla 125TL!

Tark Ozel
Sektor
Borglanma
araglari
%32,74

VIOP Nakit
Teminat

Tirk Ozel Sektor

Takasbank Para Ters Repo

Takasbank Para Piyasasi Islemleri  %5,68

: o o 1
fatl\ma Hesabi ;_akasbar;kll’arla ) Elra Sertifikas! %3,63 o asas islemleri %3,88 Tahvil-Bono
%0,71 Gasast lslemiert %1,79 %6,93 VIOP Nakit Teminat %0,01 Turk Ozel Sektsr  BIST Paylari
07, Kira Sertifikasi Ters Repo %1,11 Eurobond Kira Sertifikasi %26,35
Tors Repo %2,11 \ T 14,74 Tiirk Ozel Sektor %2,78 %0,11
o129t BIST Paylari Kira Sertifikasi
g %1,70 \\ Tahvil-Bono  %0,09 Katilma Hesabi
- %13,03 %12 68
Vadeli Yatinm Fonu Yatinm Fonu
Mevduat %12,81 %3,71
%20,21
Tiirk
Tahvil-| Bono Ozel Sektor Tirk Ozel Sektdr Kira Sertifikasi
%25,7 Borglanma Araglar Borglanma Araclar %60,91
%43,26 %82,74
" Mesrubat
Diger %13,50
%37,43
Demir, Celik
) Temel
Sigorta
%100,00 %14,45
Hava Yollari
ve Hizmetleri
Perakende %12,17
%8,34 Hayvancilik
i %14,11

Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem igin bir
gosterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yo6netim ucretleri, vergi, saklama
ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik net varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske goére dizeltiimis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun
glnlik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma &lgutl
gunlik net getirilerinin ortalamasinin  farki alindiktan
sonra bu getirilerin glnlik farklarinin standart sapmasina
bdlinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en diisiik volatilite
seviyesini, 7 ise en yiiksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun
yonettigi toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) 1Is Portféy Yonetimi A.S’nin  fon  blyukluga
61.353.939.030 TL, ybnettigi toplam fon sayisi 112'dir.

(7) HSBC Portfoy Yénetimi A.S.nin fon buyukligi
10.627.540.789 TL, yénettigi toplam fon sayisi 30’dur.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin
gegmis yillara ait unvan, karsilastirma élgiti ve esik deger
degisiklikleri fonlarimizin sirekli bilgilendirme formunda yer
almaktadir.

(a) Sene bagindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(b) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(c) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan
getiridir.
(d) 18.
getiridir.
(e) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(g9) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(h) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(i) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.
(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan
getiridir.

.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan

(n) Sene bagsindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.
(0) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan
getiridir.

(p) Sene bagindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.
(r) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan
getiridir.

(aa) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma
dlgitleri ve esik degerin getirisidir.

(ab) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma
olgiitleri ve esik degerin standart sapmasidir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama  Faaliyetlerine
Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5) uyarinca fonun
izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Tirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilegik getirisinden dusik oldugu igin esik deger olarak O/N
TRLIBOR getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneti Kurum

Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani
Fon Biyiiklagii (TL)
Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu
Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

. Fon

Son Ug Ayhik
Benchmark
Fon

Bugiine = t k
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

Benchmark ve
Esik Deger

2020 Arahik

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri (4)

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Bono Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Dengeli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

267,246
%29.52
2,306,751,293
0.078147
%1.91
-0.09
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
2.57 0.20
2.42 0.22
7.17 0.38
9.08 0.37
9.08 =
27.29 0.37
28.88 0.42
2.85 0.62
6.61 0.56
7.62 0.21
8.15 0.17
0,57 16,76 © 0.26
0,81109,07® 0.22
1,46@-1,57©
1,02 0
1,64@-1,21©
2,44 @ 0.30
615.44 0.28
810.58 0.26

Fonun Kkargilagtirma 6lgitl; %75
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
+ %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi ve %5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi‘dir.

27.10.2003

%3,76

AHE Dengeli Degisken Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

265,341
%23.66
2,277,705,298
0.096255
%?2.34
0.06
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
12.24 0.51
3.89 0.04
20.56 0.53
11.64 0.03
22.84 =
23.42 0.39
13,09 9 0.05
6.78 0.31
20,57 @ 0.05
14.59 0.17
14.19 0.19
8.31 0.28
9.25 0.02
1,20@-1,16©
-3,77@ 0.50
1,16 ®-0,45 ©

-2,19@ 0.47
790.92 0.46
995,41 (= 0,44 (@)

Repo (Brit) Endeksidir.

27.10.2003

%3,71

AHE Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Standart Fon

Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

105,908
%12.99
532,174,887
0.040954
%1.93
0.03
0,001 adet
Getiri

8.53 0.35
4.89 0.30
11.48 0.45
10.94 0.47
13.39 =
14,05® 12,44 © 0.37
13,15® 14,950 0.51
4.96 0.54
2.70 0.69
8.79 0.17
10.20 0.23
7.62 0.25
9.49 0.32
2,37®0,38" 025
3,26®0,71® 0.24
301.47 0.27
436.08 0.31

Fonun Kkarsilagtirma 6lgiitd;

Endeksi ve
Endeksi'dir.

01.05.2006

%0,87

%80
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5
Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
%10 BIST 100 Getiri

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Atak
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
134,540
%8.41
1,315,790,009
0.156444
%2.36
0.07
0,001 adet

Standart Sapma --

15.98 0.68
3.89 0.04
27.00 0.78
11.64 0.03
29.28 =
25.94 0.57
13,09 (9 0.05
7.87 0.39
20,57 @ 0.05
22.54 0.26
13,29 9 0.03
9.60 0.50
9.25 0.02
-4.49 0.54
1327.15 0.72

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

5

Ters Repo
%4,35
Takasbank Para %3,65
Piyasasi islemleri
%0,22

Varliga Dayall
Menkul Kiymetler

Vadeli Mevduat

%2,28

Yatinm Fonu
%10,07

Tark

Ozel Sektor
Borglanma
Araclan
%17,91

%61,52

Tahvil-Bono

Varliga Dayali

Menkul Kiymetler

%1,74
Ters Repo

%6,85
Takasbank Para
Piyasasi islemleri

)N

%1,36
VIOP Nakit
Teminat
0,80

BIST
Paylari
%47,23

Diger
%39,38

Sigorta
%17,25

Vadeli
Mevduat
%3,92

Tahvil-Bono
%13,12

Eurobond
%1,42

%9,00

Yatinm Fonu
%14,56

Bankacilik
%19,33

Demir, Celik
Temel
%9,14

Holding

%10,81
iletisim
%8,45

%8,19
Turk Ozel Sektor \
Borglanma Araglari

BIST Paylar

%22,90

Turk Ozel Sektor
Borglanma Araglari

Diger
%32,93

Sigorta

Kira Sertifikalari
%4,85

Ters Repo

%1,60
/Vadel'\ Mevduat

%4,20

Tahvil-Bono
%58,26

Bankacilik
%26,76

Hayvancilik
%15,90

Holding

%9,99 petrol ve %8,03
Petrol Urtinleri

%6,39

Varliga Dayali
Ters Repo Menkul Kiymetler
%3,18 %0,77 Tahvil-Bono

Takasbank Para
Piyasasi islemleri
%1,11

VIOP Nakit
Teminat

%5,08
Eurobond
%3,53
— Tiirk Ozel Sektér
Borglanma Araclar
%10,48

N

Yatinm Fonu

%0,76 %9,92
BIST Paylar
%65,17
Sigorta Diger
%12,30 %37,23
iletisim
%8,91
Holding
%11,21
Bankacilik
Demir, Celik %19,62
Temel
%10,73
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Fon Adi

Fon Tird

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneti
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)
Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu
Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

" Fon

Son Ug Ayhk
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Aralik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE Gelismis Ulkeler
Degisken Fon

AHE Birinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Dedisken Fon Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk Atak Risk

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.

Cem Sekerci Ali Emrah Ycel
113,808 281,669
%7.39 %20.33
833,938,887 2,504,302,120
0.112904 0.123175
%2.23 %1.93
-0.01 -0.01
0,001 adet 0,001 adet
Getiri s;:::fa" Getiri S
12.51 0.81 7.30 0.72
7.30 0.83 7.69 0.77
36.22 1.04 34.50 0.82
36.07 1.09 35.69 0.82
38.46 = 36.41 -
31.19 0.61 24.87 0.66
33.53 0.57 27.71 0.66
1,87 16,83 1.18 28.38 1.18
5,39 11,28 0.76 30.91 iloile
23.14 0.70 16.14 0.52
28.74 0.74 18.31 0.48
26.24 0.71 17.90 0.46
24.07 0.73 18.19 0.50
17.44 0.88 20.76 0.53
18.72 0.89 22.62 0.54
950.37 0.78 986.20 0.66
951,80 @ 0,76@ 1486.10 0.68

Fonun karsilastirma 6lgutd;
%15 BIST 100 Getiri
Endeksi + %20 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD (TL)
Endeksi + %15 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %20
S&P 500 Getiri Endeksi (TL)
ve %20 Eurostoxx 50 Getiri
Endeksi (TL)'dir.

Fonun karsilastirma olgitu;
%90 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi
+ %S5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir.

5 5
27.10.2003 27.10.2003
%1,36 %4,08

VIOP Nakit Takasbank

Teminat Para Piyasasi VIOP Nakit
%1,53 islemleri Temina
% 0’10 Ters Repo
BIST Paylari i %027 o163 ?
%22,12
AN Ters Repo Yatirim Fonu / Vadeli Mevduat
Tirk Ozel %3,24 %6,28 = %1,53
Sektsr
Borglanma M |
Araclari ]
%0,25 ;?:(aezc‘
Paylari
%40,56
|
Eurobond Eurobond
%32,20 %90,29
Bankacilik
%9,58
Demir-Celik Temel
%6,48
Dider Perakende
%42,65 %9,47
Teknoloji
%11,19
Borsa
Yatinm Fonu

%20,63

AHE Ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ikinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatirim
Fonu

Borglanma Araglari Fonu Kiymetli Madenler Fonu

Atak Risk Agresif Risk

is Portfdy Yoénetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
155,218 534,153
%10.95 %6.72

1,071,842,357 6,261,166,923

0.097914 0.046620
%2.07 %1.15
-0.05 0.02
0,001 adet 0,001 adet
Getiri s;::':f; t
7.50 0.81 -3.02 1.40
7.98 0.79 -2.04 1.27
38.34 0.68 54.82 1.22
41.16 0.65 52.82 1.16
40.25 = 55.91 =
17.84 0.67 31.85 0.93
20.69 0.64 32.93 0.93
26.55 1.26 37.25 1.76
29.75 1.29 36.85 1.68
25.05 0.57 18.30 0.80
27.36 0.57 19.39 0.77
16.00 0.49 27.84 0.97
17.51 0.50 30.47 0.98
12.82 0.74 11,30©-1,34® 0.85
14.03 0.75 12,02@-0,76® 0.86
748.92 0.70 366.39 1.10
1179.83 0.72 414.60 1.08

Fonun karsilastirma olgit;
%90 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi
+ %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

Fonun karsilastirma olgutu;
%95 BIST-KYD Altin Fiyat
Agirlikli Ortalama Endeksi ve
%5 KYD 1 Ayhk Kar Payr TL
Endeksi‘dir.

27.10.2003

%1,75

VIOP Nakit Teminat Yabanci Sirket

Katilma Hesabi  %1,00 Paylari
Sz 54 k023 53:"33 Hesabi
Ters Repo Altin oL,
Yatinim Fonu /%2 fs A BIST Paylan
%4,96 ' %8,45 BisTP !
02,
Eurobond Kira Sertifikasi

%88,95 %87,27

Borsa Yatinm Fonu
%100,00

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci
Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
111,362
%1.65
845,666,949
0.051113
%2.96
-0.01
0,001 adet

17.53 1.43
17.97 1.38
18.51 1.88
20.34 1.71
20.79 =
36.77 0.92
40.78 0.88
27.75 1.65
32.63 1.64
30.82 0.85
30.79 0.82
54.78 1.16
51.78 1.03
3.38 1.31
6.38 1.20
397.26 1.28
469.06 1.20

Fonun karsilastirma olgitd;
%22,5 Hang Seng Endeksi
(Cin Hisse Senedi) + %22,5
MICEX (Rusya Hisse Senedi)
Endeksi + %?22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi)
Endeksi + %22,5 Sensex
(Hindistan Hisse Senedi)
Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Gin Endeksi ve
%5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'dir.

6 6

Yatirim Fonu

%3,45 VIOP Nakit

Teminat
%0,35

Eurobond

%0,40
° Ters Repo
%5,64

Yabanci Sirket Paylari
%90,16

Demir-Gelik Temel
9

Bankacilik 96,87

%21,75
Petrol ve
Petrol Uriinleri
%20,30

Teknoloji
%13,15

Borsa
Yatirim Fonu
%8,48

Diger
929,45



Fon Adi

Fon Tiri

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyukliigi (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Fon

Son Ug Aylik

Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Brit)
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2020 Aralik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri )

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

*Bu fonlarda yalnizca

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
137,870
%6.01
1,084,169,024
0.180509
%2.36
0.15
0,001 adet

30.61 1.38
25.22 1.34
32.11 1.63
18.47 1.52
34.39 =
35.68 1.26
25.54 1.23
-16.50 1.26
-13.06 1.30
51.74 0.90
45.03 0.94
10.05 1.22
9.27 1.20
0,95@-13,95® i35
-0,09 ©-14,84® 1.31
1385.30 1.45
871.21 1.58

Fonun karsilastirma olgutd;
%90 BIST 30 Endeksi +
%S5 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi ve %5 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi‘dir.

6 6 6

Ters Repo

%4,92
3 \

Yatinim Fonu
%1,11

BIST Paylar
%93,97

2

Diger
%42,57

Bankacilik
%19,97

Demir-Gelik
Temel
%10,32

Perakende ‘
%6,52

lletisim  Holding
%8,12 912,08

is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Fon

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

36,817
%3.58

282,098,519

0.078756

%1.99
-0.05

0,001 adet

24.88 1.55
26.18 1.56
55.19 1.89
56.34 1.90
57.10 =
22.23 1.20
19.19 1.21

1.68 1.22
3.93 1.24
36.59 0.87
34.35 0.88
22.93 1.11
20.69 1.10

1,53@-8,370
3750 0.94

(@) - (9)
1000680 3
683.02 0.98
667.08 1.01

Fonun karsilagtirma 6lgitd;
%95 Is Bankasi Istirakleri
Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi‘dir.

Ters Repo
%5,29

BIST Paylar
%94,71

Cam
Bankacilik %24,22
%35,17
Gayrimenkul
‘ Yatirim Ort.
%7,51
Araci Sigorta
nKur“m Diger %13,28
%982 410,00

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Agresif Dedisken Emeklilik

Yatinm Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk

is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

24,694
%6.75
197,010,851
0.029201
%?2.41
0.07
0,001 adet

24.19 1.02
3.89 0.04
33.23 1.15
11.64 0.03
S5 o
32.21 0.74
13,09 0.05
-3.57 0.68
20,57@ 0.05
23.25 0.32
13,29 0.03
9.05 0.38
9.25 0.02
-1.31 0.42
179.46 0.60

Fonun esik dederi;
BIST-KYD
Endeksidir.

Repo

%100
(Briit)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Katki Fonu
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

1,125,038
%10.61
4,041,912,669
0.019050
%0.38
-0.04
0,001 adet
e Standart
Getiri Sapma

6.59 0.52
5.12 0.62
10.31 0.77
11.75 0.92
10.67 =
32.88 0.69
36.67 0.93
-1.89 1.03
-2.87 1.14
10.34 0.23
10.06 0.25
8.73 0.32
9.42 0.34
-0,20 0,25 0.39
0,10©0,440 0.37
90.50 0.59
101.14 0.68

Fonun karsilagtirma 6lgitd;
%80 BIST-KYD DIBS Uzun
Endeksi + %10 BIST 100
Getiri Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

30.04.2013
%6,59
Vadeli i
Mevduat ;i:vl‘;sonu Varliga Dayali
%1,67 . . Menkul Kiymetler
. Turk Ozel Sektor Ters RePO. 1,12
Ters Repo Borglanma Araglart %0,77
%512 %3,29 Vadeli Mevduat
Yatinm Fonu BIST Paylari %8,06
%6,28 %14,69

Borglanma
Araglari
%0,24
BIST Paylari Tahvil-Bono
%77,45 %75,12
Bankacilik Bankaciik
Diger %16,86 Diger aan acilil
%44,04 %39,09 %23,86
Demir-Celik
Temel
%8,87 $emf|r-genk
emel
Holding \ %9,93
%13,70 Hava Yollari ve
i letisim Petrol ve  Hizmetleri
Sigorta Hold
%%119 %8,34 Petrol 0919 %8,02
Urdnleri ’
%7,68

Turk
Ozel
Sektor

AHE Katiim Katki Fonu )

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Katihm Katki Emeklilik
Yatinm Fonu

Katki Fonu
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

85,211
%5.50
131,736,456
0.023943
%0.39
0.12
0,001 adet
. Standart
Getiri Sapma
7.59 0.20
4.24 0.17
19.66 0.25
17.18 0.22
20.03 =
28.18 0.16
29.78 0.17
10.45 0.19
9.17 0.16
9.78 0.06
9.50 0.07
8.17 0.08
8.47 0.07
4,852,890 0.08
0,123,38® 0.28
139.43 0.16
128.64 0.23

Fonun karsilastirma olgutd;
%85 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi + %10
Katillm 50 Getiri Endeksi ve
%5 BIST-KYD 1 Ayhk Kar
Pay| TL Endeksi'dir.

30.04.2013

%0,21

Katilma Hesabi
BIST %11,87

Paylar
%14,09

Kira Sertifikas
%74,04

Demir-Celik
Temel
%19,80

Mesrubat
%6,22

Mobilya
%6,68
Seramik
%6,40
Teknoloji
%6,25

Diger
%54,65

Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirrma yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler
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Bu fon, para piyasasi fonudur. Portféytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yiksek para ve sermayesi araglarindan olusur ve fon portféytntn gunlik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 guindir. Fon portfoyl agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek kamu ig borglanma araglari ile 6zel sektér borglanma araglarindan olusmaktadir.
Ters repo, kisa vadeli hazine bonolarinin ve 6zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamay! hedefler. Bu amaca ulasmak igin,
fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon portféyii agirlikl olarak kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarindan ve mevduattan olusturulur. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’inin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak
yonetilmektedir. Fon portféyi disik risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk,
Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragg Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandinlmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, borglanma araglarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanglarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféylnin en az %80'i devamli olarak yurtigi
ozel sektdr borglanma araglarindan olusturulmustur. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm
yapilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski,
Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma
Araglari Riski.

Bu fon, katiim standart fondur. Fon portféyii en az %60 en fazla %90" T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhidi Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer verir. Fon,
portféytinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir
fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma y6nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski ve Yasal Risk.

Bu fon, borglanma araglar fonudur. Fon, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portfoylintin en az %80’i devamli olarak yerli 6zel sektor ve
kamu borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanglaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Yapilandiriimig
Yatirnm/Borglanma Araglari Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portféyilinii, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
gergevesinde yatinm yapili. Fon, Emeklilik Fonlarina iligkin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir.
Fon portfdyii orta risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk

Bu fon, standart fondur. Fon’un yatinm stratejisi sermaye, temettl ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféyiiniin en az %60 en fazla %90t Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden
borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirrma yénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon‘un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak y6netilmesi esastir. Fon portféylni, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine
uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfdyi orta-yiiksek risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Thraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim
Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, degisken fondur. Fon agirlikli olarak, Tlrk kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina, Tirk kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin
hisse senedi piyasalarina, yabanci borglanma araglarina ve BIST'te islem géren sirketlerin paylarina yatirm yapmaktadir. Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon
Duyarllik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portféylniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir.
Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portféyun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portfoyniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Euro kuru ve
Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyln getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal
Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandirlmis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, altin katilim fonudur. Fon portfdyiiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez
Bankas! tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda
yansitmay! amaglamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinm yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi
Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon portfdylinin en az %80'i devamli olarak herhangi bir BRIC ulkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Gin) veya merkezleri bu tlkede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir
bolimunu bu Ulkelerde yuriten sirketlerin ihrag ettigi yabanci ortaklik paylari, borglanma araglari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen ulkelerdeki sirketlerin buylime oranlarindan
ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaglamaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon portfyliniin en az %80’i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféyine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin
paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer
alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars! Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, endeks fondur. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak is Bankasi istirakleri Endeksi’nde yer alan sirketlerin paylarina yatiriir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi
A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari
fon izahnamesinde yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degderi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir. Pay piyasasindaki dedisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan iglem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski ve Opsiyon Duyarlilik Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon portfoyu, piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya 6zel sektor borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturulur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina liskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk dederine uygun olarak y6netilmektedir. Fon portféyl yiiksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli
Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Fon, katki emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfdyliniin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlidi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan
olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon faiz geliri, temetti
geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
Ihraggl Riski ve Kaldirag Yaratan islem Riski.

Fon, katki emeklilik yatirm fonu olup, munhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoyinin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhgi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Bunlara ek
olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci
elde etmeyi amaglar. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk ve ihraggl Riski.




