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Tiirkiye s Bankasi kurulusudur.



Turkiye 2020 yilinda biiyiime kaydetmeyi basaran sayili uilkelerden

biri oldu.

Atil isgiicii oran1 2021 yih
Ocak ayi itibariyla %29,1
seviyesinde olusarak tarihi
zirvesine yakin seyrini
sirdiirdii.

Turkiye ekonomisi gegtigimiz
yilin son geyredinde yillik
%5,9 buyudi. Bdylece Tirkiye
Covid-19 krizinin yasandigi
2020 yilinin tamaminda %1,8
ile bllyime kaydetmeyi basaran
sayili tlkelerden biri oldu. 2020
yilinin son geyredinde net ig
talep buyimeye 8,3 puan katki
saglarken, stoklar ve net dig
talep bayumeyi sirasiyla; 1,9
puan ve 0,6 puan asadi gekti.
Insaat disindaki bitiin sektdrler
blylmeye katki verdi. Kisa vadeli edilimler agisindan takip edilen
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis GSYH, son geyrekte bir
Onceki déneme gore %1,7 blyldiu ve potansiyel Uzeri bir bliyime
momentumuna isaret etti. Onci veriler, finansal kosullardaki
sikilasmaya ve Covid-19 salgininin seyrinin agirlasmasina ragmen
bu yilin ilk ceyredinde de biylime ediliminin gliclini korudugunu
yansitti. Ocak ayinda sanayi Uretimi arindirilmamis olarak yildan
yila %7,5'lik buyime ile 2021 yilina guglu bir baslangig yapti.
Sanayi Uretimi ile ilintili olan gekirdek (altin ve enerji disi) ara
mal ithalatinda bu yilin ilk geyredinde yillik ortalama %12,4'ltk
artis yasandi. Biylimenin 6ncl gdstergesi olarak takip edilen
ve imalat sektori aktivitesini yansitan imalat PMI'in (satin alma
yOneticileri endeksi) 4C20’de 52 olan ortalamasi 1G21'de 52,9'a
yukselerek ekonomik gérinim agisindan olumlu bir sinyal verdi.
Bu dénemde imalat sektdriine gore salgindan daha fazla sekilde
etkilenen hizmet sektoriinde sinirli sekilde de olsa toparlanma surdi.
MUSIAD tarafindan yayimlanan SAMEKS hizmet sektdrii endeksinin
4C20’de 50,4 olan ortalamasi 1C21'de 52,9'a, TUIK tarafindan
yayimlanan Hizmet Gliven Endeksi’'nin ortalamasi da 100,8'den
102,6’ya yukseldi. Ekonomik aktivite agisindan Mart ayindaki
kademeli normallesme slreci destekleyici bir unsur olsa da Mart
ayl sonunda vaka sayilarindaki artis nedeniyle tedbirlerde yeniden
sikilasmaya gidilmesi belirsizlikleri artirdi. Kisa galisma 6denegi
ve isten gikarma kisitlamalari gibi istihdam piyasasini destekleyici
tedbirler Mart ayina kadar devam ettirildikten sonra ikinci geyrekten
itibaren kisa calisma 6denedi sonlandirildi. 2020 yil sonunda %12.6
seviyesinde bulunan mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani bu
yilin Ocak ayinda %12,2'ye kadar geriledi. Zamana bagl eksik
istihdam, resmi igsizler ve potansiyel isglictiniin olusturdugu, genis

Niliifer Sezgin
Is Portféy Yénetimi A.S.
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kapsamli bir igsizlik orani olarak da adlandirabilecek atil isglict
orani ise 2021 yili Ocak ayi itibariyla %29,1 seviyesinde olusarak
tarihi zirvesine yakin seyrini slirdirdd.

Dis denge ve enflasyon goriiniimii iizerinde olumsuz
yansimalar 2021 yilinda da siirdii.

Blyidme performansinin olumlu seyrine karsin, dis denge ve
enflasyon gorinimu Uzerinde olumsuz yansimalar 2021 yilinda
da surdi. 12 ay birikimli cari agik Ocak ayinda 36,6 milyar dolar ile
ylksek seyrederken, son 12 ayda cari aciga ek olarak krediler ve
kaynadi belirsiz para cikisi da finansman ihtiyaci yaratti. Finansmanin
en yukld kismi rezervlerle karsilanirken, yurt disindan yurt igine
mevduat transferi, portféy girigleri ve dogrudan yatirimlar da
finansmana destek sagladi. Yillik TUFE enflasyonu gectigimiz
yil sonundaki %14,6’dan bu yilin ilk ceyredi itibariyla %16,2'ye
yukseldi. Emtia ve gida fiyatlarindaki artis ile Tlrk Lirasindaki
deder kaybinin gecikmeli etkileri enflasyonda baski yaratan
unsurlardi. Esel mobil sistemi ise enerji fiyatlarindaki yukselisi
sinirlayarak bu baskiy hafifletti. Ayni dénemde yillik UFE enflasyonu
%25,2'den %31,2'ye ulasti ve Mart ayi itibariyla yillik UFE ve TUFE
arasindaki makas 15 puani buldu. Uretici fiyatlarindaki yikselisin
hiz kazanmasi tuketici fiyatlar Gzerinde maliyet kaynakh baskilarin
belirginlesebilecedini yansitti. Mart ayinin sonlarinda Tlrk Lirasinda
yasanan deder kaybinin enflasyon gériinimine dair riskleri artirdidi
degerlendirilmektedir.

Fitch, Subat ayinda Tiirkiye'nin goriiniimii duragana yiikseltti.
2020 yilinl GSYH'ye oranla %3,4 seviyesinde tamamlayan merkezi
y6netim biitge acidi yilin basinda baz etkileriyle %4,1'e ylikselse de
Subat ayinda vergi gelirlerindeki gligli artis ve harcamalardaki ilimli
seyirle yeniden %3,5’e geriledi. Merkez Bankasi’nin Mart ayinda
blitgeye ihtiyat akgesi ve temettl aktarimi ile kurumlar vergisi
6demesi sayesinde toplam 44,1 milyar TLlik katki (GSYH'ye oranla
%0,7) yapmasi ise 6nimuzdeki doneme iliskin iyilesme sinyali verdi.
Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Subat ayinda Turkiye’nin
kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin ic kademe altinda teyit
ederken, gérinimi duradana ylkseltti. Cumhurbaskani tarafindan
Mart ayinda aciklanan reform paketi yatirim, Gretim, istihdam ve
ihracat temelinde biyimenin guglendirilmesini hedefledi.

Tiirkiye'nin risk primini yansitan CDS Mart ayinda yeniden
yiikselise gecerek benzer iilkelerden olumsuz ayristi.

Merkez Bankasi Ocak ve Subat aylarindaki PPK toplantilarinda Kasim
2020’de yapilan 4,75 puanlik, daha sonra da Aralik ayinda yapilan
2 puanlik sikilagsmanin krediler ve ig talep tzerindeki sinirlayici
etkilerinin gelecek aylarda belirginlesecegini degerlendirerek politika
faizini sabit tuttu. Mart ayindaki toplantida orta vadeli enflasyon
gorinimi Gzerindeki risklere vurgu yapan Merkez Bankasi 6nden
yuklemeli bir parasal sikilastirma kapsaminda politika faizini 2
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puanlk artisla %19'a ylikseltti. Boylece faiz artinmlarinin basladigi
2020 yili Kasim ayindan bu yana yapilan sikilasma 8,75 puani
buldu. Mart ayinda Merkez Bankasi yonetiminde dedisim olurken,
TCMB'nin yeni Baskani Kavcioglu enflasyonda kalici dislise isaret
eden glgli gbstergeler olusana kadar politika faizinin enflasyonun
Uzerinde belirlenecegini kaydederek politika degisimi sinyali vermedi.
Yabanci yatinmcilarin Turk Lirasi varliklara ilgisi yilin ilk ceyreginde
canli seyrederken, Mart ayinin son haftalarinda portfoy gikisi
yasandi. Subat ayi ortalarinda kiiresel risk istahinda zayiflama ile
déviz kurunda baslayan ylkselis Mart ayinda belirginlesirken, yurt
igi yerlesiklerin doviz satisi bu donemde dengeleyici rol oynadi.
Turkiye'nin risk primini yansitan CDS (kredi temerrt takasi) yilin
basinda gelismekte olan Ulkelerle ayni edilimi izleyerek gerilerken,
Mart ayinda yeniden ylikselise gegerek benzer llkelerden olumsuz
ayristi. CDS ilk ceyrek sonunda 2020 yil sonu seviyesinin 163 baz
puan (zerinde olustu. Bu yilin ilk geyredinde yabanci yatirnnmcilar
yurt iginde hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla
nette toplam 0,1 milyar dolarlik gok sinirh bir gikis yaptilar. Daha
hizli hareket edilen swap piyasasinda ise 3,7 milyar dolarlik gikis
yasandi. Buna karsin, ayni dénemde yurt igi yerlesiklerin altin dahil
yabanci para hesaplarinda parite etkisinden arindiriimis olarak 6,5
milyar dolarlik disus gorulda.

IMF gectigimiz yil kiiresel ekonominin %3,3 oraninda
daraldigini hesapladi.

IMF Nisan ayinda yayimladigi Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nda
gectigimiz yil kiiresel ekonominin %3,3 oraninda daraldidini hesapladi.
Bu daralma 2. Dinya Savasi’'ndan bu yana diinya ekonomisindeki
en zayIf performansi yansitirken, ardindan gelen toparlanmaya dair
beklentiler oldukga glgliydi. Bu yil igin kiresel bliyiime beklentisi
%6 olarak agiklandi ve Ocak 2021'deki tahmine gore 0,5 puan yukari
revize edildi. IMF bayumenin énuimuzdeki yil da %4,4 ile gbrece
glglu seyredecedini 6ngérdi. IMF, llkeler arasinda toparlanmanin
hizindaki ayrismaya dikkat gekerken, asilamanin bu stregteki kritik
onemine vurgu yapti. 2020 yilinin tamaminda Euro Bélgesi, Japonya
ve ABD vyillik olarak sirasiyla %6,6, %4,8 ve %3,5 daralirken, Cin
%?2,3'luk blylume kaydetti. 2021 yilinin ilk ceyredinde Covid-19
virisiinlin yeni varyantlar aktif vakalar igindeki yogunlugunu
artirirken, genel olarak hizmet sektori dislandiginda ekonominin
pandemiye karsi dayanikli oldugu goézlendi. Salginin donem dénem
hizlanmasi kiiresel toparlanma gorinimi Gzerindeki belirsizlikleri
artirsa da asilamanin hizli seyretmesi olumlu bir gelismeydi. ABD'de
asilamanin hizlanmasiyla birlikte Covid-19 sonrasi toparlanmanin
Euro Bolgesi ve Japonya'ya kiyasla daha gabuk gergeklesecegine
dair tahminler artti. ABD'de Kasim 2020'de gergeklestirilen Baskanhk
segimlerinin sonucu Ocak 2021'de kesinlesti ve Demokrat aday Biden
yeni ABD Baskani olarak goreve basladi. Ayrica ABD Kongresi'ndeki
Ustiinltgin Demokratlara gegmesi, Biden’in vergi artirimi ve mali

tesvik gibi politikalarini daha hizl bir sekilde uygulamasina alan agti.
Yilin ilk geyreginde 1,9 trilyon dolarlik bir mali paket kabul edilirken,
ayni zamanda Biden y6netimi 2 trilyon dolarlik uzun vadeli altyapi
yatirnmlarini igeren bir paket daha agikladi. Yila gigli baglayan
kiuresel risk istahinda ilk gceyrekte klresel tahvil faizlerindeki artisa
bagli olarak dalgalanma yasandi. ABD’de boyutlari dnemli miktarlara
ulasan mali tesvikler biyume beklentilerini olumlu yénde etkilerken,
enflasyon tahminlerini de yikseltti. Bu durumun merkez bankalarinin
destekleyici para politikalarinda beklenenden erken geri adim atma
ihtimalini dogurmasiyla ABD 6ncllugtinde gelismis Ulkelerde uzun
vadeli tahvil faizleri yukseldi. Fed'in verdigi mesajlarda destekleyici
para politikasini devam ettirecegini vurgulamasi tahvil faizlerinin Mart
ayl sonlarinda daha istikrarli bir patikaya oturmasini sagladi. Yilin ilk
ceyreginde gelismis lilke merkez bankalari faiz degdisikligi yapmazken,
para politikasindaki destekleyici duruslarini korudular. Avrupa Merkez
Bankasi Mart ayindaki toplantisinda pandemi acil durum programi
kapsaminda yapilan varlik alimlarini artiracagini agikladi. Mart ayinda
yeni makroekonomik projeksiyonlarini agiklayan Fed, bu yila dair
bliyiime ve enflasyon tahminini yukari yonlQ, issizlik orani tahminini
asadi yonlu revize etti. Fed komite Gyelerinin faiz beklentilerinin
medyani 2023 yil sonuna kadar faiz artisi beklenmedigini yansitti.
Mart ayinda petrolde Uretim kesintilerine devam etmeye karar
veren OPEC+'In (Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti) mayis-temmuz
doneminde bu kesintileri hafifletme yéninde aldigi karar, talep
kosullarinin iyilesecedi 6ngoriisitini yansitmasi agisindan olumluydu.
IMF haziran ayina kadar lye Ulkelere toplam 650 milyar dolarlik 6zel
cekme hakki (SDR) tahsisi yapilacagini duyururken, tahsisin ilave
kuresel likidite yaratacadi ve Turkiye'nin de dahil oldugu tye ulkelerin
rezervlerine yukari yonlt katki yapacadi tahmin edildi.

TCMB'nin yeni Baskani Kavcmglu enflasyonda kalici
diisiise isaret eden giiclii gostergeler olusana kadar
politika faizinin enflasyonun iizerinde belirlenecegini
kaydederek politika degisimi sinyali vermedi.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim

Fon Adi Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu Temkinli Degiskggnﬁmeklilik Yatinm - Sektdr Borg\lgémfn/}fgha” Emeklilik Standart Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiirii Para Piyasas! Fonu Degigken Fon Borglanma Araglari Fonu Standart Fon

Risk Siralamasi Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk

Portfoy Yéneticisi Kurum is Portféy Yénetimi A.S. is Portféy Yénetimi A.S. Is Portfdy Yénetimi A.S. Is Portfdy Yénetimi A.S.

Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ycel

Yatirimci Sayisi 135,740 228,511 193,870 50,005
Tedaviil Orani %20.88 %19.05 %57.86 %1.78
Fon Biiyiikliigii (TL) 1,520,285,854 1,423,707,448 1,570,039,498 505,344,111
Fon Birim Fiyat1 (TL) 0.072810 0.074743 0.027133 0.028432
Gider Rasyosu %0.26 %0.56 %0.47 %0.48
Bilgi Rasyosu -0.13 -0.34 -0.14 0.02
Asgari Pay Satis Adedi ® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

3.66 0.04 2.97 0.06 3.52 0.04 3.45 0.49

:ﬁ;it"?'“da“ Benchmark 3.86 0.04 4,640 0.04 4.04 0.03 2.77 0.10
Fon (Briit) 3.92 = 3.53 2 3.99 2 3.92 =

Fon 10.12 0.03 8.35 0.07 9.92 0.04 2291 0.33

2020 Benchmark 11.02 0.02 11.64 0.03 11.74 0.03 16.42 0.14
Fon 21.60 0.05 20.38 0.07 20.29 0.06 11,040 13,810 0.15

2019 Benchmark 22.29 0.04 13,09 @ 0.05 23.24 0.05 11,65 15,61 0.15
Fon 18.68 0.05 14.84 0.07 16.01 0.13 9.88 0.13

2018 Benchmark 17.65 0.04 20,570 0.05 19.01 0.06 9.87 0.14
Fon 11.86 0.03 9.15 0.04 12.36 0.03 8.17 0.06

2047 Benchmark 11.32 0.02 10.58 0.04 13.88 0.03 9.75 0.06
Fon 9.65 0.02 8.99 0.03 0,818,400 0.06 8.41 0.32

2016 Benchmark 9.47 0.02 10.50 0.05 0,84 10,17® 0.03 8.77 0.29
Holka Are. Fon 597.75 0.04 599.25 0.06 159.00 0.07 178.80 0.30
2021 Mart Benchmark ve 704.19 0.03 891,97 @ 0,05 @ 197.27 0.13 - .

Esik Deger

Fonun karsilagstirma olgltl; %60
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
Karsilagtirma olgiitii veya + %30 BIST-KYD DIBS 91 Gin
Esik Deger Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi‘dir.

Fonun karsilastirma o6lgltl; %70
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi, %10 Katilim 30 Getiri
Endeksi, %10 BIST-KYD Ozel Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylk Kar Payi TL Endeksi‘dir.

Fonun Kkargilastirma o6lgiti; %80

p BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
%15 BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KY!
Repo (Brit) Endeksidir.

Risk Degeri

Fonlarinizi

yilda 6 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planimizi
yilda 4 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik’te
yatirdiginiz her
100TL, Devlet
Katkisiyla 125TL!

Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem igin bir
gosterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yo6netim ucretleri, vergi, saklama
ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik net varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske goére dizeltiimis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun
glnlik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma &lgutl
gunlik net getirilerinin ortalamasinin  farki alindiktan
sonra bu getirilerin glnlik farklarinin standart sapmasina
bdlinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en diisiik volatilite
seviyesini, 7 ise en yiiksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun
yonettigi toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yonetimi A.S’nin  fon  blyukluga
65.869.439.953 TL, ybnettigi toplam fon sayisi 121'dir.

(7) HSBC Portfoy Yénetimi A.S.’nin fon buyukligi
9.584.429.514 TL, yonettigi toplam fon sayisi 29'dur.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin
gegmis yillara ait unvan, karsilastirma élgiti ve esik deger
degisiklikleri fonlarimizin sirekli bilgilendirme formunda yer
almaktadir.

(a) Sene bagindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(b) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(c) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan
getiridir.
(d) 18.
getiridir.
(e) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(g9) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(h) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(i) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.
(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan
getiridir.

.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
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(n) Sene bagsindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.
(0) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan
getiridir.

(p) Sene bagindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.
(r) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan
getiridir.

(aa) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma
dlgitleri ve esik degerin getirisidir.

(ab) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma
olgiitleri ve esik degerin standart sapmasidir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama  Faaliyetlerine
Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5) uyarinca fonun
izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Tirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilegik getirisinden dusik oldugu igin esik deger olarak O/N
TRLIBOR getirisi kullaniimistir.



31 Mart 2021

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiiklagii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi

Performans Bilgileri (® (>

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Bono Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Anadolu Hay;
Degisken
Borglanma Araglari Fonu

Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

AHE Dengeli Degisken Fon

Degisken Fon

is Portfoy Yonetimi A.S.

at Emeklilik A.S. Dengeli Anadolu

Emeklilik Yatinm Fonu

Dengeli Risk

AHE Standart Fon

Hayat Emeklilik A.S.

Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Standart Fon

Dengeli Risk

is Portfoy Yonetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Atak
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
140,555
%8.60
1,271,062,335
0.147777
%0.58
-0.14
0,001 adet

pekit --

Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
256,397 260,814 104,274
%28.52 %22.70 %12.79
2,126,644,748 2,113,066,245 491,686,905
0.074558 0.093105 0.038455
%0.47 %0.60 %0.47
-0.20 -0.16 -0.05
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri
-4.59 0.54 -3.27 0.73 -6.10 0.77
-3.87 0.53 4,64 (0 0.04 -5.23 0.69
-4.12 = -2.71 = -5.63 =
7.17 0.38 20.56 0.53 11.48 0.45
9.08 0.37 11.64 0.03 10.94 0.47
27.29 0.37 23.42 0.39 14,05® 12,440 0.37
28.88 0.42 13,09 (2 0.05 13,15® 14,95 ® 0.51
2.85 0.62 6.78 0.31 4.96 0.54
6.61 0.56 20,57 @9 0.05 2.70 0.69
7.62 0.21 14.59 0.17 8.79 0.17
8.15 0.17 14.19 0.19 10.20 0.23
0,57 6,76 0.26 8.31 0.28 7.62 0.25
0,81®M 9,07 ¢ 0.22 9.25 0.02 9.49 0.32
582.58 0.28 761.76 0.47 276.97 0.29
774.31 0.27 1046,57 (=2 0,43 () 407.83 0.32

Fonun kargilagtirma 6lgiitl; % 75
BIST-KYD DIBS Tum Endeksi + %
10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi
+ % 10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi ve % 5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi‘dir.

27.10.2003

%3.23

Takasbank Para

Piyasas islemleri
%0,23

VIOP Nakit Teminat

%0,18

Yatinm Fonu

%9,62

Ters Repo
%3,

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler
%3,92

Tark

Ozel Sektor
Borglanma
Araglari
%12,13

Tahvil-Bono
%70,69

Fonun Kkargilagtirma Olgiitd; %80
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5
Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
Repo (Brit) Endeksidir. %S5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi ve %10 BIST 100 Getiri
Endeksi'dir.

4 3
27.10.2003 01.05.2006
%3.21 %0.75

Varhiga Dayali
",';5'153';‘3"" Menkul Kiymetler Vadeli BIST Paylan
ol,.

%1,85 Mevduat %18,18  Kira Sertifikalari

Takasbank Para %8,30

@ X > %4,98
Piyasasi islemleri

%1,53 Tahvil-Bono Tiirk Ozel Sektsr Ters Repo
"~ Viop Nakit %9,77  Eurobond Borglanma Araclari /%1,21
Teminat %1,58 %4,84 Vadeli Mevduat
%2,46 Turk Ozel Sektor %12,57

Borglanma Araglari
%7,93

Altin
%0,32

BIST Yatinm Fonu

Paylar %18,14
673 Tahvil-Bono
%58,22
Diger Bankacilik 5:8ni§a0c|hk
%43,31 %8,46 . , . .
Diger Demir, Gelik
Demir, Celik %41,11 Temel
Temel %10,86
%12,73
Hayvancilik :/ioazy;alr:'cuhk
%10,89 3
; Holding y
e Sigorta  praende

-5.54 1.10
4,64 () 0.04
-4.98 -
27.00 0.78
11.64 0.03
25.94 0.57
13,09 @ 0.05
7.87 0.39
20,579 0.05
22.54 0.26
13,29 @ 0.03
9.60 0.50
9.25 0.02
1248.08 0.73

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

5
Varliga Dayali
Menkul Kiymetler
Ters Raepu %0,79 Tahvil-Bono

%17 %4,80
Eurobond

/ %3,97_
—— Tiirk Ozel Sektor

VIOP Nakit
Teminat

Borglanma Araglari
%2,18 5,54 ¢
Yatinm Fonu
%12,16
BIST Paylar
%65,38
Sigorta
%12,83
Perakende (
9
%8,04 Bankacilik
Holding %10,82
%8,80  Demir, Gelik
Temel



31 Mart 2021

Fon Adi

Fon Tiri

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirnmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi

Performans Bilgileri (® ()

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portféyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE Gelismis Ulkeler
Degisken Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Birinci Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Cem Sekerci
140,315
%8.00
975,574,982
0.121970
%0.54
0.01
0,001 adet
Getiri s;::‘:::
8.03 0.79
7.76 0.79
8.56 =
36.22 1.04
36.07 1.09
31.19 0.61
33.53 0.57
16,830 118
B0 o
23.14 0.70
28.74 0.74
26.24 0.71
24.07 0.73
1034.71 0.78
940,71 (=2) 0,76 (@)

Fonun karsilagtirma olgutd;
%15 BIST 100 Getiri Endeksi
+ %20 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi
+ %15 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi
+ %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi + %20 S&P
500 Top 50 Getiri Endeksi
(TL) ve %20 Eurostoxx 50
Getiri Endeksi (TL)'dir.

5
27.10.2003
%10.18
Turk Ozel VIOP Nakit
Sektér Kira  Teminat Takasbank
Sertifikast | %1,00 Para Piyasasi
%0,74 islemleri
BIST Paylar %0,03
%18,38 Ters Repo
Yatirim Fonu \ %3,43
%2,13
Tiirk Ozel
Sektor
Borglanma Yabanai
Sirket
Aralari H
)
0,22 %44,28
Eurobond
%29,79
Demir-Gelik Temel
%7,29
Medya
%6,61
Diger Perakende
%43,85 %9,45
Teknoloji
%12,61
Borsa
Yatinm Fonu

%20,19

AHE Birinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Birinci Kamu Dig Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

276,601
%19.16
2,393,136,583
0.124930
%0.47
-0.18
0,001 adet

Getiri s;::ﬂf;‘
1.42 0.74
2.88 0.72
1.90 -
34.50 0.82
35.69 0.82
24.87 0.66
27.71 0.66
28.38 1.18
30.91 1.19
16.14 0.52
18.31 0.48
17.90 0.46
18.19 0.50
1001.68 0.66
1531.17 0.68

Fonun karsilastirma olgutu;
Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi
+ %S5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

%90 BIST-KYD

27.10.2003

%3.63

VIOP Nakit
Teminat  Ters Repo

%0,27 \ %0,17
Yatirm Fonu
%6,81 I

Eurobond
%92,75

AHE Ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
ikinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
140,400
%10.09
1,005,251,112

0.099632
%0.48
-0.32
0,001 adet

e Standart

Getiri Sapma
1.75 0.89
2.65 0.89
2:28 =
38.34 0.68
41.16 0.65
17.84 0.67
20.69 0.64
26.55 1.26
298/5! il.222)
25.05 0.57
27.36 0.57
16.00 0.49
17.51 0.50
763.81 0.70
1213.09 0.72

Fonun karsilastirma olgutd;
%90 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi
+ %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir.

27.10.2003

%1.53

VIOP Nakit Teminat
%0,28

Yatirim Fonu / Ters Repo

N /%1,39

Eurobond
%92,65

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatirim
Fonu

Kiymetli Madenler Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
552,931
%6.74
6,278,085,315
0.046567
%0.28
-0.02
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik
.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci
Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
125,275
%1.86
1,106,977,047
0.059452
%0.62
0.07
0,001 adet

-0.11 1.44
0.13 1.41
0.16 =
54.82 1.22
52.82 1.16
31.85 0.93
32.93 0.93
37.25 1.76
36.85 1.68
18.30 0.80
19.39 0.77
27.84 0.97
3047 0.98
365.86 1.11
414.83 1.09

Fonun karsilastirma olgutd;
%95 BIST-KYD Altin Fiyat
Adirlikh Ortalama Endeksi ve
%5 KYD 1 Aylk Kar Payr TL
Endeksi‘dir.

16.31 1.48
12.22 1.42
16.88 =
18.51 1.88
20.34 1.71
36.77 0.92
40.78 0.88
27.75 1.65
32.63 1.64
30.82 0.85
30.79 0.82
54.78 1.16
51.78 1.03
478.38 1.29
543.48 1.20

Fonun karsilastirma olgutd;
%22,5 Hang Seng Endeksi
(Cin Hisse Senedi) + %22,5
MICEX (Rusya Hisse Senedi)
Endeksi + %22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi)
Endeksi + %22,5 Sensex
(Hindistan Hisse Senedi)
Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Gin Endeksi ve
% 5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir.

Yabanci Sirket
Paylari
%0,23

; BIST Paylarl
%2,9

Kira Sertifikasi
%80,84

Katllma Hesabi
%1,

Altin
%14,31

Borsa Yatinm Fonu
%100,00

Yatinim Fonu

%2,60 VIOP Nakit

Teminat
%0,27

Eurobond

%0,35
° Ters Repo
%5,89

Yabanci Sirket Paylari
%90,89

Demir-Gelik Temel
9

Bankaclllk 96,65

%23,
Petrol ve
Petrol Uriinleri
%19,24

Teknoloji
%15,62

Borsa
Yatinm Fonu
%7,20

Diger
%27,40



Anadolu Hayat Emeklilik

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu
Fon Tiirii Hisse Senedi Fonu

Risk Siralamasi
Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Fon

Agresif Risk

is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

Agresif Dedisken Emeklilik
Yatinm Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk

is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Katki Fonu

is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

Yatirimci Sayisi 145,890 42,774 27,498 1,131,847
Tedaviil Orami %6.02 %3.93 %7.63 %10.81
Fon Biiyukliigi (TL) 1,004,082,739 269,090,341 207,592,796 3,638,578,362
Fon Birim Fiyati (TL) 0.166901 0.068403 0.027204 0.016828
Gider Rasyosu %0.58 %0.49 %0.59 %0.09
Bilgi Rasyosu 0.12 -0.15 -0.11 0.18
Asgari Pay Satis Adedi ® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
e Standart
_------ Getlrl Sapma
Fon -7.54 1.75 -13.15 1.86 -6.84 1.54 -11.66 1.16
Senebasindan _ ~ 20 _
Bugiine Benchmark 9.57 il 57/ 12.48 1.81 4,64 ) 0.04 14.88 1.44
Fon (Briit) -6.98 = -12.67 = -6.28 = =1Ll 57/ =
Fon 32.11 1.63 55.19 1.89 33.23 1.15 10.31 0.77
2020
Benchmark 18.47 1.52 56.34 1.90 11.64 0.03 11.75 0.92
019 Fon 35.68 1.26 22.23 1.20 32.21 0.74 32.88 0.69
201
Benchmark 25.54 1.23 19.19 1.21 13,09 @ 0.05 36.67 0.93
Fon -16.50 1.26 1.68 1.22 -3.57 0.68 -1.89 1.03
2018
Benchmark -13.06 1.30 3.93 1.24 20,57 @ 0.05 -2.87 1.14
Fon 51.74 0.90 36.59 0.87 23.25 0.32 10.34 0.23
2017
Benchmark 45.03 0.94 34.35 0.88 13,29 @ 0.03 10.06 0.25
Fon 10.05 1.22 22.93 1.11 9.05 0.38 8.73 0.32
2016
Benchmark 9.27 1.20 20.69 1.10 9.25 0.02 9.42 0.34
Fon 1273.33 1.45 580.09 1.01 160.35 0.65 68.28 0.61
Halka Arz-
2021 Mart Benchmarigve 781.64 1.58 570.23 1.03 . . 71.62 0.72

Esik Deger

Fonun karsilastirma olgutd;
%90 BIST 30 Endeksi +
%S5 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi ve %5 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi‘dir.

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ) 6

Ters Repo
%3,34 Yatinm Fonu
\ %0,87

VIOP Nakit

Teminat \‘

%1,82
Portféy Dagilimi

BIST Paylar
%93,97

Diger
%49,78

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

%7:21 perakende Holding
%9,48  %10,28

*Bu fonlarda yalnizca

Bankacilik
%11,35
Demir-Gelik
Temel
Sigorta %11,90

Fonun karsilastirma 6lgitd;

-  Fonun esik dederi; %100
%95 Is Bankasi Istirakleri - ’ fh
Endeksi + %5 BIST-kyD BISTKYD  Repo  (Brit)
Repo (Brit) Endeksi‘dir. .
6 6

Ters Repo

%2,80 ;r/:gv;l;Bono
VIOP Nakit
Ters Repo Teminat Yatinm Fonu
%1,88 %2,11 \ %6,87

Borglanma
Araglari
%0,26
BIST Paylari BIST Paylari Tahvil-Bono
%98,12 %85,47 %73,10
Demir-Gelik
Temel Diger
%10,92 o
Cam - "< Hava Yollari %59,84
Diger
Bankacilk %25,24 o377 ve Hizmetleri
%32,9 2 %7,60 Bankacilik
Holding %12,56
Gayrimenkul %8,67 Demir-Celik
‘ Yatirim Ort. Temel
%7,48 Perakende %10,53
Araci Sigorta %10,25 Hava Yollari ve
i " Hizmetleri
Nou™ Diger  %13,96 Sigorta Sigorta Petrol oyg 05
o7 %10,53 iadl %9,00 ve Petrol "

Fonun karsilagtirma 6lgitd;
%80 BIST-KYD DIBS Uzun
Endeksi + % 10 BIST 100
Getiri Endeksi ve % 10
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi'dir.

30.04.2013
%5.52

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler

Ters Repo o1 22

%1,01

Vadeli Mevduat
BIST Paylar %10,66

%13,75

Turk
Ozel
Sektor

Uriinleri
%8,34

AHE Katiim Katki Fonu )

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Katihm Katki Emeklilik
Yatinm Fonu

Katki Fonu
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

89,952
%5.65
141,994,914
0.025125
%0.09
0.30
0,001 adet
. Standart
Getiri Sapma
4.94 0.27
2.72 0.19
5.03 =
19.66 0.25
17.18 0.22
28.18 0.16
29.78 0.17
10.45 0.19
9.17 0.16
9.78 0.06
9.50 0.07
8.17 0.08
8.47 0.07
151.25 0.17
134.21 0.23

Fonun karsilastirma olgutd;
%85 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi + %10
Katilim 50 Getiri Endeksi ve
%5 BIST-KYD 1 Ayhk Kar
Pay| TL Endeksi'dir.

30.04.2013

%0.22

Katilma Hesabi

BIST Paylan 511,47

%14,11

Kira Sertifikas

%74,42
Demir-Celik
Temel
Elektrik
%15,60
© %10,21
Hava Yollari
ve Hizmetleri
%10,11
Teknoloji
%8,25
Diger Tekstil,
%47,87 entegre
%7,96

Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirrma yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Bono
Fonu

AHE
Dengeli
Degisken
Fon

AHE
Standart
Fon

AHE
Gelismis
Ulkeler
Degisken
Fon
AHE Birinci
Kamu Dis
Borglanma
Araglan
Fonu
AHE Ikinci
Kamu Dis
Borglanma
Araglan
Fonu

AHE
Katki
Fonu

AHE
Katihm
Katki
Fonu

Bu fon, para piyasasi fonudur. Portféytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yiksek para ve sermayesi araglarindan olusur ve fon portféytntn gunlik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 guindir. Fon portfoyl agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek kamu ig borglanma araglari ile 6zel sektér borglanma araglarindan olusmaktadir.
Ters repo, kisa vadeli hazine bonolarinin ve 6zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamay! hedefler. Bu amaca ulasmak igin,
fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon portféyii agirlikl olarak kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarindan ve mevduattan olusturulur. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’inin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak
yonetilmektedir. Fon portféyi disik risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk,
Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragg Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandinlmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, borglanma araglarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanglarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféylnin en az %80'i devamli olarak yurtigi
ozel sektdr borglanma araglarindan olusturulmustur. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm
yapilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski,
Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma
Araglari Riski.

Bu fon, katiim standart fondur. Fon portféyii en az %60 en fazla %90" T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhidi Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer verir. Fon,
portféytinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir
fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma y6nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski ve Yasal Risk.

Bu fon, borglanma araglar fonudur. Fon, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portfoylintin en az %80’i devamli olarak yerli 6zel sektor ve
kamu borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanglaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Yapilandiriimig
Yatirnm/Borglanma Araglari Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portféyilinii, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
gergevesinde yatinm yapili. Fon, Emeklilik Fonlarina iligkin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir.
Fon portfdyii orta risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk

Bu fon, standart fondur. Fon’un yatinm stratejisi sermaye, temettl ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféyiiniin en az %60 en fazla %90t Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden
borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirrma yénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon‘un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak y6netilmesi esastir. Fon portféylni, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine
uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfdyi orta-yiiksek risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Thraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim
Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, degisken fondur. Fon agirlikli olarak, Tlrk kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina, Tirk kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin
hisse senedi piyasalarina, yabanci borglanma araglarina ve BIST'te islem géren sirketlerin paylarina yatirm yapmaktadir. Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon
Duyarllik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portféylniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir.
Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portféyun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portfoyniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Euro kuru ve
Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyln getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal
Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandirlmis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, altin katilim fonudur. Fon portfdyiiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez
Bankas! tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda
yansitmay! amaglamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinm yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi
Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon portfdylinin en az %80'i devamli olarak herhangi bir BRIC ulkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Gin) veya merkezleri bu tlkede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir
bolimunu bu Ulkelerde yuriten sirketlerin ihrag ettigi yabanci ortaklik paylari, borglanma araglari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen ulkelerdeki sirketlerin buylime oranlarindan
ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaglamaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon portfyliniin en az %80’i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféyine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin
paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer
alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars! Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, endeks fondur. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak is Bankasi istirakleri Endeksi’nde yer alan sirketlerin paylarina yatiriir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi
A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari
fon izahnamesinde yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degderi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir. Pay piyasasindaki dedisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan iglem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski ve Opsiyon Duyarlilik Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon portfoyu, piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya 6zel sektor borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturulur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina liskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk dederine uygun olarak y6netilmektedir. Fon portféyl yiiksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli
Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Fon, katki emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfdyliniin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlidi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan
olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon faiz geliri, temetti
geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
Ihraggl Riski ve Kaldirag Yaratan islem Riski.

Fon, katki emeklilik yatirm fonu olup, munhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoyinin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhgi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Bunlara ek
olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci
elde etmeyi amaglar. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk ve ihraggl Riski.




