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Ikinci ceyrekteki dncii veriler yillik bazda yiiksek cift haneli biiyiime
kaydedilebilecegini gosteriyor.

¥
Niliifer Sezgin

Is Portféy Yénetimi A.S.
Basekonomist

Tiirkiye ekonomisi yilin ilk
ceyreginde yillik %7 biiyiidii.
Tarkiye ekonomisi yilin ilk
ceyreginde yilik %7 buylrken,
mevsimsellikten arindirilmis
ceyreklik bliyime %1,7 ile kisa
vadeli egilim igin olumlu sinyal
verdi. Ilk ceyrekte ic talep ve net
dis talep buyimeye sirasiyla 7,5
puan ve 1,1 puan katki saglarken,
stoklar buyimeyi 1,6 puan asadi
cekti. Yilin ikinci geyredinde
tlketim ve Uretime yonelik 6nci
veriler 2020 yilindaki zayif seyir

kaynakli baz etkisi nedeniyle
yillik bazda ylksek cift haneli
buytume kaydedilebilecegini gosterirken, mevsimsellikten arindiriimig
anket bazl gostergeler ayni dénem igin temel edilimde bir miktar
yavaslama sinyali verdi. Bu yavaslamada, pandemiye karsl izolasyon
dnlemlerinin nisan ve mayis aylarinda arttirlmasi rol oynamakla
birlikte, faizlerdeki artisin ve finansal kosullarda yaganan sikilasmanin
da etkili oldugu degerlendirildi. Yilin ilk geyredinde arindirilmamis
olarak yillik ortalama %11,2 blylyen sanayi Uretimi nisan ayinda
yildan yila %65,2 artti. Buyumenin 6ncl gdstergesi olarak takip
edilen ve imalat sektori aktivitesini yansitan imalat PMI'In (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) 52,9 olan birinci geyrek ortalamasi, yilin
ikinci ceyredginde 50,9'a geriledi. GSYH iginde yaridan fazla payi
bulunan hizmet sektériine dair gostergeler ise karigik gérinim
sunarken, yine de endekslerin buyume ve daralmay: birbirinden
ayiran esik dederin Uzerinde kalmasi olumluydu. TUIK Hizmet
Glven Endeksi’'nin 102,6 olan birinci geyrek ortalamasi, ikinci
ceyrekte 104,7'ye yiikselirken, MUSIAD tarafindan yayimlanan
SAMEKS Hizmet Endeksi‘'nin 52,9 olan birinci geyrek ortalamasi
ikinci geyrekte 51,4’e sinirl geriledi. Bununla birlikte haziran ayinda
baslayan normallesme sureci, asilamanin da hizlanmasiyla birlikte
hizmet sektéri basta olmak lzere yurt icinde ekonomik aktivite
agisindan olumlu bir goériiniim sunmaktadir. Ancak, diinyada aktif
vakalar icindeki yogunlugunu artirmaya baslayan ve yurt iginde de
gorilen yeni varyant virls, ekonomik aktivite agisindan belirsizlik
yaratmaktadir.

Yillik TUFE enflasyonu yilin ilk geyregindeki %16,2'den
haziran sonunda %17,5’e yiikseldi.

Pandemi sirasinda uygulanan izolasyon tedbirlerine ragmen
gectigimiz yilin ikinci yarisindan bu yana trend Uzeri bir bllyime
yakalayan Tirkiye ekonomisinde cari agik ve enflasyon rakamlari
da ylksek seviyelerde gergeklesti. Mart ayi itibariyla 36,3 milyar
dolar olan 12 ay birikimli cari agik nisan ayinda 32,7 milyar dolara
gerilese de gdrece ylksek seviyesini sirdirdi. Ayrica son 12
ayda cari acida ek olarak ticari de dahil olmak Utzere krediler
finansman ihtiyaci yaratti. Finansmanin en yukli kismi diger
merkez bankalari ile yapilan swap anlasmalarini da igeren yurt
disindan yurt igine efektif ve mevduat transferi ile karsilandi. Kalan
kisim ise rezerv duslsi, kaynadi belirsiz para girisi, dogrudan
yatirimlar ve yabancilarin portféy yatinmlari ile saglandi. Haziran
ayinda Cin Merkez Bankasi'yla yapilmis olan swap anlasmasinin
miktari artirilirken, baska ulkelerle yeni swap anlasmalari igin
calisildigi belirtildi. Yillik TUFE enflasyonu yilin ilk ceyredindeki
%16,2'den haziran sonunda %17,5'e yukseldi. Giglu ig talep,
Turk Lirasi’'ndaki deder kaybinin birikimli etkileri, emtia ve gida
fiyatlarindaki ylkselis enflasyon goérinimini olumsuz etkileyen
unsurlar oldu. Esel mobil sistemi ise akaryakit fiyat artislarini ve
enflasyondaki ylikselisi sinirlayan bir rol oynadi. Ayni dénemde yillik
UFE enflasyonu %31,2’den %42,9'a ulasirken, Uretici ve tiiketici
fiyatlari arasindaki makas 25,4 puan ile yeni tarihi zirvesine tasindi.

Atil isgiicii orani1 2021 yili Nisan ayi itibariyla %27,4
seviyesinde olusarak yiiksek seyrini siirdiirdii.

Yilin ilk ceyreginde %2,3 olan 12 ay birikimli biitge agiginin GSYH'ye
orani nisan ve mayista %1,6 seviyesinde gergekleserek resmi yil
sonu hedefi olan %3,5'in oldukga altinda seyretti. Blitgedeki olumlu
gorinimde ylksek blylme paralelinde vergi gelirlerinde yasanan
artis, pandemi nedeniyle uygulanan tesviklerin bitge disi fonlar ile
finanse edilmesi ve bir defaya mahsus gelirler etkili oldu. Hazine
ve Maliye Bakanligi, mayis ayinda ilkini yayimladigi Kamu Maliyesi
Raporu’nda Covid-19 kapsaminda 2020-2021 yillarinda alinan
tedbirlerin ekonomik buyuaklagunin yil sonunda 715,8 milyar TL ile
GSYH'nin %12,7'sine ulasacagini 6ngordi. ilk ceyrek sonunda %13
olan mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani nisan ayinda %?13,9'a
ylkseldi. Zamana bagl eksik istihdam, resmi igsizler ve potansiyel
isglcunin olusturdugu, genis kapsaml bir issizlik orani olarak da
adlandirabilecek atil isglict orani ise 2021 yil Nisan ayi itibariyla
%27,4 seviyesinde olusarak yiiksek seyrini stirdiirdii. istihdam
piyasasini destekleyen uygulamalardan isten gikarma kisitlamasi
ve kisa calisma 6denegi ise temmuz ayi itibariyla sonlandi.
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
%30
%26
/.’\ %22
‘\. f
— %18 1
.__.___'N—. >
-~ —Q®—— %14
- %10
%6
Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
-&— 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7,6 %8,8 %38,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
-0- 2017 %9,2 %10,1 %11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-8 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %12,2 %15,4 %15,9 %17,9 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %?20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
-8— 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6
-0— 2021 %15,0 %15,6 %16,2 %17,1 %16,6 %17,5



2021 yihinin ilk yarisinda toplam yabanci portfoy cikisi 10,7
milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi yilin ikinci ceyreginde politika faizini %19 seviyesinde
sabit tuttu. Nisan toplantisinda gerekmesi halinde ilave sikilasma
yapilacagina dair ifadesini metinden cikarirken, mayis toplantisiyla
birlikte enflasyonda belirgin distis saglanana dek para politikasindaki
mevcut durusun korunacadi belirtildi. Haziran ayinda ise siki durus
vurgusu bir miktar artinldi. Nisan ayinda yayimlanan II. Enflasyon
Raporu ile Merkez Bankasi, yil sonu enflasyon tahminini 2,8 puan
arttirarak %12,2’'ye, 2022 yil sonu tahminini de 0,5 puanhk
guncellemeyle %?7,5e ylkseltti. Piyasa Katilimcilari Anketi’'ne gére
enflasyon beklentilerindeki bozulma ikinci geyrekte de sirerken, bu
ankete gore yil sonu enflasyon beklentisi Haziran 2021 itibariyla
%14,5’e gikarak Merkez Bankasi’'nin tahmininin belirgin sekilde
Uzerinde kaldi. Merkez Bankasi'nin tahminlerinde enflasyonda belirgin
duslsin eylul-ekim aylarinda baglamasinin dngérilmesi, piyasa
beklentilerinin ilk faiz indirimi igin de bu doneme odaklanmasina
neden oldu. Ancak enflasyonun ana egiliminin ylksek seyretmesi,
normallesme ile birlikte gliglenecedi dustinllen talep kosullari, emtia
fiyatlarindaki yukari yon, Fed’in beklenenden daha erken sikilasmaya
baslama ihtimali ile TCMB’nin faiz indirim alaninin daraldigini
dederlendiriyoruz. Yilin ikinci geyredinde yabanci yatirimcilar yurt
icinde hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla nette
1,3 milyar dolarlik gikis yaptilar. Daha hizli hareket edilen swap
piyasasina iliskin hesaplamalarimiz ise 6,9 milyar dolarlik portfoy
cikisl yasandigini gosteriyor. 2021 yilinin ilk yarisinda bahsi gegen
kanallarla toplam yabanci portféy cikisi 10,7 milyar dolar oldu.
Yilin ikinci geyredinde yurt ici yerlesiklerin altin dahil yabanci para
hesaplarinda parite etkisinden arindirilmis olarak 0,8 milyar dolarlik
artis kaydedildi. Tarkiye'nin risk primini yansitan CDS (kredi temerrit
takasl) yilin ikinci gceyreginde diger gelismekte olan Ulkelerle benzer
egilimi daha yiiksek bir seviyeden izledi. ilk ceyrek sonunda 468
olan CDS, ikinci geyrek sonunda 379'a geriledi.

Ekonomilerin yeniden agilma siirecinde arz ve tedarik
zincirlerindeki sorunlar one gikarken, gelismis iilkelerde
enflasyon yiikseldi.

Kiresel blyimenin 6nci gdstergesi olarak takip edilen J.P. Morgan
klresel bilesik PMI birinci geyrek ortalamasi olan 53,4'ten, ikinci
ceyrekte ortalama 57,3’e ylkselerek toparlanma stirecinin saghkh
bir sekilde isledigine isaret etti. Yilin ilk ceyreginde ABD yillik %0,4
blylime kaydederken, Japonya ve Euro Boélgesi sirasiyla %1,5 ve
%1,3 daraldi. ABD’de toparlanma sureci hizli agilama programi
ve hiikimetin mali destek paketleriyle diger gelismis Ulkelerden

olumlu 6nde aynisti. Bununla birlikte, ekonomilerin yeniden agiima
slrecinde arz ve tedarik zincirlerindeki sorunlar 6ne gikarken,
gelismis Ulkelerde enflasyon ylikseldi. ABD’de ve Euro Boélgesi'nde
yillik TUFE enflasyonu mayis ayinda sirastyla %5 ve %2 seviyelerine
ulagirken, Cin ve Japonya‘da sirasiyla %1,3 ve -%0,1 ile daha
disuk seviyelerde gergeklesti. Aylik 120 milyar dolarhk varlik
alimini stirdlren Fed, nisan ayi toplantisinin tutanaklarinda varhk
alimlarinda kisintinin ilk sinyalini verirken, ardindan haziran ayi
toplantisinda daha 6nce 2023 yilinda dahi faiz artinmi éngérmeyen
Uyelerin artinnm beklentileri 2023 yil igin iki faiz artinmina isaret
etti. Piyasa beklentileri Fed’in varlik aliminda kisintiyr agustos-eyll
aylarinda agiklayacadi ve 6niimizdeki yilin ilk geyreginde de kisintiya
baslayabilecedi yéninde sekillendi. Avrupa Merkez Bankasi ise
pandemi acil varlik alim programi altinda yapilan alimlarin yilin ilk
aylarina kiyasla ylksek seyredecegdine yonelik taahhiduna korudu.
ABD'de 1,2 trilyon dolarlik altyapi harcamalarini igeren plan ikili parti
destegdi alarak risk istahini destekledi. Nisan ayindaki toplantida
maylis-temmuz arasinda petrolde Uretim kesintilerinin hafifletiimesi
kararini veren OPEC+"in (Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitil) temmuz
toplantisinda Birlesik Arap Emirlikleri'nin agustos ayindan itibaren
petrol arzini artirmaya karsi gikmasiyla belirsizlik olustu. 2020 yil
sonunda 51,8 dolar/varil olan Brent tipi petrol fiyati mart sonunda
63,5 dolara, haziran sonunda ise 75,1 dolara yukseldi.

\

Mart ayi itibariyla 36,3 milyar dolar olan 12 ay birikimli
cari acik nisan ayinda 32,7 milyar dolara gerilese de
gorece yiiksek seviyesini siirdiirdii.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirinmai Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiiklagii (TL)

Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel
Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm  Sektér Borglanma Araglari Emeklilik

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Para Piyasas! Fonu

Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Fonu

Yatirnm Fonu

Degigken Fon

Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Temkinli Risk

Ali Emrah Yicel

Borglanma Araglari Fonu

Is Portfdy Yénetimi A.S.

Standart Fon

Temkinli Risk
Is Portfdy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

134.740 220.485 200.661 49.249
%20,58 %18,87 %64,79 %1,73
1.564.895.031 1.470.285.119 1.833.164.272 504.057.243
0,076052 0,077899 0,028294 0,029177
%0,53 %1,12 %0,95 %0,97
-0,11 -0,24 -0,10 0,02
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Son Ug Ayhk

Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

Halka Arz-

Benchmark ve
Esik Deger

2021 Haziran

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

4,45 0,05 4,22
4,61 0,03 4,85 @)
8,28 0,04 7,32
8,64 0,04 9,29 )
8,81 - 8,45
10,12 0,03 8,35
11,02 0,02 11,64
21,60 0,05 20,38
22,29 0,04 23,419
18,68 0,05 14,84
17,65 0,04 20,57 ¢
11,86 0,03 9,15
11,32 0,02 10,58
9,65 0,02 8,99
9,47 0,02 10,50
628,82 0,04 628,78
741,31 0,03 936,01 (=)

Fonun karsilastirma olgutl; %60
BIST-KYD Repo
%30 BIST-KYD DIBS 91 Gin
Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %S5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksi’dir.

(Brut) Endeksi

Fonun esik degeri;
Repo (Brit) Endeksidir.

0,07 4,28 0,04 2,62 0,31
0,05 4,56 0,04 1,78 0,12
0,06 7,95 0,04 6,16 0,41
0,04 8,78 0,04 4,64 0,11
- 8,89 - 7,10 -
0,07 9,92 0,04 22,91 0,33
0,03 11,74 0,03 16,42 0,14
0,07 20,29 0,06 11,04 ® 13,810 0,15
0,05 23,24 0,05 11,65 ® 15,61 0,15
0,07 16,01 0,13 9,88 0,13
0,05 19,01 0,06 9,87 0,14
0,04 12,36 0,03 8,17 0,06
0,04 13,88 0,03 9,75 0,06
0,03 0,81 8,40 ® 0,06 8,41 0,32
0,05 0,84110,17® 0,03 8,77 0,29
0,06 170,08 0,07 186,11 0,30
0,05 (@ 210,82 0,13 = =

Fonun Kkargilastirma 6lgltd;
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
%15 BIST-KYD OSBA Degisken
Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo

%100 BIST-KYD

(Brut) Endeksi‘dir.

%80 Fonun karsilastirma o6lgltl; %70

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi, %10 Katilim 30 Getiri
Endeksi, %10 BIST-KYD Ozel Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi‘dir.

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Fonlarinizi
yilda 6 defa

degistirebileceginizi

unutmayin!

Emeklilik planimizi
yilda 4 defa

degistirebileceginizi

unutmayin!

Bireysel Emeklilik’te

yatirdiginiz her
100TL, Devlet
Katkisiyla 125TL!

Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem igin bir
gosterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yo6netim ucretleri, vergi, saklama
ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik net varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske goére dizeltiimis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun
glnlik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma &lgutl
gunlik net getirilerinin ortalamasinin  farki alindiktan
sonra bu getirilerin glnlik farklarinin standart sapmasina
bdlinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en diisiik volatilite
seviyesini, 7 ise en yiiksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun
yonettigi toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) 1Is Portféy Yonetimi A.S’nin  fon  blyukluga
70.473.001.978 TL, yénettigi toplam fon sayisi 151'dir.

(7) HSBC Portfoy Yénetimi A.S.nin fon buyukligi
10.168.619.772 TL, yénettigi toplam fon sayisi 25'tir.

VIOP Nakit Takasbank Para VIOP Nakit :?y“::::l"k Para
Takasbank Para ominat  Piyasas SR\, %2,52
Piyasasi Miads %8,26  Ters Repo 0, Ters Repo
P Kamu Kira %1 96 Turk Ozel Sektor %2,70
irk ¢ 818 Sotifkalan I / Vadeli Kira Sertifikalari '
Tiirk Ozel 9 Vadeli N
Sektor %00,46 — Mavduat %0,55
Ters Repo !
Borglanma %9,38 E,:g;ay'a” | %10,76 Iat;?m Fonu
’ @atiima
f/g‘?s"a;; Tahvil-Bono Paylart
Yatinim Fonu (Kamu) %3,10
Vadeli %6,28
Mevduat Katilma it
%19,55 Paylar
%13,74  Turk
Tahvil-Bono (Kamu) Ozel Sektor Tirk Ozel Sektor
%26,52 Borglanma Araglari Borglanma Araglari
%52,36 %90,40
Hayvancilik
%34,28
Sigorta
%65,72

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin
gegmis yillara ait unvan, karsilastirma élgiti ve esik deger
degisiklikleri fonlarimizin sirekli bilgilendirme formunda yer
almaktadir.

(a) Sene bagindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(b) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(c) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan
getiridir.
(d) 18.
getiridir.
(e) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(g9) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(h) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(i) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan

Trk Ozel Sektér
Kira Sertifikalari
%0,05

BIST Paylari
%28,18

Katilim Hesabi
%10,01

Kamu Kira Sertifikalari

%61,76
Mesrubat
%11,43
Diger
%37,10 Demir, Celik
Temel
%13,78
Hava Yollari
ve Hizmetleri
%10,42
Perakende Hayvancilik
%11,77 %15,50

(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan
getiridir.

(n) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.
(o) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan
getiridir.

(p) Sene basindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.
(r) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan
getiridir.

(aa) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma
olgiitleri ve esik degerin getirisidir.

(ab) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma
odlgutleri ve esik degerin standart sapmasidir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarini  Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5) uyarinca fonun
izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Tirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik oldudu igin esik deger olarak BIST
TLREF endeks getirisi kullanilmistir.



30 Haziran 2021

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneti Kurum

Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani
Fon Biyiiklagii (TL)
Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu
Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri (® (%)

. Fon

Son Ug Ayhik
Benchmark
Fon

Bugiine = t k
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

Halka Arz-

Benchmark ve
Esik Deger

2021 Haziran

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Bono Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Dengeli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
247.314
%27,77
2.190.034.836

0,078860
%0,95
-0,11
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
5,77 0,18
6,08 0,16
0,91 0,41
1,93 0,40
1,86 -
7,17 0,38
9,08 0,37
27,29 0,37
28,88 0,42
2,85 0,62
6,61 0,56
7,62 0,21
8,15 0,17
0,57 06,76 0,26
0,81109,07® 0,22
621,96 0,28
827,32 0,27

Fonun Kkargilagtirma 6lgitl; %75
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
+ %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi ve %5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi‘dir.

27.10.2003

%3,11

Takasbank Para
Piyasasi
%0,23

VIOP Nakit
Teminat
%0,29

Yatinm Fonu

Katilma Paylari

%10,72
Tark
Ozel Sektor
Borglanma
Araclar
%11,32

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler
%3,79

Tahvil-Bono (Kamu)
%71,13

AHE Dengeli Degisken Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon

Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
253.843
%22,18
2.120.164.455

0,095592
%1,18
-0,13
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
2,67 0,36
4,85 @) 0,05
-0,69 0,58
9,29 9 0,04
0,44 -
20,56 0,53
11,64 0,03
23,42 0,39
23,41 @ 0,05
6,78 0,31
20,57 @9 0,05
14,59 0,17
14,19 0,19
8,31 0,28
9,25 0,02
784,78 0,47
1097,47 @2 0,43 (@)

AHE Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Standart Fon

Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

103.087
%12,79
514.999.193
0,040255
%0,95
-0,08
0,001 adet
Getiri

4,68 0,25
5,55 0,22
-1,71 0,58
0,00 0,52
-0,76 -
11,48 0,45
10,94 0,47
14,05® 12,44 0,37
13,15® 14,95® 0,51
4,96 0,54
2,70 0,69
8,79 0,17
10,20 0,23
7,62 0,25
9,49 0,32
294,62 0,29
435,32 0,32

Fonun Kkarsilagtirma olgiitd; %80
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +

Repo (Brit) Endeksidir.

27.10.2003

%3,01

varliga Dayali
Ters Repo  venicyl Kiymetler 09,20
%2,08 %1,82 '

Kamu Dis
Borglanma

Ozel Sektor Vadeli

Mevduat

Tirk Ozel
Sektor
Borglanma

9
%2,60 Araglar

Altin %7,79
9
%0,35 Yatirim Fonu
BIST Katiima
Paylari Paylan
%46,66 %19,10
Diger Bankacilik
%45,49 %10,06
Demir, Gelik
Temel
%9,69
Hayvancilik
%11,25
i Petrol ve Petrol
Sigorta Uranleri
%1509 948,42

Tahvil-Bono (Kamu)

%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi ve %10 BIST 100 Getiri
Endeksi'dir.

01.05.2006

%0,73

Kamu Kira Sertifikalari
%5,02

Ters Repo

/%0,21
Vadeli Mevduat

%14,63

BIST Paylari
%20,50

Tahvil-Bono (Kamu)
%59,64

Bankacilik
%9,02
Hava Yollart
ve Hizmetleri
%8,80

Diger
%41,06

Hayvancilik
%19,14

Sigorta
%13,65

Petrol ve Petrol
Uriinleri
%8,33

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Atak
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
131.112
%?7,83
1.181.020.275
0,150900
%1,16
-0,11
0,001 adet

Standart Sapma --

2,11 0,55
4,85 @) 0,05
-3,54 0,88
9,29 @ 0,04
-2,41 -
27,00 0,78
11,64 0,03
25,94 0,57
23,41 @ 0,05
7,87 0,39
20,57 @ 0,05
22,54 0,26
13,29 @ 0,03
9,60 0,50
9,25 0,02
1276,57 0,73

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

5

Ters Repo Varliga Dayali

Sp 004 Menkul Kiymetler
e %0,84 Iy
Sektér Dis T;hvl\ Bono
Borglanma f,/ ;"‘;;)
Araglari o 2
%3,69 Tiirk Ozel Sektor
i — Borgl Aracl.
VIOP Nakit | a/:{g aunGma raclar
Teminat _\ .
%2,19
’ Yatinm Fonu
Katilma Paylari
%14,25

BIST Paylan
%66,34

Diger
%49,11

4 Bankacilik
%10,95

Perakende " "
40,40 Demir, Gelik
Temel

%10,55

Sigorta

%12,10
Petrol ve
Petrol Uriinleri
%7,89



30 Haziran 2021

Fon Adi

Fon Tird

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneti
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)
Fon Birim Fiyat1 (TL)
Gider Rasyosu
Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri (® ()

. Fon

Son Ug Ayhk
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Haziran
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Benchmark ve

Yabanci Borsa

AHE Gelismis Ulkeler
Degisken Fon

AHE Birinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Dedisken Fon Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk Atak Risk

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.

Cem Sekerci Ali Emrah Ycel
152.454 276.593
%9,33 %19,27

1.239.769.863 2.678.068.089

0,132874 0,138975
%1,08 %0,95
-0,01 0,11
0,001 adet 0,001 adet

Getiri s;:::fa" Getiri s;:';f::
8,94 0,58 11,24 0,58
9,45 0,55 11,55 0,53
17,69 0,69 12,83 0,67
18,25 0,69 14,76 0,64
18,77 - 13,77 -
36,22 1,04 34,50 0,82
36,07 1,09 35,69 0,82
31,19 0,61 24,87 0,66
33,53 0,57 27,71 0,66
1,87 16830 1,18 28,38 1,18
5390 11,280 0,76 30,91 1,19
23,14 0,70 16,14 0,52
28,74 0,74 18,31 0,48
26,24 0,71 17,90 0,46
24,07 0,73 18,19 0,50
1136,15 0,78 1125,53 0,66
1039,98 @ 0,76 1723,91 0,68

Fonun karsilastirma olgitd;
%15 BIST 100 Getiri Endeksi
+ %20 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi
+ %15 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi
+ %10 BIST-KYD Repo
(Brut) Endeksi + %20 S&P
500 Top 50 Getiri Endeksi
(TL) ve %20 Eurostoxx 50
Getiri Endeksi (TL)'dir.

Fonun karsilastirma olgitu;
%90 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi
+ %S5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi‘dir.

5 5
27.10.2003 27.10.2003
%12,19 %3,80

VIOP Nakit Takasbank

Yatinm Fonlari  Teminat Para Piyasasi VIOP Nakit Ozel Sektor
%6,36 %1,06 %0,07 Teminat Dis Borglanma
Turk Ozel Ozel Sektor %0,35 f,:;i‘fs”
ge‘r‘:‘;‘LKl"a Dis Borglanma Yatinm Fonu '
ertificalan Araglari Katilma } Ters Repo
%0,60 /31 Paylar %0,69
BIST Paylari %6,96
%16,30 Ters Repo )
Yatirim Fonu %8,14
Kalkinma Paylari L.
%3,39 Yabanci
irk
Kamu Dis E;rylztn Kamu Dis
Borglanma %35,80 Borglanma
Araglari ¢ Araglari
%25,17 %88,54
Bankacilik
%5,85
Medya
%7,02
- Perakende
Diger %8,13
%53,49 g
Teknoloji
%15,23
Borsa
Yatinm Fonu

%10,28

AHE Ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

ikinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portfdy Yoénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
188.701
%11,74
1.284.714.481

0,109402
%0,98
-0,12
0,001 adet
Getiri s;::':f;t
9,81 0,66
10,03 0,64
11,73 0,78
12,94 0,78
12,68 =
38,34 0,68
41,16 0,65
17,84 0,67
20,69 0,64
26,55 1,26
29,75 1,29
25,05 0,57
27,36 0,57
16,00 0,49
17,51 0,50
848,52 0,70
1347,74 0,72

Fonun karsilastirma olgit;
%90 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi
+ %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

27.10.2003

%1,82

VIOP Nakit Teminat
%0,26

Ozel Sektor
Katilim Hesabi Dis Borglanma
%1,68 Araglar
%0,65

Yatinm Fonu

Katima ~  \[/— Ters Repo
Paylari %3,29
%4,93

Kamu Dis
Borglanma
Araglari
%89,19

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik

= A.S. B.R.I.C. Ulkeler Yabanci
Altin Katlllméﬂ;skllhk Yatirnm Degisken Emeklilik Yatimm

Fonu

Kiymetli Madenler Fonu Degisken Fon

Agresif Risk Agresif Risk

is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yoénetimi A.S.
Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel
563.264 132.074
%7,01 %1,69

7.111.750.127 1.154.833.038

0,050712 0,068171
%0,57 %1,26
0,00 0,04
0,001 adet 0,001 adet

8,90 0,86 14,67 0,95
8,53 0,85 14,86 0,92
8,78 1,19 33,37 1,24
8,66 1,17 28,53 1,20
9,32 o 34,50 o
54,82 1,22 18,51 1,88
52,82 1,16 20,34 1,71
31,85 0,93 36,77 0,92
32,93 0,93 40,78 0,88
37,25 1,76 27,75 1,65
36,85 1,68 32,63 1,64
18,30 0,80 30,82 0,85
19,39 0,77 30,79 0,82
27,84 0,97 54,78 1,16
30,47 0,98 51,78 1,03
407,32 1,10 563,21 1,28
459,56 1,09 638,17 1,20

Fonun karsilastirma olgitd;
%22,5 Hang Seng Endeksi
(Cin Hisse Senedi) + %22,5
MICEX (Rusya Hisse Senedi)
Endeksi + %?22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi)
Endeksi + %22,5 Sensex
(Hindistan Hisse Senedi)
Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Gin Endeksi ve
%5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'dir.

Fonun karsilastirma olgutu;
%95 BIST-KYD Altin Fiyat
Agirlikli Ortalama Endeksi ve
%5 KYD 1 Ayhk Kar Payr TL
Endeksi‘dir.

6 6
Kiymetli Madenler Yabanci Borsa

Cinsinden Borsa Yatiim Fonlari  VIOP Nakit
Yatirim Fonu %7,10 Teminat
Yatiim Fonu %0,30
g:“l‘;‘:‘a Ters Repo
Y %3,90

%3,11

%2,87

Altin Yabanci Borsa

%12,83 Yatinm Paylari
%0,22

Altina Dayal
Kamu Kira
Sertifikalar! Yabanci Sirket Paylari
%84,08 %85,59
Borsa Yatirim Fonu Bankacilik
%100,00 %23,84 Demir-Celik
Temel
%7,57
Elektrik
Diger %7,91
%25,00
Petrol ve
Petrol Uriinleri
%19,51

Teknoloji
%16,17



Fon Adi

Fon Tiri

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyukliigi (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Son Ug Aylik

Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Brit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Haziran
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri )

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

*Bu fonlarda yalnizca

Benchmark ve

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
104.553
%4,68
788.858.248
0,168592
%1,16
0,00
0,001 adet

1,01 0,97
3,47 1,03
-6,60 1,41
-6,41 1,34
-5,47 -
32,11 1,63
18,47 1,52
35,68 1,26
25,54 1,23
-16,50 1,26
-13,06 1,30
51,74 0,90
45,03 0,94
10,05 1,22
9,27 1,20
1287,25 1,45
812,67 1,57

Fonun karsilastirma olgutd;
%90 BIST 30 Endeksi +
%S5 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi ve %5 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi‘dir.

Ters Repo

VIOP Nakit %3, 56 Yatinm Fonu

Terminat Katima Paylari
i o
a1s \ %1,09

BIST Paylar
%92,17

Diger

%55,11
Demir-Gelik
Temel
%10,60

Hayvancilik
%6,77
Holding

%7,13
Perakende
%12,33

Sigorta
%8,06

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Fon

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

41.922
%3,61

241.557.827

0,066863

%0,97
-0,17

0,001 adet

-2,25 1,24
-1,71 1,22
-15,10 1,58
-13,93 1,54
-14,15 -
55,19 1,89
56,34 1,90
22,23 1,20
19,19 1,21
1,68 1,22
3,93 1,24
36,59 0,87
34,35 0,88
22,93 1,11
20,69 1,10
564,77 1,01
558,75 1,03

Fonun karsilastirma 6lgitd;
%95 Is Bankasi Istirakleri
Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksi‘dir.

Ters Repo
%2,79

BIST Paylar
%97,21

Cam

Bankacilik
%25,54

%33,30

Gayrimenkul
‘ Yatirim Ort.
%6,81
Araci Sigorta

Kurum
Diger
%990 5,701

%14,26

Agresif Dedisken Emeklilik
Yatinm Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

20.690
%5,45

150.810.085

0,027694

%1,19
-0,09

0,001 adet

1,80 0,80
4,85 @) 0,05
-5,16 1,23
9,29 @) 0,04
-4,03 -
33,23 1,15
11,64 0,03
32,21 0,74
23,4169 0,05
-3,57 0,68
20,57 0,05
23,25 0,32
13,29 ) 0,03
9,05 0,38
9,25 0,02
165,04 0,65

%100
(Briit)

Fonun esik dederi;
BIST-KYD Repo
Endeksidir.

Ters Repo Tahvil-Bono
%0,15 (Kamu)
9
VIOP Nakit %0,74
Teminat Yatirim Fonu

N

Katilma Paylari

%4,04 "
%9,84

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Katki Fonu
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
1.159.130
%11,12
4.017.851.649

0,018069
%0,19
0,09
0,001 adet
e Standart

Getiri Sapma

7,37 0,37

8,64 0,50
5,15 0,88
-8,22 1,10
-4,97 -
10,31 0,77
11,75 0,92
32,88 0,69
36,67 0,93
-1,89 1,03
-2,87 1,14
10,34 0,23
10,06 0,25

8,73 0,32

9,42 0,34
80,69 0,61
84,70 0,71

Fonun karsilagtirma 6lgitd;
%80 BIST-KYD DIBS Uzun
Endeksi + %10 BIST 100
Getiri Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

30.04.2013

%5,70

Varliga Dayali

Menkul Kiymetler
Ters Repo 1,10

%0,09

Vadeli Mevduat
BIST Paylari %9,86

%13,83

AHE Katiim Katki Fonu )

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Katihm Katki Emeklilik
Yatinm Fonu

Katki Fonu
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

108.670
%5,85
151.066.071
0,025807
%0,19
0,21
0,001 adet
. Standart
Getiri Sapma

2,71 0,20
1,48 0,18
7,79 0,24
4,28 0,18
7,97 -
19,66 0,25
17,18 0,22
28,18 0,16
29,78 0,17
10,45 0,19
9,17 0,16
9,78 0,06
9,50 0,07
8,17 0,08
8,47 0,07
158,07 0,17
136,31 0,23

Fonun karsilastirma olgutd;
%85 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi + %10
Katilim 50 Getiri Endeksi ve
%5 BIST-KYD 1 Ayhk Kar
Pay| TL Endeksi'dir.

30.04.2013

%0,21

BIST Paylari Katilim Hesabi
%14,12 %14,15

Tark
Ozel
Sektor
Borglanma
Araglar
%0,25
BIST Paylar Tahvil-Bono (Kamu) Kamu Kira Sertifikalar
%85,23 %74,87 %71,73
Demir-Celik
5'/:2?6”‘"( Diger 1;er1n3el34 Elektrik
% el 9 613, %7,43
Diger 597"1‘;' Celik Temel 749,43 Bankacilik 7" Hava Yollari
%60,76 "H'O‘zmg %13,84 ve Hizmetleri
%9,74
%5,19 .
Perakende Demir-Celik ‘ Iletisim Cihazlari
%12,29 Temel %7,51
%10,20 Tekstil,
Sigorta Hava Yollari ve entegre
- o
%7,47 Hizmetleri Diger %9,24
Petrol " Holding 910,10 %52,74

ve Petrol o5 34
Uriinleri
%8,09

Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirrma yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Bono
Fonu

AHE
Dengeli
Degisken
Fon

AHE
Standart
Fon

AHE
Gelismis
Ulkeler
Degisken
Fon
AHE Birinci
Kamu Dis
Borglanma
Araglan
Fonu
AHE Ikinci
Kamu Dis
Borglanma
Araglan
Fonu

AHE
Katki
Fonu

AHE
Katihm
Katki
Fonu

Bu fon, para piyasasi fonudur. Portféytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yiksek para ve sermayesi araglarindan olusur ve fon portféytntn gunlik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 guindir. Fon portfoyl agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek kamu ig borglanma araglari ile 6zel sektér borglanma araglarindan olusmaktadir.
Ters repo, kisa vadeli hazine bonolarinin ve 6zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamay! hedefler. Bu amaca ulasmak igin,
fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon portféyii agirlikl olarak kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarindan ve mevduattan olusturulur. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’inin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak
yonetilmektedir. Fon portféyi disik risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk,
Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragg Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandinlmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, borglanma araglarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanglarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféylnin en az %80'i devamli olarak yurtigi
ozel sektdr borglanma araglarindan olusturulmustur. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm
yapilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski,
Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma
Araglari Riski.

Bu fon, katiim standart fondur. Fon portféyii en az %60 en fazla %90" T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhidi Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer verir. Fon,
portféytinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir
fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma y6nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski ve Yasal Risk.

Bu fon, borglanma araglar fonudur. Fon, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portfoylintin en az %80’i devamli olarak yerli 6zel sektor ve
kamu borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanglaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Yapilandiriimig
Yatirnm/Borglanma Araglari Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portféyilinii, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/Katilma Hesab, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
gergevesinde yatinm yapili. Fon, Emeklilik Fonlarina iligkin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama ydntemi yer verilen ydnteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir.
Fon portfdyii orta risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk

Bu fon, standart fondur. Fon’un yatinm stratejisi sermaye, temettl ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféyiiniin en az %60 en fazla %90t Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden
borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirrma yénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon‘un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak y6netilmesi esastir. Fon portféylni, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/Katilma Hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine
uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfdyi orta-yiiksek risk diizeyiyle ydnetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Thraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim
Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, degisken fondur. Fon agirlikli olarak, Tlrk kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina, Tirk kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin
hisse senedi piyasalarina, yabanci borglanma araglarina ve BIST'te islem géren sirketlerin paylarina yatirm yapmaktadir. Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon
Duyarllik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portféylniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir.
Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portféyun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portfoyniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Euro kuru ve
Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyln getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal
Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandirlmis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, altin katilim fonudur. Fon portfdyiiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez
Bankas! tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda
yansitmay! amaglamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinm yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi
Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon portfdylinin en az %80'i devamli olarak herhangi bir BRIC ulkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Gin) veya merkezleri bu tlkede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir
bolimunu bu Ulkelerde yuriten sirketlerin ihrag ettigi yabanci ortaklik paylari, borglanma araglari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen ulkelerdeki sirketlerin buylime oranlarindan
ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaglamaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon portfyliniin en az %80’i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféyine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin
paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer
alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars! Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, endeks fondur. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak is Bankasi istirakleri Endeksi’nde yer alan sirketlerin paylarina yatiriir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi
A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari
fon izahnamesinde yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degderi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir. Pay piyasasindaki dedisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan iglem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski ve Opsiyon Duyarlilik Riskleri.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon portfoyu, piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya 6zel sektor borglanma araglari, ortaklik
paylari, mevduat/Katilma Hesabi, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturulur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina liskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk dederine uygun olarak y6netilmektedir. Fon portféyl yiiksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli
Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Fon, katki emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfdyliniin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlidi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan
olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon faiz geliri, temetti
geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk,
Ihraggl Riski ve Kaldirag Yaratan islem Riski.

Fon, katki emeklilik yatirm fonu olup, munhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoyinin en az %70 en fazla %90" ilgisine gére T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhgi tarafindan veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Bunlara ek
olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci
elde etmeyi amaglar. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk ve ihraggl Riski.




