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Turkiye ekonomisinden ikinci ¢ceyrekte yillik %21,7 ile rekor biiyiime

Orta Vadeli Program’da
belirlenen %9 GSYH biiyiime
tahminine ulasilabilecegi
goriiliiyor.

Turkiye ekonomisi ikinci geyrekte
yillik %21,7 ile rekor seviyede
bliylime kaydetti. Bdylece
yilin ilk yarisinda yildan yila
bliyime %14,3 oldu. Bu orana
ulasilmasinda 2020 yilinin ayni
déneminde ekonomide pandemi
nedeniyle ani durus yasanmasinin
yarattigi zayif baz ve pandeminin
seyrinin hafiflemesine bagli
agilma etkiliydi. Yilin ikinci
ceyredinde ig talep ve net dis
talep biyumeye sirasiyla; 19,8
puan ve 6,9 puan katki yaparken,
stoklar biyimeyi 5 puan asadi
cekti. Ikinci geyrekte yildan
yila ortalama %40,4 blylyen sanayi Uretimi temmuz ayinda is
glinu eksigi nedeniyle %2,3 daralirken, basta dis ticaret verileri
olmak Uzere yiksek frekansli veriler Gglncl ceyredin genelinde
blylmenin gérece glgli kalmaya devam ettigini yansitti. Ayrica
imalat sektdri aktivitesini yansitan anket bazlh gdstergelerden
PMI (satin alma yo6neticileri endeksi) ikinci geyrekteki ortalamasi
olan 50,3 seviyesinden lglincl geyrekte 53,5’e ylikseldi ve sektor
aktivitesinde iyilesme sinyali verdi. Tlketimi yansitan 6ncl verilerde
ise bir miktar hiz kaybi vardi. Yiksek frekansli gdstergelerden reel
kredi karti harcamalari ikinci geyrekteki yillik ortalama %41,5
blylimenin ardindan Uglncl geyrekte %28 ylikselirken, elektrik
tiketiminin blylimesi ise ayni dénemde %?25,3'ten %11,1’e
geriledi. TUm bu gelismeler i1siginda, ekonomik aktivitenin yilin
tamaminda gigli seyredecedi ve eylll ayinda yayimlanan Orta
Vadeli Program’da (OVP) belirlenen %9 GSYH blylime tahminine
ulasilabilecegi gorilmektedir. 2022-2024 yillarini kapsayan OVP'de
bliyiime, program ddénemi boyunca yliksek hedeflenirken enflasyon
hedefine ulasilmasinin ise program dénemi boyunca mimkiin
gorilmedigdi bir gergeve ortaya konuldu. Yillik enflasyonun 2021
yili sonunda %16,2’ye geriledikten sonra, gelecek sene %9,8'e
gerilemesi 6ngorulda.

Cari dengede altin ithalatinin gerilemesi ve turizm gelirlerinin
toparlanmasi sayesinde belirgin bir iyilesme oldu.

Tlrkiye ekonomisi 2021 yilinda cari agik vermeye devam etmekle
birlikte cari dengede altin ithalatinin gerilemesi ve turizm gelirlerinin
toparlanmasi sayesinde belirgin bir iyilesme oldu. 12 ay birikimli cari
acik 2020 yiIl sonundaki 37,3 milyar dolardan temmuz ayi itibariyla
27,8 milyar dolara geriledi. Gegtigimiz yilin ilk 7 ayindaki 9,3 milyar
dolarlik net altin ithalatina karsilik bu senenin ayni déneminde
net altin ithalati 2,3 milyar dolar ile sinirli kaldi. Net turizm geliri
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pandeminin olumsuz etkilerinin belirgin sekilde gortldigia 2020
yilinin ilk 7 ayinda 3,2 milyar dolar seviyesinde olusurken, bu yilin
ocak-temmuz déneminde 6,2 milyar dolara ylkseldi. Bununla
birlikte, gecen yilin ilk 7 ayinda 14 milyar dolar olan enerji ithalati,
bu senenin ayni doneminde 18,4 milyar dolara ylkselerek cari
dengedeki iyilesmeyi sinirladi. Merkezi yénetim bultgesinde ise
pandeminin etkilerini bertaraf etmek amaciyla uygulanan tesviklere
ragmen olumlu bir performans olustu. 2020 yilini GSYH’ye oranla
%3,4 seviyesinde sonlandiran 12 aylik bltge agigi Agustos 2021
itibariyla %1,6'ya gerilerken, OVP’de yil sonu igin belirlenen %3,5
hedefinin belirgin sekilde altinda kaldi. Gigli bliyimenin vergi
gelirlerini desteklemesi, borg yapilandirmasi, kurumlar vergisindeki
artis gibi gelir artirici tedbirler bitgeye arti getirirken, esel mobil
sistemi, KDV ve stopaj muafiyeti gibi uygulamalar ile pandemi ile
iliskili istihdam tegvikleri bitgede ek maliyet getiren gelismelerdi.
Hazine, Ekonomi Reform Programi kapsaminda kamu mali politikasi
gelismelerini ve hedeflerini iceren Kamu Maliyesi Raporu’nun ikincisini
yayimlarken 23 milyar TL tutarinda kefalet hacmi olusturuldugunu
ve boylece bazi sektorlerdeki isletmelerin desteklenecedini belirtti.
Ayrica enflasyonla miicadeleye destek olmak amaciyla esel mobil ve
tltlinde vergi ayarlamasi yapilmamasi gibi diizenlemeleri de icerecek
sekilde 2021 yilinda toplam 102,6 milyar TL'lik kamu gelirinden
vazgecildigi kaydedildi. Ocak-eylil doneminde Hazine'nin ig borg
cevirme orani %98,5 ile makul bir seviyede olusurken, yilin kalan
aylarinda gorece yuksek bir i borg gevirme orani planlandi. Bununla
birlikte Hazine’nin TCMB nezdinde tuttugu nakit kasanin ekim ayi
bas! itibariyla 123,4 milyar TL ile glcli olmasi, ilerleyen aylarda
bitce acidinda beklenen yiikselise karsi hazirlikli olundugunun bir
gostergesiydi. Ayrica bu yil igin dis borglanmada hedeflenen 10
milyar dolarlik eurobond ihraci da eylil ayi itibariyla tamamlandi.

TUFE enflasyonu eyliil ayinda Mart 2019’dan bu yana goriilen
en yiiksek seviye olan %19,6’ya ulasti. -

Haziran ayinda %17,5 seviyesinde olan yillik TUFE enflasyonu
eylll ayinda Mart 2019'dan bu yana goériilen en yliksek seviye
olan %19,6%a ulasti. Cekirdek C enflasyonu (altin, enerji, titin ve
alkollti icecekler, gida harig TUFE) haziran ayindaki %17,5 seviyesine
kiyasla goreli bir iyilesme ile eylul ayi itibariyla %17 seviyesinde
olustu. Yilik manset enflasyondaki ylkseliste ig talebin gigli
olmasi, Turk lirasinda stiregelen deder kaybinin yansimalari, gida ile
emtia fiyatlarindaki artis ve pandemi sonrasinda agilmanin etkisiyle
bazi hizmet kalemlerinde olusan normalin disindaki fiyatlamalar
etkiliydi. Yillik UFE enflasyonu haziran ayindaki %42,9 seviyesinden
eyldl ay itibariyla %44 seviyesine ylikselerek, tiketici fiyatlar
Uizerindeki maliyet baskilarinin gticlti olduguna isaret etti. Temmuz
ve agustos aylarinda politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %19
seviyesinde tutarak beklemede kalan Merkez Bankasi, enflasyonda
belirgin diisis saglanana kadar siki para politikasinin korunacagina
dair taahhidu de dedistirmedi. Eylil ayindaki toplantida ise Merkez
Bankasi 1 puanlik slrpriz bir faiz indirimi yaparken, karara gerekge
olarak ticari kredilerin siki parasal durus nedeniyle 6ngoérilenin
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Gzerinde daralmasi ve enflasyondaki yukseligin gegcici unsurlar
kaynakli olmasi gosterildi. Uglincu geyrekte bir yandan hizli biylyen
bireysel kredileri yavaslatmak amaciyla BDDK tarafindan makro
ihtiyati tedbirler alinirken, bir yandan da Merkez Bankasi tarafindan
zorunlu karsilik artigi ile birlikte bankalarin mevduati iginde TL'nin
payinin artmasini tesvik edecek sekilde zorunlu karsilik uygulamasi
baslatildi. Bir suredir konaklama, yeme-igme, isyeri kiralama gibi
pandemiden olumsuz etkilenen bazi hizmet sektori kategorilerinde
devam eden KDV indirimlerinin eylll sonu itibariyla bitiriimesi, ekim
ayinda yapilan sigara zammi, enerji arzindaki kisintilarin yurt igine
de enerjide fiyat artisi olarak yansima ihtimalinin kuvvetli olmasi
gibi nedenlerle 6nimizdeki dénemde yillik enflasyonun yiksek
seyredecedi dustnilmektedir.

Tiirkiye'nin risk primini yansitan CDS gostergesi eyliil sonu
itibariyla 430’a yiikseldi.

Yilin Gglincli geyregdinde yabanci yatirimcilar yurt iginde hisse senedi,
tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla nette 2,6 milyar dolarlk
portféy girisi yaparken, daha hizli hareket etme imkaninin bulundugu
swap piyasasinda 1,3 milyar dolarlik ¢ikis oldu. 2021 yilinin ilk 9
ayinda bahsi gegen kanallarla toplam yabanci yatirimci portfoy
cikisl ise 9,4 milyar dolar oldu. Yilin Gglnci ceyredinde yurt igi
yerlesiklerin altin dahil yabanci para hesaplarinda parite etkisinden
arindirilmis olarak 10,6 milyar dolar artis gérilda. Turkiye'nin
risk primini yansitan CDS (kredi temerrit takasi) gostergesi ise
diger gelismekte olan (lkelerden olumsuz ayristi ve ikinci geyrek
sonundaki 379 seviyesinden eylil sonu itibariyla 430'a ylkseldi.

Gelismis lilke merkez bankalarinin destekleyici para politikasi
durusunun kademeli sekilde geri gekilecegine dair sinyaller
gelmeye basladi.

Kiresel biytimenin dncu gostergesi olarak takip edilen JP Morgan
klresel bilesik PMI ikinci geyrek ortalamasi olan 57,3 seviyesinin
ardindan UGglincu geyrekte 53,7’ye gerileyerek kiiresel ekonomideki
toparlanmanin giig kaybettigine isaret etti. Temmuz ayinda
yayimladigi raporda kiiresel bliyimenin bu sene %6 seviyesinde
olusacadini 6ngéren IMF, ekim ayinda klresel enflasyon baskisi
ve toparlanmadaki ayrisma nedeniyle bu tahminin lizerinde asagi
yonli riskler oldugunu belirtti. ABD’de Biden y6netiminin altyapi ve
ayrica sosyal refah gibi alanlarda yapilacak harcamalari igeren uzun
vadeli mali tesvik planlarini devreye sokma isteginin devam etmesi,
ABD’de bliyiime goriinimini destekler nitelikteydi. Gelismis Glke
merkez bankalari pandemi ile birlikte baslattiklari varlik alimlarini
Uguncu geyrekte korusa da, temmuz ayindan itibaren destekleyici
para politikasi durusunun kademeli sekilde geri gekilecedine dair
sinyaller gelmeye bagladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), gectigimiz
yilin ocak ayinda basladigi stratejik dederlendirmesini temmuz
ayinda tamamlayarak enflasyon hedefini orta vadede simetrik
%2 olarak gtincelledi. Bu degisiklik daha 6nce ‘%?2'ye yakin ancak
altinda’ olarak ifade edilen enflasyon hedefine kiyasla gevsek
para politikasinin daha uzun sire uygulanacadi yoninde algilandi
ve piyasa agisindan glivercin bir durusa isaret etti. Fed temmuz

toplantisinda faiz oranlarinda ve varlik alim programinda degisiklik
yapmazken, ekonominin hedeflere dogdru ilerledigini dederlendirerek
varlik aliminda kisintinin ilk sinyalini verdi. Fed Baskani Powell'in
agustos ayinda Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigi konusmada
ekonominin hedeflere dogru 6ngorildigu sekilde ilerlemesi halinde,
bu yilin varlik aliminda kisintiya baslamak igin uygun oldugunu
belirtmesi 6nemliydi. Eylil ayina gelindiginde ise Fed ve Ingiltere
Merkez Bankasi‘ndan (BoE) destekleyici para politikasi durusunun
geri gekilebilecedine yonelik cok daha net mesajlar alindi. Fed,
varlik aliminda kisintinin kasim ayinda duyurularak ayni ay iginde
baglatilacagini belirtirken, FOMC Uyelerinin faiz artinm tahminleri
2022 yiliigin bir faiz artinmina isaret etti ve faiz artirnm zamanlamasi
2023'ten 2022'ye gekilmis oldu. BoE igindeki bazi Gyelerin varlik
alimlarinin derhal sonlanmasi gerektigini savunmasi, Banka’'nin
yakin bir zamanda para politikasini sikilastirmaya hazir oldugunu
yansitti. Gelismekte olan ulkelere portfoy girigleri yilbasindan
eyldl ayl sonuna kadarki donemde 153,8 milyar dolara ulasmakla
birlikte, son dénemde hiz kaybetti. Ekim ayinda OPEC toplantisinda
Uyelerin enerji tedarikindeki sikintilar nedeniyle petrol tretiminin
artirlmasina dair gadgrilara ragmen arzi sinirli sekilde ylkseltme
planini korumasiyla, petrol fiyati son 7 yilin en yiiksek seviyesine
ulasti. Pandemi nedeniyle dodalgaz sektériinde 2020 yilindan kalma
bakimlarin ve yatirimlarin ertelenmesi, disik Uretimle birlikte
stoklarin tiikenmesi ve pandeminin ardindan gelen guiglu talebin bir
sonucu olarak eylil ayinda kiresel dogalgaz tedarikinde kisitlarin
bas gdstermesi, enerji piyasasinda fiyat baskisinin artabilecegine
ve ylksek kiresel enflasyonun 6ngériilenden daha uzun sireli
olabilecedine isaret etti.

;

Yillik UFE enflasyonu haziran ayindaki %42,9
seviyesinden eyliil ayi itibariyla %44 seviyesine
yiikselerek, tiiketici fiyatlar: iizerindeki maliyet
baskilarinin giiglii olduguna isaret etti.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyikl

u (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri (® (%2

Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Eyliil

Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani )

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihimi

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portfoy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

189.934 170.068 2.184
%4,65 %4,17 %0,44
91.358.620 77.592.453 8.107.035
0,019650 0,018592 0,018434
%0,68 %0,68 %0,82
0,05 0,44 0,13
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
4,62 0,06 4,55 0,05 8,56 0,35
4,51 0,04 3,27 0,05 4,88 (29 0,05
13,30 0,05 13,43 0,05 17,79 0,14
13,03 0,04 9,57 0,04 14,62 9 0,04
13,98 - 14,10 - 18,60 -
10,25 0,03 9,97 0,03 11,70 0,08
10,00 0,02 8,85 0,04 11,61 9 0,03
20,13 0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
20,54 0,04 19,73 0,06 23,41 @ 0,05
18,25 0,05 15,15 0,05 14,38 M 0,42 M
16,75 0,04 11,11 0,05 19,94 (m (@) 0,05 M
10,730 0,030 8,510 0,030 - -
10,06 ® 0,020 7,700 0,020 = =
96,50 0,04 85,92 0,04 84,34 0,23
92,61 0,04 70,77 0,05 90,35 0,04

Fonun karsilastirma olgutli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

Fon’un karsilastirma élgutl; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

2 2 2
02.01.2017 02.01.2017 02.01.2018
%0,13 %0,11 %0,01

Takasbank Para

Tiirk Ozel Sektér

Tahvil-Bono Piyasasi Kira Sertifikasi
(Kamu) %7,33 %18,04
%22,24 Ters Repo

%3,58

Vadeli Mevduat
%66,85

Katihm Hesabi
%81,96

VIOP Nakit Takasbank Para
Teminat Piyasasi

%2,16 %9,22 oS pacpo
Tiirk Ozel Sektor
Kira Sertifikasi
%125 \ Vadeli
Kamu Kira Sertifikalari Mevduat
%0,98 %20,38
BIST Paylan
%2,32 )
Yatirim fonu Iiznl‘;l)?-ono
Katil Payl.
"/1?1‘,8'; avian %6,13
Tirk Ozel Sektor
Borglanma Araglar
%53,60
Cam
%8,65
Sigorta DeenTel? Celik
%60,31 el s
Saglik
%8,90

Portfoytin gegmis performansi gelecek dénem igin bir gosterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve
diger faaliyet giderlerinin guinliik net varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullaniimaktadir. Fonun giinlik net getirilerinin ortalamasi
ile karsilastirma o6lgitli gunlik net getirilerinin ortalamasinin farki
alindiktan sonra bu getirilerin ginlik farklarinin standart sapmasina
bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapihr.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en dustk volatilite seviyesini, 7 ise
en ylksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, y6netici kurumun yénettigi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yonetimi A.S./nin fon blyuklGgu 73.013.850.133 TL,
yonettigi toplam fon sayisi 129'dur.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatirim fonlarinin gegmis yillara ait
unvan, karsilastirma 6lgutii ve esik deger degisiklikleri fonlarimizin
sirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon portfoyt 27.01.2017
tarihinde olusmustur. Bu nedenle 2017 yil igin baslangig tarihi olarak
fon portfoéytnun olusturulma tarihi baz alinmistir.

(m) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyt 15.01.2018
tarihinde olusmustur. Bu nedenle baslangig tarihi olarak fon portféytinin
olusturulma tarihi baz alinmistir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine 1liskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik Tiirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden distk oldugu igin esik deder olarak BIST TLREF endeks
getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oranm

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri (® %)

Fon
Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Seng_baslndan Benchmark
Bugiine
Fon (Brit)
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Fon
Halka Arz-
2021 Eyliil Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

396.676
%39,76
688.885.516
0,017327
%0,67
-0,10
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
9,04 0,12
4,88 G 0,05
9,86 0,22
14,62 () 0,04
10,53 -
11,76 0,22
11,61 @0 0,03
23,24 0,11
23,41 @ 0,05
14,51 M 0,10 M
19,94 (m @) 0,05 ™
73,27 0,17
90,35 0,05

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1,5tir.

3

02.01.2018

%0,94

Kamu Kira Sertifikalari 5,

%0.77 %3,68
BIST Paylari
%14,51 ;ﬁ?ﬁepo
Yatinm fonu h
Katilma Paylari }fg%‘gMevduat
%17,99 00,
Turk Ozel
Sektor
Borglanma
Araglari
%2,19
Tahvil Bono (Kamu)
%53,59
Bankacilik
%10,78
Diger . »
%39,04 nIaemlr', Celik Temel
012,
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%7,40
Petrol ve Hayvancilik
Petrol Uriinleri %19,88
%10,69

AHE OKS Katilim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

352.276
%27,82
496.647.141
0,017851
%0,67
-0,01
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
4,09 0,12
4,00 0,04
11,12 0,17
11,24 0,03
5,42 -
14,12 0,16
11,61 0 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 M 0,11
19,94 (m @) 0,03
78,51 0,14
84,74 0,03

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.
3

02.01.2018

%0,68

Yatirim fonu
. . Katiima Paylari
Turk Ozel Sektor %11,39
Kira Sertifikas

%7,74 BIST Paylari
%10,73
Katihm Hesabi
Altin %6,73

%3,88 M

Kamu Kira Sertifikalar
%59,53

Mesrubat
%10,45
Diger

%32,66 Demir, Celik Temel
%13,45
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%7,44
Perakende

%9,86 Hayvancilik

%26,14

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Ali Emrah Ydcel

4.020
%1,05
20.683.263
0,019629
%0,80
0,02
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

8,56 0,35
4,88 0 0,05
16,51 0,58
14,62 @9 0,04
17,32 -
19,84 0,52
11,61 0 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 m 0,23 M
19,94 (M o 0,05 M
96,29 0,41
90,35 0,05

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4
02.01.2018
%0,03
Takasbank Para 1o Repo
Piyasasi o
%8,49 %8,00
VIOP Nakit Vadeli Mevduat
Teminat AN %17,75
%3,61
Tahvil-Bono
(Kamu)
9
BIST Paylari /°8:16
%42,80 Turk Ozel Sektor
Borglanma
Araglari
%11,19
Bankacilik
%11,78
Demir-Celik Temel
Diger %11,26
9
745,84 Hava Yollari ve
Hizmetleri
%12,53
Perakende
%6,97
Petrol ve

Petrol Urdinleri
%11,62
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Eyliil Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler

icindeki orani ¢

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon

Atak Risk

is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Ydcel

4.237
%0,87
20.304.960
0,023299
%0,73
0,01
0,001 adet
Getiri

4,66
4,12
12,11
11,62
12,84
40,45
11,61 Go
43,30
23,41 @)
3,26 ™
19,94 (m) (20)
132,99
85,36

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %2'dir.

4

02.01.2018

%0,03

Standart Sapma
0,40
0,04
0,58

0,03

0,65
0,03
0,33
0,04

0,52

0,03

0,53

0,04

Kiymetli Madenler Cinsinden

AHE OKS Atak Fon

Fonu

Degisken Fon

Atak Risk

is Portfdy Yénetimi A.S.

Getiri
12,37
4,96
16,14
14,64
16,96
29,20
11,77
34,47
23,410
5,15 (M
19,94 (M ()

112,18

90,61

Ali Emrah Ydcel

4.344

%1,11

23.604.033

0,021218

%0,82

0,01

0,001 adet

5

02.01.2018

%0,03

Vadeli Mevduat

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Standart Sapma

0,50
0,05
0,86

0,04

0,84
0,03
0,49
0,05

0,44 (M

0,05 (™

0,67

0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

Borsa Yatirim Fonu Ters Repo
%3,08 %7,00 %8,41
Yatinnm Fonu N
Tirk Ozel Sektdr Katilma Paylari "I)'akaspb_ank l;agv;I;Bono (Kamu)
Kira Sertifikasi %0,84 u,a;ao;yasaS' T Tiirk Ozel Sekts
%6,09 o/, / urk Ozel Sektor
. . Borglanma Araglari
BisT VIOP Nakit %1,69
6 g Kamu Kira Teminat  ~
Portfoy Dagihimi Sertifikalar Paylari %2,55
%32,71 %42,89
Katihm Hesabi BIST Paylari
%14,39 %64,49
Mesrubat Bankacilik
%9,54 %6,79  Hava Yollari ve
Diger Hizmetleri
%45,54 Demir-Gelik Temel %9,11
%12,75 Otomotiv
Diger %7,73
Hisse Senetlerinin Hava Yollan ve %60,08 Perakende
Sektorel Dagilimi e ‘P “iuZi83
4 etrol ve
Perakende lz/egrcalzurunlerl
| %11,99 i
Tekstil, ’
Entegre

%9,30



30 Eyliil 2021 AHE OKS Agresif Fon AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Fon Adi Yatirnm Fonu

Fon Tiirii Degisken Fon Degisken Fon

Risk Siralamasi Agresif Risk Agresif Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum is Portféy Yénetimi A.S. is Portféy Yénetimi A.S.

Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Ycel Ali Emrah Ydcel

Yatirinmci Sayisi 4.460 4.580
Tedaviil Orani %1,22 %1,07
Fon Buyukliigia (TL) 24.850.413 26.855.649
Fon Birim Fiyat: (TL) 0,020366 0,025154
Gider Rasyosu () %0,80 %0,72
Bilgi Rasyosu 0,00 0,00
Asgari Pay Satis Adedi ® 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri ® (%) Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
Fon 12,94 0,71 4,80 0,55
Son Ug Aylik
Benchmark 5,21 0,05 4,38 0,04
Fon 13,78 1,10 11,43 0,79
Senebasindan
Bugiine Benchmark 15,39 0,04 12,37 0,03
Fon (Briit) 14,57 - 12,15 -
Fon 33,96 1,15 54,91 0,86
2020
Benchmark 12,77 0,03 11,87 0,03
Fon 38,47 0,74 53,86 0,52
2019
Benchmark 23,41 @ 0,05 23,41 @9 0,04
Fon -3,50 M 0,73 -5,29 (M 0,66 ™
2018
Benchmark 19,94 (m (22 0,05m 19,94 (m (22 0,04 M
Fon 103,66 0,94 151,54 0,72
Halka Arz-
2021 Eylil
yil Benchmark ve 93,61 0,05 87,03 0,04

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

Risk Degeri 6 5
Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018
Portfoyiin toplam portfoyler %0,03 %0,04

icindeki orani

Ters Repo  Vadeli

Tirk Ozel Sektér
Kira Sertifikalar

%5,11 Mevduat  Tahvil-Bono (Kamu) %35,03
%4,32 %0,32
;25:5532535. > Kamu Kira Kiymetli Madenler Cinsinden
%5,19 / Turk Ozel Sektor Sertifikalari Borsa Yatirim Fonu
oo \ [~ Borglanma Araglari %15,93 %3,16
VIOP Nakit — %1,50
. Teminat Yatinm Fonu
Portféy Dagilimi %1,17 / Katilim Hesabi Katilma Paylari
%15,11 %0,57
BIST
BIST Paylari
Paylari %60,20
%82,39
Bankacilik Demir-Gelik Temel
Diger %8,95 %12,11
%5703 Hava Yollari ve
! Hizmetleri Diger Hava Yollari ve
%9,48 %48,42 Hizmetleri
Perakende %10,25
Hisse Senetlerinin %8,62 perakende
Sektdrel Dagilimi I;ggg: \/Uerumeri %11,68
%8, N
Saglhk Teknoloji
%7,45 Tekstil, 7°8:3°
Entegre

%39,19



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE
OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS Atak
Katim
Fonu

AHE
OKS Atak
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katilm
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk ve Ihraggi Riski

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoytniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirnma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihracgi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarllik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehberi’'nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama ydntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl orta-ytiksek risk degeri risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirm yapilir. Fon, Emeklilik Yatinnm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 5-7 risk dederine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk duzeyiyle yonetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yiksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.



