0850 724 55 00 / anadoluhayat.com.tr

Fon Bllteni
Arahk 2021

V‘
ANADOLU HAYAT
TURKiYE$BANKASI EMEKLILIK

Tiirkiye s Bankasi kurulusudur.




Kiiresel olcekte enflasyondaki ylikselisinin beklenenden daha uzun
soluklu olmasi bekleniyor.

Niliifer Sezgin

Is Portféy Yénetimi A.S.
Basekonomist

Tiirkiye ekonomisi 3. geyrekte
yillik %7,4 biiyiime kaydetti.
Tirkiye ekonomisi gectigimiz yilin
Gglinct ceyredinde yillik %7,4
blylime kaydetti. Bu donemde
yilhk biylimeye net dis talep 6,8
puan ve ig talep 6 puan yukari
yonll katki verirken, stoklar
blylmeyi 5,4 puan asadi cekti.
Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH bir 6nceki
ceyrede kiyasla %2,7 artarak
buylUmenin ana edilimi agisindan
olumlu sinyal verdi. 2021 yil
Gclincl geyreginde yillik ortalama
%9,1 biylyen sanayi Uretim

endeksi ekim ayinda yillik %5,4
yukselerek bir miktar momentum
kaybetmekle birlikte giiclii kalmayi sirdirdid. Uretim agisindan
onemli bir 6ncli gosterge olan imalat PMI'in (Satin Alma Yoneticileri
Endeksi) 53,5 olan gectigimiz yilin tiglincl geyregindeki ortalamasi
dérdiincl geyrekte 51,8’e gerilese de endeks bliyime bdlgesinde
kalmaya devam etti. TUIK tarafindan yayimlanan ve imalat disi
sektorlerin aktivitesini yansitan sektorel gliven endekslerinin 2021
yili son geyregindeki ortalamalari da Gglincl geyredin lizerindeydi.
Ayrica ylksek frekansli gostergelerden elektrik tiketimi ve reel
kredi karti harcamalari gegtigimiz yilin son geyreginde tiketimde
yavasglama olmadidina isaret etti. Bu veriler isiginda, 2021 yilinin
ilk Ug geyredinde reel olarak yillik ortalama %11,7 artan GSYH’nin
yilin tamaminda %10,6 ylkselecedini ve Eyltl 2021’de yayimlanan
Orta Vadeli Program’da dngoérilen %9’luk bliylime tahmininin
asilacagini degerlendiriyoruz.

TUFE enflasyonu 2021 yil sonunda %36,1’e yiikseldi.

Merkez Bankasi Eylil 2021'deki 1 puanlik indirime ek olarak
gectigimiz yilin son geyredindeki PPK toplantilarinda da 4 puanlik
indirim yapti ve 2021 yil sonunda politika faizi %14 seviyesine
geriledi. Enflasyondaki ylkselisin gegici unsurlardan kaynaklandigini
belirten Merkez Bankasi, Aralik 2021’deki toplantisinda para politikasi
etki alani disindaki arizi faktorlerin fiyat artislari Gzerinde olusturdugu
gecici etkilerin ima ettigi alanin tamamlandigini kaydetti ve 2022'nin
ilk ceyreginde politika faizinin sabit tutulacagi yoniinde sinyal verdi.
Bu donemde politika cercevesinin de gozden gegirilecegi belirtildi.
Para ve Kur Politikasi metninde 2022 yilinda temel politika araci
olarak 1 hafta vadeli repo faizinin kullanilacagi kaydedilirken, 2021
yilinda sabit kalmasi belirlenen Agik Piyasa Islemleri portféyu
buyukliginin 2022 yilinda toplam aktiflerin %5'i kadar belirlenmesi,
TCMB'nin toplam aktiflerinin blylyecedi varsayimi altinda tahvil

alimi yapmasina alan agmaktadir. Béylece ikincil piyasada tahvil
faizleri Uzerinde bir baski olmasi durumunda Merkez Bankasi bu
baskiy! hafifletici bir unsur olarak devreye girebilecektir. Eylil
2021’de %19,6 olan yillik TUFE enflasyonu 2021 yil sonunda %36,1’e
ylkseldi. Yillik gekirdek C enflasyonu (altin, eneriji, titin ve alkolli
icecekler, gida hari¢ TUFE) ayni désnemde %17,6'dan %31,9a gikti.
Fiyat artislarinda gida, ulastirma ve kura hassas olan dayanikl
mallar gibi gruplar etkiliydi. Ddviz kurundaki yukari yonli hareketin
fiyatlar Gzerindeki birikimli etkileri, 2022 yili igin asgari Ucrete
yapilan %50’lik artisin talep kanaliyla enflasyonu besleme ihtimali,
enflasyon beklentilerindeki bozulma ve bu yilbasinda birgok mal
ve hizmete yapilan zamlarla 2022 yilinda enflasyondaki ytksek
seyrin devam etmesi beklenmektedir. Kurdaki oynakliga karsi
ekonomi ydnetimi 2021 yilinin Aralik ayinda yurt igi yerlesik gergek
kisilerin TL tasarruflarini desteklemek adina birtakim adimlar atti.
Hazine ve Maliye Bakanlidi belirli bir vade sonunda kurdaki artisin
mevduat faizinin lGzerinde gergeklesmesi halinde, aradaki farkin
Bakanlk tarafindan 6denecedi Kur Korumali TL Vadeli Mevduat
(KKM) sistemini baglatti. Merkez Bankasi da altin dahil déviz tevdiat
hesaplarindan (DTH) TL vadeli hesaba dénen yurt iginde yerlesik
gergek kisiler igin bir defaya mahsus olmak lizere benzer bir tGrini
devreye aldi. Merkez Bankasi bu Urline ek olarak DTH'tan TL vadeli
mevduata dontsim orani ylksek bankalarin TL cinsi mevduat
yukamlilugu icin tesis ettikleri zorunlu karsiliklara daha yiksek bir
faiz 6deyecedini agikladi. Hazine ve Maliye Bakani KKM'ye katilimin
ilk 20 giinde 100 milyar TL'ye yaklastigini agikladi.

2021 yilinda birikimli olarak cari acik vermeye devam etse
de cari dengede belirgin bir iyilesme oldu.

2021 yilinin son geyredinde olumlu seyreden ekonomik aktivite ve
belirgin sekilde ylkselen enflasyona, iyilesen cari denge ve guglu
mali performans eslik etti. Turkiye ekonomisi 2021 yilinda birikimli
olarak cari agik vermeye devam etse de altin ithalatinin gerilemesi,
pandeminin turizm sektori ve hizmet ihracati Gzerindeki olumsuz
yansimalarinin tersine donmesi sayesinde cari dengede belirgin
bir iyilesme oldu. Enerji faturasindaki ylikselis ise cari dengedeki
iyilesmeyi sinirladi. 12 ay birikimli cari agik 2020 yil sonundaki
35,5 milyar dolardan 2021 yilinin Kasim ay: itibariyla 14,3 milyar
dolara geriledi. Gegtigimiz yilin ilk 11 ayinda 37,1 milyar dolari
rezerv birikimi, 10,8 milyar dolari cari agik ve 0,6 milyar dolari
da kredi geri 6demesi olmak lzere toplam 48,5 milyar dolarlik
finansman ihtiyaci olustu. Bu finansman ihtiyacinin 19,7 milyar
dolari kaynadi belirsiz para girisiyle, 12,4 milyar dolari yurt disindan
yurt icine efektif ve mevduat transferiyle, 6,3 milyar dolari IMF'nin
kiresel likiditeyi desteklemek adina Uye Ulkelere kotalari oraninda
aktardigi Ozel Cekme Hakki (SDR) tahsisatiyla, 6,3 milyar dolari
dogrudan yatirimlarla, 2,8 milyar dolari portféy yatinmlariyla, 1,1
milyar dolari da ticari kredi kullanimiyla saglandi. 2021 yilinin
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genelinde bir defaya mahsus gelirler ve kurumlar vergisinde yapilan
artisin da destediyle vergi geliri performansinin yliksek olmasiyla
merkezi yonetim bltge dengesi iyilesti. 2020 yilini GSYH'ye oranla
%3,4 seviyesinde sonlandiran 12 ay birikimli bitce agigi Kasim
2021 itibariyla %1,3'e geriledi. Bakanlik tarafindan 2021 yilinda
butge aciginin GSYH’ye oranla %2 civarinda olusmasinin beklendigi
acliklanirken; asgari Ucret artisi ile birlikte Gcretlere damga ve gelir
vergisi muafiyeti getirilmesi, TL tasarruflarin desteklenmesi adina
olusturulan sistem gibi mali destekler nedeniyle bu yil bltge agiginin
ylikselebilecedini degerlendiriyoruz. Hazine’nin 2021 yilindaki ig
borg gevirme orani %96,4 ile éngdriler ile uyumlu seyrederken, ig
borg gevirme orani 2022 yih igin %103 seviyesinde planlandi. Kredi
derecelendirme kuruluslarindan Fitch ve S&P aralik ayinda yaptigi
takvim disi dederlendirmeler ile Turkiye’nin kredi not gérinimun
duradandan negatife gekti. Bu iki kurumun Turkiye icin kredi notu
sirasiyla BB- (yatinm yapilabilir seviyenin 3 kademe alti) ve B+
(yatinm yapilabilir seviyenin 4 kademe alti) olarak teyit edildi.
Moody’s ise kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin 5 kademe
altinda ve goérinimu de negatifte teyit etti.

CDS gostergesi diger gelismekte olan iilkelerden olumsuz
ayristi ve 2021 yilini 560 diizeyinde bitirdi.

2021 yilinin son geyredinde yabanci yatinmcilar hisse senedi, tahvil
ve eurobond piyasalari kanaliyla 5,7 milyar dolarlik portfoy gikisi,
swap piyasasinda da 6,8 milyar dolarlik gikis gergeklestirdi. 2021
yilinda bahsi gegen kanallarla toplam portfoy ¢ikisi 21,9 milyar dolar
oldu. Gegtigimiz yilin son geyredinde yurt igi yerlesiklerin altin dahil
yabanci para hesaplarinda parite etkisinden arindiriimis olarak 3,2
milyar dolar artis gorildi. 2021 yilinda altin dahil olmak lGizere YP
hesaplarindaki artis 8 milyar dolar seviyesindeydi. Turkiye'nin risk
primini yansitan CDS gostergesi diger gelismekte olan Ulkelerden
olumsuz ayristi ve Gglincu geyrek sonundaki seviyesinden 133 baz
puan yukselerek 2021 yilini 560 diizeyinde bitirdi. 2 ve 10 yil vadeli
tahvil faizleri 2021 yilini sirasiyla; %?22,7 ve %24,3 seviyesinde
sonlandirdi ve bir 6nceki ceyrede kiyasla 4,5 puan ve 5,8 puan
yukseldi.

Gelismis lilke merkez bankalari pandemi ile birlikte
baslattiklar1 destekleri yiiksek enflasyon endiseleri nedeniyle
geri gekmeye basladi.

Kuresel blyumenin 6ncu gostergesi olarak takip edilen J.P. Morgan
kiresel bilesik PMI (glincl geyrek ortalamasi olan 53,9 seviyesinden
dordinci geyrekte ortalama 54,5'e ylkselerek kiresel ekonomi
acisindan olumlu sinyal verdi. ABD’de 1 trilyon dolarlik altyapi
paketinin ABD Kongresi'nde resmen onaylanmasi bliylime agisindan
destekleyici bir gelismeydi. Kiresel dlgekte enflasyondaki yukselis
gegtigimiz yilin son geyredginde de devam ederken, daha 6nce
gegcici olarak nitelendirilen enflasyonun beklenenden daha uzun
soluklu olabilecedine y&nelik beklentiler olustu. ABD, ingiltere

ve Euro Bélgesi’‘nde Kasim 2021 itibariyla yillik TUFE enflasyonu
sirasiyla; %6,8, %5,1 ve %4,9 ile uzun zamandir gérilmeyen
seviyelere ulasti ve merkez bankalarinin hedeflerinin belirgin
sekilde Gizerinde olustu. Gelismis lilke merkez bankalari pandemi ile
birlikte baslattiklar destekleri yliksek enflasyon endiseleri nedeniyle
geri gekmeye bagladi. Fed kasim ayinda varlik alim programinda
baslattigi kisintiyr aralikta hizlandirdi ve programin bu yil mart
ayinda tamamen sonlanabilecedini belirtti. Komite Gyelerinin faiz
artinm éngorileri 2022'de 3 faiz artinmi beklendigini yansitti. Avrupa
Merkez Bankasi Pandemi Acil Varlik Allm Programi kapsaminda
yaptigi alimlarin bu yilin ilk geyredinde gectigimiz yilin son geyredine
kiyasla yavaslayacagini kaydederken, programin bu yilin mart
ayinda sonlanacadini agikladi. Bununla birlikte, bu yil faiz artisi igin
gerekli kosullarin saglanmasinin olasi olmadidi kaydedildi. ingiltere
Merkez Bankasi aralik ayinda politika faizini strpriz bir sekilde 15
baz puan artirarak %0,25’e yukseltirken, énimtzdeki dénemde
ilave sikilasmanin olasi oldugunu belirtti. Japonya Merkez Bankasi
ise bu donemde destekleyici para politikasini slirdirerek para
politikasinin yoni hususunda gelismis lGlke merkez bankalarindan
ayristi. 2021 yili sonunda Covid-19'un yeni bir varyanti ortaya
cikarken, bulasiciligin oldukga hizli olmasiyla birgok lilkede 2022
yilinin baslarinda gok yliksek vaka sayilari gérildi ve birgok Avrupa
Ulkesinde seyahati kisitlayici énlemler alindi. Ancak hastaneye
yatis oranlarinin gorece dislk kalmasi kiresel risk istahinin fazla
zedelenmemesini sagladi. 2021 yilinin tamaminda gelisen Ulkelere
yonelen fon akimlari 152,2 milyar dolar olurken, son geyrekte fon
akimlarinda zayif bir seyir izlendi.

Eyliil 2021’de %19,6 olan yillik TUFE enflasyonu 2021
yil sonunda %36,1’e yiikseldi. Yillik cekirdek C enflasyonu
(altin, enerji, tiitiin ve alkollii icecekler, gida harig¢ TUFE)
ayni donemde %17,6'dan %31,9'a cikti.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyikl

u (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

2021 Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Aralik

Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani )

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihimi

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portfoy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu

Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

211.607 182.809 2.205
%5,67 %?5,09 %0,42
116.071.384 98.618.388 7.998.486
0,020485 0,019367 0,019253
%0,91 %0,91 %1,09
0,08 0,36 0,11
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
4,25 0,04 4,17 0,04 11,93 0,75
3,96 0,03 3,78 0,05 4,35 0,04
18,12 0,05 18,16 0,04 23,02 0,13
17,51 0,04 13,70 0,04 19,49 o 0,04
19,02 - 19,06 - 24,11 -
10,25 0,03 9,97 0,03 11,70 0,08
10,00 0,02 8,85 0,04 11,61 9 0,03
20,13 0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
20,54 0,04 19,73 0,06 23,41 @ 0,05
18,25 0,05 15,15 0,05 14,38 M 0,42 M
16,75 0,04 11,11 0,05 19,94 (m (@) 0,05 M
10,730 0,030 8,510 0,030 - -
10,06 ® 0,020 7,700 0,020 = =
104,85 0,04 93,67 0,04 92,53 0,22
100,24 0,04 77,22 0,05 98,43 0,04

Fonun karsilastirma 6lgitl; %60 BIST -KYD
1 Ayhk Mevduat TL Endeksi, %30 BIST -KYD
DIiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST -KYD
Repo (Brit) Endeksi‘dir.

Fon’un karsilastirma oélgutl; %70 BIST -KYD
1 Aylk Kar Payr TL Endeksi ve %30 BIST
-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi‘dir.

2 2
02.01.2017 02.01.2017
%0,12 %0,11

Fonun egik dederi; %100 BIST -KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

2

02.01.2018

%0,01

VIOP Nakit rayashank para
Teminat

Tirk Ozel Sektor %8,49 o)
) Takasbank Para Kamu Kira  Tiirk Ozel Sektsr DK/('l"la ZSBertlﬁkag Ters Repo
I;hwl-)Bono E/I\éagasﬁ Sertifikalari  Kira Sertifikasi " \ %1,99
amu 06, %6,03 %9,37 Kamu
%?20,89 Ters Repo Kira Sertifikalar
%6,54 %1,03 Vadeli
Mevduat
c'B/:f'l'sgPa‘llarl / %18,77
Yatirim fonu
L(/fflgéa Paylar Tahvil-Bono
! (Kamu)
. %10,13
Vadeli Mevduat Katilim Hesabi Tark Ozel Sektor
%66,22 %84,60 Eo‘;'(élzéﬁma Araglari
046,
Kimyasal Uriin
%0,40
Tekstil, ;
Entegre
%28,30

Portfoytin gegmis performansi gelecek dénem igin bir gosterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve
diger faaliyet giderlerinin guinliik net varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullaniimaktadir. Fonun giinlik net getirilerinin ortalamasi
ile karsilastirma o6lgitli gunlik net getirilerinin ortalamasinin farki
alindiktan sonra bu getirilerin ginlik farklarinin standart sapmasina
bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapihr.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en dustk volatilite seviyesini, 7 ise
en ylksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, y6netici kurumun yénettigi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yonetimi A.S./nin fon blyukligu 93.874.588.654 TL,
yonettigi toplam fon sayisi 135'tir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatirim fonlarinin gegmis yillara ait
unvan, karsilastirma 6lgutii ve esik deger degisiklikleri fonlarimizin
sirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon portféyl 27.01.2017
tarihinde olusmustur. Bu nedenle 2017 yili igin baslangig tarihi olarak
fon portféytnun olusturulma tarihi baz alinmistir.

Sigorta
%71,30

(m) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyt 15.01.2018
tarihinde olusmustur. Bu nedenle baslangig tarihi olarak fon portféytinin
olusturulma tarihi baz alinmistir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine 1liskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik Tiirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden distk oldugu igin esik deder olarak BIST TLREF endeks
getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oranm

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

2021 Benchmark
Fon (Brit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Arahik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

409.387
%39,76
770.787.324
0,019384
%0,90
0,03
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
17,88 0,64
4,47 0,04
22,90 0,38
19,49 () 0,04
23,80 -
11,76 0,22
11,61 @0 0,03
23,24 0,11
23,41 @ 0,05
14,51 M 0,10 M
19,94 (m @) 0,05 ™
93,84 0,23
98,43 0,04

Fonun egik degeri; %100 BIST -KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

3

02.01.2018

%0,82

Kamu Kira Sertifikalari 5,

%0,02

%5,15
BIST Paylar
%16,20 i
Yatinm fonu / Vadeli Mevduat
Katilma Paylari %4,97
%19,21
Tirk Ozel
Sektor
Borglanma
Araglari
%0,93
Tahvil Bono (Kamu)
%52,56
Bankacilik
%9,86
Diger
%38,58 gemlr, Celik Temel
611,
Hayvancilik
%21,61
Sigorta Perakend:
%9,26  oong

AHE OKS Katilim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

367.174
%27,97
549.425.124
0,019643
%0,89
0,07
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
10,04 0,52
4,11 0,03
22,27 0,30
15,73 0,03
45,32 -
14,12 0,16
11,61 @0 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 M 0,11 M
19,94 (m @) 0,03
96,43 0,19
92,20 0,03

Fonun egik degeri; %100 BIST -KYD 1 Aylk
Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

3

02.01.2018

%0,59

Yatirim fonu
o N Katilma Paylari
Turk Ozel Sektoér %12,92
Kira Sertifikas
%7,06 BIST Paylari
%13,90

Altin Katihm Hesabi

%5,54 \ %5,52

Kamu Kira Sertifikalar
%55,06

Mesrubat
%6,96
Diger

%29,99 E/)ﬂelrzir{;;elik Temel
Hava Yollari ve
Hizmetleri
' %6,84
Perakende

%12,49 Hayvancilik

%29,53

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Ali Emrah Ydcel

4.425
%1,13
24.790.510
0,021970
%1,07
0,06
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

11,93 0,75
4,47 0,04
30,41 0,63
19,49 @) 0,04
31,47 -
19,84 0,52
11,61 0 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 m 0,23 M
19,94 (M GO 0,05 M
119,70 0,44
98,43 0,04

Fonun egik degeri; %100 BIST -KYD 1 Ayhk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4
02.01.2018
%0,03
9
%9,13 %6,83
VIOP Nakit Vadeli Mevduat
Teminat \ %17,06
%5,81
Tahvil-Bono
(Kamu)
\ %10,08
BIST Paylari L ;
Turk Ozel Sektér
%44,01 Borglanma
Araglar
%7,08
Bankacilik
%14,66
Diger Demir-Celik Temel
%47,89 .,,flrg"rzzce' eme
Hava Yollar ve
Hizmetleri
%12,53
Perakende
Petrol ve %7,75

Petrol Uriinleri
%6,95



31 Ara 2021

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

2021 Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Arahik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

5.200
%1,30
31.754.619
0,024472
%1,09
0,05
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

15,34 1,25
4,60 0,04
33,95 0,98
19,78 0,04
35,04 -
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 @0 0,05
5,15 M 0,44 ™
19,94 (m) (20) 0,05
144,72 0,72
99,19 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST -KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir.

5

02.01.2018

%0,03

Ters Repo  Vadeli Mevduat
7.

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Ydcel

4.559
%0,92
24.323.274
0,026389
%0,98
0,05
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

13,26 1,29
4,24 0,03
26,98 0,82
16,23 0,03
27,96 -
40,45 0,65
11,61 G 0,03
43,30 0,33
23,41 @0 0,04
3,26 M 0,52 ™
19,94 (m) (2) 0,03
163,89 0,61
93,03 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST -KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %?2'dir.

4

02.01.2018

%0,03

Kiymetli Madenler Cinsinden
Borsa Yatirim Fonu

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

%5,21 %6,71
Takasbank Tahvil-Bono (Kamu)
Para Piyasasi %8,60 R
%4,74 Tirk Ozel Sektér
. \ )l Borglanma Araglari
VIOP Nakit — %1,29
Teminat
%S5,10
BIST Paylari
%68,35

Bankacilik

%6,52 payanikli Tiketim

%61,82

%6,09
Demir, Celik Temel
y %6,06
Diger Hava Yollari ve

Hizmetleri
%11,27

%4,12
Yatirm Fonu
Tiirk Ozel Sektér Katilma Paylari
Kira Sertifikasi %1,04
%3,56
Kamu Kira E;3L N
Ds/f;_;lﬁfzalan %46,31

Katim Hesabi
%39,85

Demir-Celik Temel

%14,70

Diger
%45,87

Hava Yollari ve
Hizmetleri
%12,80

Holding

Petrol ve
Petrol Urdinleri
%8,24

%9,09

Iletisim Cihazlar
Perakende %8,39
%9,15



31 Ara 2021

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

2021 Benchmark
Fon (Brit)
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2021 Arahik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emekililik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel

5.029
%1,12
32.839.862
0,029327
%0,97
0,04
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

16,59 1,63
4,49 0,03
29,92 1,07
17,23 0,03
30,89 -
54,91 0,86
11,87 0,03
53,86 0,52
23,41 @) 0,04
-5,29 M 0,66 ™
19,94 (m @0 0,04 m
193,27 0,81
95,13 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST -KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

5

02.01.2018

%0,03

Tirk Ozel Sektér
Kira Sertifikalari

%3,30
Kamu Kira Kiymetli Madenler Cinsinden
Sertifikalari Borsa Yatirim Fonu
%18,62 %4,13
Yatirm Fonu
Katilim Hesabi Katilma Paylari
%8,35 %0,69
BIST
Paylar
%64,91

Demir-Celik Temel

%1

Diger

4,06

Hava Yollari ve
%49,24 Hizmetleri
%11,73

Holding
%8,35
iletisim Cihazlari

Perakende
%8,71

%7,91

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

5.793
%1,60
39.449.100
0,024696
%1,05
0,05
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

21,26 1,57
4,85 0,04
37,97 1,24
20,78 0,04
39,01 -
33,96 1,15
12,77 0,03
38,47 0,74
23,41 @ 0,05
-3,50 M 0,73
19,94 (M @) 0,05 M
146,96 0,99
102,65 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST -KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi
+ %3'tur.

6

02.01.2018

%0,04

Ters Repo  Vadeli

%6,72 Mevduat  Tahvil-Bono (Kamu)
Takasbank %2,80  ;%1,91
Para Piyasasi

%6,83
VIOP Nakit \

Tirk Ozel Sektér
Borglanma Araglar

%0,95
Teminat 2 °
%4,31
BIST
Paylari
%76,48
Diger Bankacilik
%13,04
o
%58,14 Dayanikli Tiiketim
%6,47
Hava Yollari ve Hizmetleri
%7,87

Petrol ve Petrol Uriinleri
%8,36

saglik
%6,12



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE
OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS Atak
Fon

AHE
OKS Atak
Katilm
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katim
Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk ve Ihraggi Riski

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoytniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirnma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihracgi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarllik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehberi’'nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama ydntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak y6énetilmektedir. Fon portféyl orta-ytksek risk degeri risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yiksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi‘nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 5-7 risk dederine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk duzeyiyle yonetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggl Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.



