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Tiirkiye ekonomisi kisa vadeli egilim acisindan olumlu bir biiyiime

performansi yansitiyor.

Yilin ilk yarisinda elde edilen
yillik biiylime orani %7,5 se-
viyesinde olustu.

Tirkiye ekonomisi bu yilin ikin-
ci geyredinde yildan yila %7,6
blyldi. Mevsim ve takvim et-
kilerinden arindiriimis geyrek-
lik buylime orani %2,1 ile kisa
vadeli egilim agisindan olumlu
bir performansi yansitti. ikinci
ceyrekte ig talep ve net dis ta-
lebin biyimeye yukari yonla
katkisi sirasiyla 15,2 puan ve
2,7 puan olurken stoklar bi-
yimeyi 10,3 puan ile oldukca
belirgin sekilde asadi gekti. Yilin
ilk yarisinda elde edilen yilhk
blylime orani béylece %7,5
seviyesinde olustu. Oncii ve gercek zamanli veriler ise Ugilinci
geyrek igin hiz kaybi sinyali verdi. Yilin ilk yarisinda ortalama
olarak yillik %10,5 ylkselen arindirilmamis sanayi Uretim endeksi
temmuz-agustos aylari ortalamasinda %3,7 buyudi. Bliylime
acisindan baska bir 6nemli dncil gosterge olarak takip edilen
imalat PMI'in (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) ortalamasi ikinci
ceyrekteki 48,8’den Uglincu geyrekte 47,1’e inerek esik dederin
altinda kaldi ve sektérdeki daralmanin siddetlendigini gosterdi.
Yiksek frekansli gostergelerin tiiketime yonelik verdigi sinyaller
de ivme kaybini teyit etti. ikinci geyrekte yillik ortalama %1,3
artan elektrik tiketimi Gglincl ceyrekte %?2,7 daraldi. Benzer
sekilde reel kredi karti harcamalarinin yillik ortalama biyimesi
ikinci geyrekteki %28,3'ten Gglncl geyrekte %23,8e indi. Eyll
ayinda yayimlanan Orta Vadeli Program’da (OVP) 2023-2025
yillari arasinda ortalama %35,3’lik blyime orani hedeflendi.
OVP’de bu yila dair enflasyon, cari acik ve bltge acigi tahmin-
leri de dnceki tahminlere kiyasla belirgin sekilde yukari yonla
revize edildi. 2022 yilinin tamami igin hedeflenen butge acidi
278,4 milyar TL'den 461,2 milyar TL'ye yukseltildi. Tarkiye'nin
en biylk ihracat pazari konumundaki Avrupa’da yasanan enerji
krizi ve artan resesyon endiselerinin yilin ikinci yarisinda ihracat
agisindan belirsizlikleri artirdigini distinliyoruz. Bununla birlikte
yihin ilk yarisinda elde edilen gigli bliylime orani ve yilin son
aylarinda mali politikanin buylimeyi destekleyici ydonde kullanil-
mas! durumunda 2022 yilinda reel GSYH artisinin %4 seviyesini
bir miktar asabilecedini degerlendiriyoruz.

Niliifer Sezgin

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Genel Mudir Yardimcisi-
Basekonomist

Faiz indirimleri ile ekonomik aktiviteyi desteklemeyi he-
defleyen TCMB makro ihtiyati politika setini genisletmeye
devam etti.

Temmuz ayinda para politikasinda degisiklik yapmayan Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) agustos ve eylil aylarinda
ekonomik aktivitedeki yavaslamayi gerekge godstererek politika
faizini toplam 2 puanlik indirimle %12’ye gekti. Faiz indirimleri ile
ekonomik aktiviteyi desteklemeyi hedefleyen TCMB bu dénemde
makro ihtiyati politika setini genisletmeye devam etti. Bankalarin
verecekleri krediler karsiliginda devlet tahvili tutmalarini gerektiren
bazi diizenlemeler yapilirken kredilerin yatirim, ihracat, tretim gibi
alanlar yerine dovize yonelmesinin engellenmesi de amaglandi. Bu
adim tahvil piyasasinda faizlerdeki yukari yonlt baskiyi da sinirlayici
bir etki yapti. Ayni zamanda parasal aktarim mekanizmasinin galig-
masi adina kredi faizlerinin belli bir seviyenin Gzerini gegmemesini
saglayabilecek birtakim sartlar getirildi. Ardindan bankalardaki
mevduatin Kur Korumali Mevduat’a (KKM) dénisim oraninin art-
masini tesvik etmek igin farkh dizenlemeler yapildi. Yilin tGglinci
ceyredinde ayrica toplam mevduat icinde TL mevduat pay! %50’nin
altinda kalan bankalarin déviz cinsi zorunlu karsiliklarindan ilave
komisyon alinmasina karar verildi ve bu yolla Liralagsma Stratejisi
kapsaminda toplam mevduat iginde TL cinsi mevduat payinin yuk-
seltilmesi amaglandi. Sirketlerin KKM'ye katilim sartlari esnetildi.
Makro ihtiyati politika bilesimi ile birlikte bir yandan tahvil faizleri
ile kredi faizleri diiserken ayni dénemde bankalarin kredi verme
istahi zayifladi ve hem bireysel hem de ticari kredi bliyiimesi belirgin
sekilde hiz kesti. 2 ve 10 yil vadeli tahvil faizleri tGglincl geyregdin
sonunda sirasiyla %15,1 ve %12 olurken bir dnceki geyrek sonuna
kiyasla 9,4 puan ve 7,4 puan distu. Ticari kredilerin faizleri de
ayni dénemde 7,6 puan dlserek %19,7 oldu. Kredilerin bliyime
trendi ise (kur etkisinden arindirilmis yilliklandiriimis 13 haftalik
ortalama) ikinci geyrek sonundaki %69,7 seviyesinden Uglncu
ceyrek sonunda %45,8’e geriledi.

Yilhk TUFE enflasyonu iigiincii geyrek sonunda %83,5’e cikti.
Uclinci ceyrekte yillik enflasyon ve cari agik yiikselisini strdirdd,
merkezi ydnetim biitcesinde ise olumlu bir seyir vardi. ikinci ceyrek
sonunda %78,6 olan yillik TUFE enflasyonu {giinci ceyrek sonunda
%383,5’e ciktli. Bu donemde yillik enflasyondaki ylkseliste konut
grubunda elektrik ve dogal gazda yapilan zamlar ile déviz kurundaki
yukari yonli seyre hassas gruplardaki fiyat degisimleri etkili oldu.
Kiresel petrol fiyatlarindaki disistn akaryakit fiyatlarina olumlu
ydnde etki etmesi ise enflasyondaki artisi sinirladi. Yillik gekirdek C
enflasyonu (altin, eneriji, titiin ve alkolli igecekler, gida harig TUFE)
ayni dénemde %57,3'ten %68, 1’e giktl. Yillik enflasyonun ekim ve
kasim aylarinda %85 civarinda olusabilecegdini ve yil sonunda baz
etkisi ile yaklasik %68 seviyesine gerileyecedini tahmin ediyoruz.
Kiresel 6lgekte ABD dolarinin deder kazanmasinin yurt iginde kura

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
-— 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %12,2 %15,4 %15,9 %17,9 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %?20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
-@- 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6
-@— 2021 %15,0 %15,6 %16,2 %17,1 %16,6 %17,5 %19,0 %19,3 %19,6 %19,9 %21,3 %36,1
-0- 2022 %48,7 %>54,4 %61,1 %70,0 %73,5 %78,6 %79,6 %80,2 %83,5



duyarli sektérlerde fiyatlama davraniglarini olumsuz etkileyebilecegini
disitnlyoruz. Ayrica bu yil sonunda devreye girecek olan asgari
Ucret artisinin da 2023 yili enflasyon gorinimu agisindan dnemli
etkileri olabilecegini degerlendiriyoruz. Gegtigimiz yili 13,9 milyar
dolar ile sonlandiran cari agik 12 aylik olarak mart ayindaki 25,7
milyar dolardan agustos ayi itibariyla 40,9 milyar dolara ylkseldi.
Bu dénemdeki 40,9 milyar dolar cari aciga ek olarak 15,7 milyar
dolarlik portfdy cikisi ile birlikte toplam finansman ihtiyaci 56,6 milyar
dolar oldu. Son 12 ayda finansman ihtiyacinin 23,1 milyar dolari
net hata noksan kalemiyle, 19 milyar dolari kisa vadeli sermaye
girisiyle, 5,8 milyar dolari dogrudan yatirimlarla, 7,6 milyar dolari
uzun vadeli sermaye girisi ve 1 milyar dolari da rezerv erimesiyle
karsilandi. Oncii veriler cari agiktaki yikselisin eylil ayinda be-
lirginlesebilecedini yansitirken agigin bu seneyi 50 milyar dolarin
Gizerinde bitirecedini tahmin ediyoruz. Merkezi yénetim buitge acigi
12 aylik olarak GSYH'ye oranla haziran ayindaki %0,7’den agustos
ayinda %1,1’e yukseldi. Yilin ilk 8 ayinda verilen 33,1 milyar TL'lik
fazla, 2022 yili igin 461,2 milyar TL'lik resmi acgik hedefi gdz déniine
alindiginda yilin kalan son 4 ayinda oldukca ylksek bltge acigi
verilecegdine isaret etti.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'i eyliil sonunda haziran ayi bitiminin
72,4 baz puan altinda, 766 baz puan seviyesinde olustu.
Yilin Uglincl geyredinde yabanci yatirimcilar yurt igi hisse senedi,
tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla 2,8 milyar dolar, swap piyasasi
ile de 3,1 milyar dolarlik cikis gerceklestirdi. Uglincii ceyrekte yurt
ici yerlesiklerin altin dahil yabanci para hesaplari parite etkisinden
arindirnimis olarak 4,2 milyar dolar artti. Bu donemde tlizel hesaplar
(DTH) 5,5 milyar dolar ylkselirken gergek kisi hesaplari 1,2 milyar
dolar geriledi. Diger yandan, belirli bir faiz getirisine ek olarak
doéviz kuru artiglarini da yatinnmciya yansitacak sekilde tasarlanan
Kur Korumali Mevduat 1,4 trilyon TL'ye ulagti. Turk lirasinin reel
diizeyinin bir gostergesi olan reel efektif kur tiglincli geyrek sonunda
54,5 olurken, 2021 yil sonunda 47,8 olan tarihi dustk seviyeye gore
TL'de deder kazancini yansitti. Turkiye’'nin risk primini yansitan 5
yillik CDS (Kredi Temerrlt Takasi) diger gelismekte olan Ulkeler ile
benzer yonde hareket etti. CDS eylll sonunda haziran ayi bitiminin
72,4 baz puan altinda, 766 baz puan seviyesinde olustu.

IMF kiiresel ekonominin bu yil %3,2 biiyiiyecegini tahmin
ediyor.

Kiresel biyimenin 6ncii gdstergesi olarak takip edilen J.P. Morgan
klresel bilesik PMI ikinci geyrek ortalamasi olan 52 seviyesinin
ardindan Uglincl geyrekte 49,9'a gerileyerek kiliresel ekonominin
daralma bdélgesinde oldugunu goésterdi. IMF her yil nisan ve ekim ay-
larinda yayimladigi, temmuz ve ocak aylarinda tahmin glincellemesi
yaptigi Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nda ekim ayinda kiresel
ekonominin bu yil %3,2 buylyecedini tahmin ederken 2023 yili igin
kuresel buylime tahminini temmuz ayina gére hafif asadi gekti ve

%?2,7 olarak 6ngdrdi. Pandemiden gikis sonrasinda hafifleyerek de
olsa devam eden tedarik zincirlerindeki sorunlar, Cin‘de COVID-19
karantina kisitlamalarinin siirmesi ve Rusya-Ukrayna savasi genel
olarak diinya ekonomilerinin glic kaybetmesine ve yiksek enflas-
yonla karsi karsiya kalmasina neden oldu. Bu goriinime karsilik
Japonya disinda gelismis Glkelerde merkez bankalari enflasyonu
hedeflerine dogru indirmek icin para politikalarinda siki bir durusa
gecti. Fed mart ayinda basladigi faiz artinnmlarina temmuz ve eylil
aylarinda 75’er baz puan ile devam etti. Ayrica Fed komite Uyeleri
bu yilin kalaninda ilave 125 baz puanlik artinm yapilacagina dair
tahminlerini paylasti. Avrupa Merkez Bankasi temmuz ayinda 8 yilin
ardindan ilk defa politika faizini negatif bolgeden cikarirken eylil
ayinda da 75 baz puanlik artirnm yapti. Ayrica ileriki toplantilarda
sikilasmanin devam edecedi aciklandi. ingiltere Merkez Bankasi
Giclincli ceyrekte faiz artirimlarina devam ederken Ingiltere’de
hiikiimetin duyurdugu mali paketin finansmaninin borglanma ile
saglanacak olmasi enflasyon gériinimu Uzerindeki yukar yonla
riskleri pekistiren bir gelisme oldu. Bu endiselerle ingiltere’de tah-
vil faizleri belirgin sekilde yikseldi. Buna karsilik ingiltere Merkez
Bankasi eylul ayinda baslayacagi bilanco kigultme islemini 1 ay
ertelerken gegici bir siire ile uzun vadeli tahvil alimlari yapmaya
basladi. Yilin ilk iki geyredinde yilliklandiriimis olarak daralan ABD
ekonomisi teknik olarak resesyona girdi. Rusya’nin Avrupa‘ya dogal
gaz akisini buylk oranda kesmesi ile Avrupa‘da resesyon endiseleri
cogaldi. Tum bu gelismelerle birlikte kiresel risk istahi Gglinc
ceyrekte oldukga zayif seyretti ve ikinci geyrekte eksiye gegen ge-
lismekte olan Ulkelere fon akimlari bu dénemde de negatif bélgede
kalmaya devam etti. Yilbasindan ekim basi itibariyla bakildiginda
bu tlkelerden fon gikisi 67 milyar dolar buldu.

2022 yilinin tamami icin hedeflenen biitce acig1 278,4
milyar TL'den 461,2 milyar TL'ye yiikseltildi.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Son Ug Ayhik
Benchmark
Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Fon
2017
Benchmark
Halka Arz- Fon
2022 Eylul Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma 6lgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portfoy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

216.863
%6,55
154.816.339
0,023619
%0,68
0,22
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
6,31 0,07
4,55 0,04
15,30 0,06
13,26 0,04
15,98 -
18,12 0,05
17,51 0,04
10,25 0,03
10,00 0,02
20,13 0,05
20,54 0,04
18,25 0,05
16,75 0,04
10,730 0,03™
10,06 ® 0,020
136,19 0,05
126,75 0,04

Fonun karsilagtirma 6lgiitli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

2
02.01.2017

%0,11

Katilim Hesabi

%7,93

Takasbank Para
Tahvil-Bono Piyasasi
(Kamu) %4,13

%23,34 ,— Ters Repo

%1,97

Vadeli Mevduat
%62,63

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

164.529 2.011
%4,66 %0,38
103.429.872 8.827.978
0,022197 0,023159
%0,67 %0,91
0,00 0,19
0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
5,62 0,06 26,50 0,79
6,30 0,06 4,57 0,04
14,61 0,05 20,29 0,18
14,61 0,05 13,25 0,04
15,29 - 21,11 -
18,16 0,04 23,02 0,13
13,70 0,04 19,49 @9 0,04
9,97 0,03 11,70 0,08
8,85 0,04 11,61 o 0,03
19,29 0,05 22,50 0,07
19,73 0,06 23,41 G0 0,05
15,15 0,05 14,38 0,42
11,11 0,05 19,94 (M () 0,05 ™
8,51 0,03 = =
7,700 0,020 o -
121,97 0,04 131,59 0,22
103,33 0,05 124,72 0,04

Fon’un karsilastirma 6lgutl; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi‘dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

2 2
02.01.2017 02.01.2018
%0,07 %0,01
VIOP Nakit
Teminaf " Takasbank Para
R %8,73 Piyasasi
) Turk Ozel Sektor %9,04
Turk Ozel Sektor Kira Sertifikasi
Kira Sertifikasi %1,23
%17,73 Iers Repo
BIST Paylari %9,02
%9,03
Yatinm fonu \ Vadeli
Katilma Paylar ~— Mevduat
%5,41 %22,89

Katihm Hesabi
%82,27

Tark Ozel Sektor
Borglanma Araglari

%34,65
Bankacilik
%19,38 Hava Yollari ve
Hizmetleri
%23,82
Diger Holding
%15,33 %12,85
.erakende
Sigorta %10,10
%18,52

Portfyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yonetim iicretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin
guinliik net varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullanilmaktadir. Fonun ginliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma olgiti giinlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin gunliik farklarinin standart
sapmasina bolinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilrr.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en diisiik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek volatilite
seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun yénettigi toplam fon net varlik
degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yonetimi A.S.'nin fon blyukligu 137.955.451.215 TL, yonettigi toplam fon
sayisi 151°dir.

(7) HSBC Portfoy Yénetimi A.S.'nin fon blyuklugi 21.341.632.615 TL, yonettigi toplam
fon sayisi 26dir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeKiilik yatinm fonlarinin gegmis yillara ait unvan, karsilastirma
slcitu ve esik deger degisiklikleri fonlanimizin sirekli bilgilendirme formunda yer almaktadr.

(a) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(b) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(c) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(d) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(e) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(g) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(h) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(i) Sene bagindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon portfdyii 27.01.2017 tarihinde olusmustur.
Bu nedenle 2017 yili iin baslangic tarihi olarak fon portféyiiniin olusturulma tarihi baz
alinmistir.

(m) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyti 15.01.2018 tarihinde olusmustur.
Bu nedenle baslangic tarihi olarak fon portféy(iniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(n) Sene bagindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(0) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(p) Sene bagindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.

(r) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan getiridir.

(aa) Fonun kurulusundan itibaren kullandidi karsilastirma éigiitleri ve esik degerin getirisidir.
(ab) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma élgiitleri ve esik degerin standart
sapmasidir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine Ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Tirk Lirasi
referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik oldugu
igin esik deger olarak BIST TLREF endeks getirisi kullanilmistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- izl
2022 Eyliil Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart

Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
470.808
%44,92

1.282.775.708

0,028556
%0,67
0,33
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
44,05 0,45
4,57 0,04
47,32 0,42
13,62 0,04
47,99 -
22,90 0,38
19,49 @) 0,04
11,76 0,22
11,61 G9 0,03
23,24 0,11
23,41 @) 0,05
14,51 0,10
19,94 (m @0 0,05
185,56 0,28
125,46 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik

Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
02.01.2018

%0,93

Kamu Kira Sertifikalar
BIST Paylari  %5,40

%20,28
\ Altin
Yatirim fonu %1,38
Katilma Paylari
%20,48 e oS Pe
00,
Tiirk Ozel . Vadeli Mevduat
Sektor %0,87
Borglanma o
Araglar
%0,16
Tahvil Bono (Kamu)
%51,02
Bankacilk
%16,44
Diger
%32,39
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%15,91
Hayvancilik
%9,22
Perakende i !
%18,37 Holding

%7,67

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Huseyin Gayde

438.041
%31,60
912.313.155
0,028870
%0,67
0,39
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
13,86 0,33
4,89 0,04
46,97 0,36
13,55 0,04
21,11 -
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,61 G9 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 ™ 0,11
19,94 (m @) 0,03
188,70 0,23
118,24 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk

Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
02.01.2018

%0,66

Yatirim fonu
Katilma Paylari
Turk Ozel Sektér %17,25
Kira Sertifikas!

%7,25
BIST Paylari
%16,89
Altin
%1,56 Katilim Hesabi
"0 BN %2,74

Kamu Kira Sertifikalari
%54,31

Dayanikh Tuketim
%9,32

Diger
%30,42
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%19,95
Tekstil
Entegre L—iayvanclllk
%11,32 %13,14

Perakende
%15,85

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Huseyin Gayde

4.493
%1,20
41.677.114
0,034768
%0,91
0,24
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

26,50 0,79
4,57 0,04
58,25 0,74
13,62 0,04
59,07 -
30,41 0,63
19,49 o 0,04
19,84 0,52
11,61 9 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 M 0,23
19,94 (m GO 0,05
247,68 0,51
125,46 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

5
02.01.2018
%0,03
Takasbank Para  14¢ Repo
Piyasasi 9
%5,98 %6,48
. Vadeli Mevduat
VIOP Nakit %17,07
Joninat N\, Tirk Ozel Sektor
v Borglanma
Aragclari
%3,20
BIST Paylari Yatinm fonu
%60,57 Katilma Paylari
%2,51
Bankacilik
%7,85
Diger Hava Yollari ve
%33,47 Hizmetleri
%24,91
Holding
%8,10
Perakende Otomotiv
%19,50 %6,17



30 Eyl 2022 AHE OKS Atak Fon AHE OKS Atak Katilim Fonu

Fon Adi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirm  Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik
Fonu Yatirim Fonu

Fon Tiirii Degisken Fon Degisken Fon

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Huseyin Gayde

Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Huseyin Gayde

Yatirimc Sayisi 6.037 5.289
Tedaviil Orani %1,65 %1,18
Fon Buyukliigi (TL) 70.017.714 51.372.950
Fon Birim Fiyat: (TL) 0,042432 0,043686
Gider Rasyosu () %0,87 %0,76
Bilgi Rasyosu 0,23 0,24
Asgari Pay Satis Adedi ® 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri ® (%) Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
Fon 29,72 0,92 27,56 0,75
Son Ug Aylik
Benchmark 4,70 0,04 5,01 0,04
Fon 73,39 0,98 65,55 0,84
Senebasindan Bugii Bench k 36 0,04 13,92 0,04
Fon (Briit) 74,21 - 66,31 -
Fon 33,95 0,98 26,98 0,82
2021
Benchmark 19,78 0,04 16,23 0,03
Fon 29,20 0,84 40,45 0,65
2020
Benchmark 11,77 0,03 11,619 0,03
Fon 34,47 0,49 43,30 0,33
2019
Benchmark 23,41 @ 0,05 23,41 @9 0,04
Fon 5,15(m 0,44 ™ 3,26™ 0,52
2018
Benchmark 19,94 (m (20) 0,05 19,94 M @) 0,03
Halka Arz- Fon 324,32 0,77 336,86 0,65
2022 Eyliil Benchmark ve Esik 127,06 0,04 119,90 0,04

Deger

Karsilastirma olgitii veya Esik Deger

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi
+ %?2'dir.

Risk Degeri ) 5 5
Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018
Portfoyiin toplam portfoyler %0,05 %0,04

i i

icindeki orani

Vadeli Mevduat

Tahvil-Bono (Kamu)
%5, 5
%7,84

Tirk Ozel Sektor
Ters Repo Borglanma Aragclari
%2,76 / %3,30

Turk Ozel Sektor
Kira Sertifikasi

Kiymetli Madenler Cinsinden
Borsa Yatirrm Fonu

%2,72

Yatirim Fonu
Katilma Paylari
%0,71

%1,92
— — Yatinm Fonu
i " Katilma Paylari Kamu Kira
" M VIOP Nakit u
Portfoy Dagilimi Teminat %2,17 Sertifikalari BIST
%3,98 %24,34 Paylari
%58,29
Katihm
Hesabi
%12,02
BIST Paylari
%74,37
Hava Yollari ve B:7m3',';ce"k Temel
Hizmetleri Diger ’
9
21,84 %33,44 Hava Yollari ve
Hizmetleri
Diger . %22,66
Hisse Senetlerinin %44,99 Holding
. w %9,09
Sektorel Dagilimi
Otomotiv
%7,32 Tekstil, Perakende
Perakende Entegre %14,94

Teknoloji
%9,02 %7,74

%9,68  Sadlk
! %11,93
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimai Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- oy
2022 Eyliil Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon

Agresif Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde
7.326
%2,32
106.101.741
0,045827
%0,78
0,19
0,001 adet
Getiri

38,71
4,95
85,56
14,74
86,34
37,97
20,78
33,96
12,77
38,47
23,41 @0
-3,50(m
19,94 (M G0
358,27

132,52

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
02.01.2018

%0,08

Ters Repo  vadeli
%5,63
Takasbank
Para Piyasasi
%4,74
VIOP Nakit ﬁ\
Teminat
%4,88

%1,24

/

Standart Sapma
1,38
0,04
1,38

0,04

1,24
0,04
1,15
0,03
0,74
0,05

0,73™

0,05
1,07

0,05

Tahvil-Bono (Kamu)
Mevduat %1,02

Tark Ozel Sektor
Borglanma Araglari
%0,31

Yatim Fonu
Katilma Paylari
%2,02

BIST
Paylari

%80,16

Hava Yollari ve
Hizmetleri

Diger
%45,38

‘ Perakende

%17,88

Holding
%8,85

Otomotiv
%6,58

%14,21

Petrol ve Petrol
Urdinleri
%7,10

AH

Getiri
28,46
5,27
69,38
14,67
70,10
29,92
17,23
54,91
11,87
53,86
23,410
-5,29 M
19,94 (M @
396,73
123,76

Fonun esik degeri;
+ %3'tur.

E OKS Agresif Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Hiseyin Gayde
6.033
%1,45
72.082.963
0,049673
%0,72
0,19
0,001 adet
Standart Sapma
0,98
0,04

1,11

0,04

1,07
0,03
0,86
0,03
0,52
0,04

0,66 (™

0,04 ™
0,87

0,04

%100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

6
02.01.2018
%0,05

Turk Ozel Sektor

Kamu Kira nK:'laztszertlﬁkalan

Sertifikalar
%7,00 Kiymetli Madenler Cinsinden
Borsa Yatinm Fonu
Katilim Hesabi %?2,68
%11,70
Yatinm Fonu
Katilma Paylari
%0,46
BIST
Paylar
%76,74
Demir-Celik Temel
Diger %8,31
%31,32
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%21,72
(‘
9
WILES  sagi %15,62

%11,40



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE
OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS Atak
Fon

AHE
OKS Atak
Katim
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katihm
Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk ve Ihraggi Riski

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoytniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirnma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihracgi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarllik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehberi’'nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama ydntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak y6énetilmektedir. Fon portféyl orta-ytksek risk degeri risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yiksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi‘nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 5-7 risk dederine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk duzeyiyle yonetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggl Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.



