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GSYH kisa vadeli egilim acisindan zayiflamaya isaret ediyor.

2022 yih iigiincii geyrek bii-
yumesi %3,9 oldu.

Turkiye ekonomisi 2022 yilinin
Uglincl ceyredinde reel olarak
yildan yila %3,9 blyidd. Mev-
sim ve takvim etkilerinden arin-
dirillmis GSYH geyreklik olarak
%0,1 ile pandeminin ardindan
ilk kez daralarak kisa vadeli egi-
lim agisindan zayiflamaya isaret
etti. Ilgili ceyrekte ig talebin ve
net dis talebin biytumeye katkisi
sirasiyla 12,7 puan ve 0,7 puan
olurken bu katkilar bir 6nceki cey-
rede kiyasla daha distkti. Stok
erimesi ise bliylimeyi 9,6 puan
asad cekti. 2022 yilinin ilk dokuz
ayinda elde edilen biylime orani
%©6,2 seviyesinde olustu. 2022
yilinin son geyredinde lretime
dair gostergeler zayif kalirken, talep agisindan daha ilimh bir tablo
vardi. 2022 yilinin Ggilincl ceyreginde ortalama olarak yillik %2,5
ylkselen (arindirlmamis) sanayi Uretim endeksi ekim-kasim ayla-
rinda yillik ortalama %1,2 artti. Bliyime agisindan bir diger 6nemli
Oncl gdsterge olan imalat PMI'in (Satin Alma Yoneticileri Endeksi)
ortalamasi Gglincu geyrekteki 47,1'den dérdlncl geyrekte 46,7'ye
hafif geriledi ve esik dederin altinda kalmayi strdirdd. 2022 yilinin
Gglincl geyredinde yillik ortalama %2,7 daralan elektrik tiiketimi son
geyrekte de %5,4 kiguldu. Tuketime yonelik gostergelerden reel
kredi karti harcamalarinin yillik ortalama blyimesi Gglincl geyrekteki
%23,8'den dordlincii geyrekte %27,2'ye ylkseldi ve ig talep agisindan
direngli bir seyri yansitti. Ayrica daha ziyade ig taleple iligkili olan
hizmet sekt6rl gliven endekslerine bakildiginda son geyrekte bircok
gobstergede iyilesme olmasi imalat sanayi ile ayrismaya isaret etti.
OECD’nin haftalik aktivite gdstergesine gore ekim ve kasim aylarinda
Tarkiye'de yilhk biylme orani %?2,5-3 bandinda olusurken, aralik
ayinda da ortalama olarak %1,5’e distl. Blylumenin 2022 yilinin
tamaminda %5 civarinda olusacagini, 2023’te %3’e yavaglayacagini
tahmin ediyoruz. Bununla birlikte, 2023 yili asgari Gcret zammi ve
emeklilikte yasi bekleyenlerle ilgili dizenlemenin talebi giglendirici
etkileri nedeniyle 6nimuizdeki donemde takip edilmesi gereken
unsurlardan oldugunu distntyoruz.

TCMB politika faizini %9'a gekti.

2022 yilinin son geyredinde zayiflayan ekonomik aktiviteyi gerekge
gOsteren Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ekim ve kasim
aylarinda politika faizini toplam 3 puan indirerek %9’a gekti. Boyle-
ce 2022 yilinin agustos ayinda baslayan faiz indirim slreci toplam
5 puan ile sonlanmis oldu. Aralik ayindaki toplantida politika faizi
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%9’da sabit tutulurken 2023 yilinda politika faizinin seyrine iliskin
yeni bir sinyal verilmedi. TCMB ve BDDK kredilerin amacina uygun
kullanimi ve finansal sistemde liralasmanin desteklenmesi amaglari
dogrultusunda adim atmaya devam etti. BDDK belirli bir tutarin Gze-
rinde yabanci para varligi olan sirketlerin yeni ticari kredi kullanimini
kisitlayan diizenlemelerde esik dederleri asadl yonde giincelleyerek
sirketlerin yabanci para varliklarini azaltmasini tesvik etti. TCMB
bankalarin yabanci para mevduata karsilik tutmasi gereken men-
kul kiymet oranini ekim ayinda %3'ten %5'e ylkseltirken gergek
ve tlzel kisilerin mevduatlarinda liralasma orani (TL mevduatin
toplam mevduata orani) daha yliksek bankalara avantaj saglayan
bir yapiya gegti. Daha sonra 2023 yilhnin ilk haftalarinda bu menkul
kiymet tesis orani %5'ten %10’a gikarildi ve bankalar agisindan
avantaj sadlayacak liralasma oranlari yukari yonli gtincellendi. Buna
ek olarak bankalarin yabanci para zorunlu karsiliklar igin 6denen
komisyonlarinda yine liralasma oranina endeksli bir yapiya gegildi.
Makro ihtiyati politika bilesimi ile birlikte bir yandan tahvil faizleri ve
ticari kredi faizleri diserken ayni donemde bankalarin kredi verme
istahi bir miktar kuvvetlendi ve kredi biytimesi hizlandi. 2 ve 10 yil
vadeli tahvil faizleri 2022 yilini sirasiyla %10 ve %9,8 seviyesinde
sonlandirirken bir énceki geyrek sonuna kiyasla 5,1 puan ve 2,2 puan
dustl. Ticari kredilerin faizleri ayni donemde 5,7 puan gerileyerek
%14,1 oldu. Kredilerin biyime trendi ise (kur etkisinden arindinimis
yilliklandinimis 13 haftalik ortalama) 2022 yilini %58,3 ile tGglincu
ceyrek sonuna kiyasla 12,5 puan daha yliksek kapatti.

Cari acik Kasim 2022’de 45 milyar dolara yiikseldi.

2022 yilinin son ceyredinde yillik enflasyon lehte baz etkisi ile dlisls
egdilimine girdi. Cari acik ylkselisini strdirlrken, merkezi yonetim
bltgesinde ise Orta Vadeli Program’da sunulan tahminlere kiyasla
cok daha olumlu bir seyir vardi. 2022 yilinin Gglinct geyregi sonunda
%83,5 olan yillik TUFE enflasyonu ekim ayinda %85,5’e giksa da,
kasim ve aralik aylarinda sirasiyla %84,4 ve %64,3 seviyelerinde
olustu. Yilhik gekirdek C enflasyonu (altin, enerji, titin ve alkolld
icecekler, gida hari¢ TUFE) eylil ayindaki %68,1’den aralik ayinda
%51,9'a geriledi. Ekim ayinda ytikselen yillik enflasyonda gida fiyatlari
6nemli bir rol oynarken, kasim ayinda gekirdek enflasyondaki ilimh
seyir dikkat gekti. 2022 yilinin son ayindaki belirgin gerilemeye ise
Aralik 2021'de fiyatlar genelinde yasanan keskin yukselisin yarat-
tig1 lehte baz etkisi 6nemli katki sagladi. 2023 yilinin ilk yarisinda
yillik TUFE enflasyonunun gerileyisini stirdirmesini, ikinci yarida
ise gorece yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Emeklilikte yasi
bekleyenleri kapsayan dizenlemenin sonlanmasi ve asgari Ucrete
yapilan %54,7'lik zam, talebi canlandirarak enflasyonist riskleri ar-
tirabilecektir. Buna karsin enerji indirimleri ve déviz kurlarinin yatay
seyri ise enflasyonu sinirlayicl etki yapabilir. 2021 yihni 7,2 milyar
dolar ile sonlandiran cari agik 12 aylik olarak Haziran 2022'de 24,7
milyar dolara, Kasim 2022'de de 45 milyar dolara yukseldi. Kasim
2022 itibariyla 12 ay birikimli olarak 61,2 milyar dolarlik finansman
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ihtiyaci olustu. Bunun 45 milyar dolar cari agiktan ve 16,2 milyar
dolarn portfdy gikislarindan kaynaklandi. Finansman ihtiyacinin 24,7
milyar dolan efektif ve mevduat transferi, 13,1 milyar dolari ticari
dahil kredi kullanimi, 11,7 milyar dolari kaynadi belirsiz para girisi,
7,7 milyar dolari dogrudan yatirimlar ve 3,9 milyar dolar rezerv
dusust ile karsilandi. Onci veriler cari agigin 2022 yilini 47 milyar
dolar civarinda sonlandirabilecedini gésteriyor. Merkezi yonetim blitce
acidi 12 aylik olarak GSYH'ye oranla kasim ayinda %1,3 seviyesinde
olustu. Oncii veriler yill GSYH'ye oranla %1'lik biitge acidi ile kapat-
mamizin mimkiin olduguna isaret etti.

Tiirkiye'nin CDS’i 2022 yil sonunda 507 oldu.

2022 yilinin son geyredinde yabancl yatinmcilar yurt ici hisse senedi,
tahvil ve eurobond piyasalari kanallarindan 1,1 milyar dolar portfoy
girisi gerceklestirdiler. Ayni geyrekte yurt ici yerlesiklerin altin dahil
yabanci para hesaplari parite etkisinden arindirilmis olarak 26,1 mil-
yar dolar geriledi. Bu dlstisin 16,3 milyar dolar gergek kisilerden,
9,8 milyar dolar da tlizel kisilerden geldi. Bu keskin gerilemede
bankalarin TL mevduat payini artirma hedefinin de etkisiyle gelis-
tirdigi yapilandiriimis mevduat Urtnleri de etkili olurken TCMB'nin
Kur Korumali Mevduat’in tlrev islemlere konu edilemeyecedine ve
mevduat hedeflerinde bu tir Granleri dahil etmeyecedine yonelik
kararlari ile déviz mevduatlardaki disusun sinirlanmasi beklenebilir.
Tarkiye'nin risk primini yansitan 5 yillik CDS (Kredi Temerrit Takasi)
2022 yilinin son ceyredinde diger gelismekte olan Glkeler ile benzer
yonde hareket etti. CDS 2022 yil sonunda 507 ile eylul sonuna kiyasla
259 baz puan daha duslkti 2022'nin son ¢eyreginde dolarin kiresel
olarak zayiflamasi ve gelisen Ulkelere ydnelik risk algisinin bir miktar
iyilesmesi, TCMB'nin dislik faize ragmen doéviz rezervleri ve makro
ihtiyati tedbirleri kullanarak déviz kurunu kontrol etme kapasitesi ve
de hisse senedi piyasasinin enflasyona kars! birikimlerin korunmasina
yonelik tek alternatif yatinm mecrasi olarak gorilmesi, yurt iginde
yatirrm ortamini destekleyen gelismelerdi. Dolar/TL yatay seyre-
derken, 2022 yilinin son geyredinde BIST 100 endeksi %73,2 artti.

IMF kiiresel ekonominin bu yil potansiyelin altinda kalarak
%2,7 seviyesinde gerceklesecegini 6ngordii.

Kiresel bliylimenin dncl gostergesi olarak takip edilen J.P. Morgan
klresel bilesik PMI Gglincl ceyrek ortalamasi olan 49,9 seviyesinin
ardindan dérdlncu geyrekte 48,4'e gerileyerek kiiresel ekonominin
daralma boélgesinde oldugunu goésterdi. IMF ekim ayinda yayimladigi
Kiresel Ekonomik Goérinim Raporu’nda kiresel ekonominin bu
yil potansiyelin altinda kalarak %2,7 seviyesinde gergeklesecedini
6ngordl. Aralik ayinda ise IMF Bagkani'nin 2023 biyime oraninin
%?2,7'den daha da distk olabilecegini bir konusmasinda belirtmesi,
IMF’nin 6niimizdeki dénemde bu orani asadi yonli revize edebilece-
dini distndirdi. Pandemiden cikis sonrasinda hafifleyerek de olsa
devam eden tedarik zincirlerindeki sorunlar, Cin‘de COVID-19 karan-
tina kisitlamalarinin 2022 yilinin son geyreginin blyuk bir kisminda
stirmesi ve Rusya-Ukrayna savagi genel olarak diinya ekonomilerinin

glc kaybetmesine ve yliksek enflasyonla karsi karsiya kalmasina
neden oldu. ABD’de haziran ayinda %09,1 ile 1981’den bu yana en
yliksek seviyesine ulasan yillik TUFE enflasyonu kasim ayinda bek-
lentilerin altinda bir seyirle %7,1’e inerken Euro Bélgesi’'nde aralik
ayinda Oncu verilere gore dodal gaz fiyatlarindaki diisisin yarattigi
etki ile %9,2’ye indi. Yillk TUFE enflasyonu ingiltere’de %11,1'den
%10,7'ye diserken Japonya‘da %3,8 ile 1991’den bu yana en ylk-
sek seviyesine gikti. Bu gériinime karsilik Japonya diginda gelismis
Ulkelerde merkez bankalari enflasyonu hedeflerine dogru indirmek
icin para politikalarindaki siki durusu sirdurdd. Kasim ayinda 75 baz
puanlik artirnm yapan Fed, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) aralik ayinda faiz artinmina 50 baz puan ile
devam etti. Fed komite Uyeleri 2023 yilinda 75 baz puanlik artirim
yapilacadina dair tahminlerini paylasti. Avrupa Merkez Bankasi ise
mart ayinda bilango kiglltme islemine baslayacagini ve ikinci geyrekte
bilangosunu toplam 45 milyar euro klglltecegdini belirtti. Japonya
Merkez Bankasi (BoJ) bu yilin aralik ayina kadarki toplantilarinda ultra
gevsek para politikasini korurken, 2022 yilinin son toplantisinda 10
yil vadeli tahvil faizinin dalgalanma araligini 25 baz puan genisletti.
Bu hamle 6nimuzdeki dénemde BoJ'un gevsek para politikasini
sonlandirabilecedi seklinde algilandi ve bu yilin Gglinci ceyredi igin
faiz artinm beklentileri fiyatlamalara girdi. Cin‘de pandemi basindan
bu yana uygulanan tedbirler aralik ayi basinda kaldirilirken bu kararin
akabinde Ulkede COVID vakalarinda belirgin bir artis gérildi. Ulke-
de pandemi tedbirlerinin kaldiriimasiyla nifusun yaklasik %40inin
enfekte oldugu tahmin edilirken, bu durum ekonomide daha 6nceki
tahminlere kiyasla daha sert bir daralma ve ardindan daha hizl bir
toparlanma olabilecegdi beklentilerini destekledi. ABD’de kasim ayinda
yapilan ara segimlerde Cumhuriyetgiler bekledigi Usttnligu sadla-
yamadi ve segimler Demokratlar lehine sonuglandi. ABD’de olusan
bélinmis Kongre yapisinin ABD Bagkani Biden’in vergi artirnmi gibi
politikalari kolay uygulamasina izin vermeyecek olmasi nedeniyle
sirketler agisindan daha olumlu bir ortama zemin hazirlandi.
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(TCMB) ekim ve kasim aylarinda politika faizini toplam
3 puan indirerek %9’'a gekti.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikl

u (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Fon
2017
Benchmark
Halka Arz- e

2022 Aralik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma 6lgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Portfoyiin gegmis performansi gelecek dénem igin bir gésterge olamaz.

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portfoy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

207.255
%7,06
176.063.242
0,024921
%0,90
0,32
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
5,51 0,05
3,67 0,03
21,65 0,05
17,42 0,04
22,55 -
18,12 0,05
17,51 0,04
10,25 0,03
10,00 0,02
20,13 0,05
20,54 0,04
18,25 0,05
16,75 0,04
10,730 0,03™
10,06 ® 0,020
149,21 0,05
135,06 0,04

Fonun karsilagtirma 6lgiitli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

2
2.01.17
0,10
Kamu Kira
Katiim Hesabi ~ Sertifikalari
%4,71 %3,38
Takasbank Para

Kamu i¢ Piyasasl
Borglanma %0,62
ﬁ/:ggli& 7~ Ters Repo

%1,64

Vadeli Mevduat
%66,21

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, ydnetici kurumun yénettigi toplam fon net

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

164.488 1.992
%?5,08 %0,39
118.665.388 10.352.244
0,023349 0,026211
%0,90 %1,21
0,03 0,31
0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

5,19 0,05 38,38 0,90
4,79 0,05 4,09 0,03
20,56 0,05 36,14 0,19
20,13 0,05 17,68 0,04
21,46 - 37,23 -
18,16 0,04 23,02 0,13
13,70 0,04 19,49 @9 0,04
9,97 0,03 11,70 0,08
8,85 0,04 11,61 o 0,03
19,29 0,05 22,50 0,07
19,73 0,06 23,41 G0 0,05
15,15 0,05 14,38 0,42
11,11 0,05 19,94 (M () 0,05 ™
8,51 0,03 = =
7,700 0,020 o -
133,49 0,04 162,11 0,22
113,20 0,05 133,51 0,04

Fon’un karsilastirma o6lgutl; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi‘dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

2 3
2.01.17 2.01.18
0,07 0,01
VIOP Nakit
Teminat 1’/EBSZROeDO
. ) %9,55 o
Tirk Ozel Sektor o2
Kamu Kira DK/IrZaSSGe{tmkaSI BIST Paylan Vadeli Mevduat
Sertifikalari oo %3,87 023,93
%4,61
Yatirnim fonu
Katilma Paylari - Tirk Ozel
%4,91 Sektor
Borglanma
Araglari
%57,54
Katihm Hesabi
%69,78
Turizm
%0,32
’ Gayrimenkul
05/'96%?8 Yatirim Ort.
055, %33,10

(I) Fonun halka arz tarihi

02.01.2017 olup fon portféyl 27.01.2017 tarihinde

(1) Gider Rasyosu; yénetim icretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik net varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma 6lgita gnlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinlik farklarinin
standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en disik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek
volatilite seviyesini gosterir.

varlik degerine oranidir.

(6) Is Portfoy Yonetimi A.S.nin fon biiyiikligi 170.596.952.151 TL, yénettigi toplam
fon sayisi 163'tur.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatrim fonlarinin gecmis yillara ait unvan,
karsilastirma 6lgiti ve esik deger degisiklikleri fonlarmizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

olusmustur. Bu nedenle 2017 yili icin baslangig tarihi olarak fon portféyiniin olusturulma
tarihi baz alinmistir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik Tirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustik
oldugu igin esik deder olarak BIST TLREF endeks getirisi kullaniimistir.



31 Ara 2022

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- LT
2022 Aralik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart

Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
498.962
%46,63

1.635.303.574

0,035067
%0,89
0,37
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
67,82 0,55
4,09 0,03
80,91 0,46
18,18 0,04
81,80 -
22,90 0,38
19,49 @9 0,04
11,76 0,22
11,61 G9 0,03
23,24 0,11
23,41 @) 0,05
14,51 (m) 0,10
19,94 (m @0 0,05
250,67 0,30
134,51 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik

Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

2.01.18

0,96

Kamu Kira Sertifikalar
BIST Paylari  %0,56

%24,
\ Altin
Yatirim fonu %1,19
g:;':::‘a Ters Repo
%22,03 %0,16
- Vadeli Mevduat
%0,79
Kamu Ig
Borglanma
Araglari
%50,57
Bankacilik
%14,12
Diger
%38,94
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%17,83
Holding
Petrol ve %10,73
Petrol Urlinleri  Perakende

%9,27 %9,11

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Huseyin Gayde
461.327
%33,39

1.166.505.442

0,034937
%0,89
0,40
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
21,01 0,52
4,59 0,04
77,86 0,41
18,66 0,04
9,58 -
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,61 G9 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 ™ 0,11
19,94 (m (@) 0,03 ™M
249,37 0,26
128,07 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk

Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.18
0,68
Yatirim fonu
Turk Ozel Sektor Katilma Paylari
Kira Sertifikasi %18,64
%6,27
BIST Paylan
%20,46
Altin
%1,30 e

Katihm Hesabi
%2,71

Kamu Kira Sertifikalari

%50,62
Hava Yollari ve
Diger Hizmetleri
%31,21 %26,58
‘ Perakende
Tekstil, %8,90
5:;2%? Petrol ve Petrol

Saglk  Urdnleri
%8,42  %11,82

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Huseyin Gayde

4.777
%1,26
60.384.764
0,048111
%1,19
0,31
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

38,38 0,90
4,09 0,03
118,98 0,79
18,18 0,04
120,07 -
30,41 0,63
19,49 o 0,04
19,84 0,52
11,61 9 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 M 0,23
19,94 (m GO 0,05
381,11 0,54
134,51 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

6
2.01.18
0,04
Takasbank Para  14¢ Repo
Piyasasi 9
%4,23 %2,30
. Vadeli Mevduat
VIOP Nakit %21,12
Teminat Tiirk Ozel Sektor
v Borglanma
Aragclari
%3,36
BIST Paylari Yatinm fonu
%62,58 Katilma Paylari
%1,72
Bankacilik
%9,80
Diger Hava Yollari ve
%40,59 Hizmetleri
%23,27
Holding
Teketi %8,00
eksti N
', Otomotiv
Entegre o 9,62

%8,72



31 Ara 2022

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

. Fon

Son Ug Ayhk
Benchmark
Fon

Senebasindan Bugii Bench k
Fon (Briit)
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-2022 Aralik Benchmarkive

Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin top portfoyler icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Huseyin Gayde

6.686
%1,70
113.479.474
0,066850
%1,12
0,31
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

57,55 1,28
4,22 0,03
173,17 1,08
18,68 0,04
174,26 -
33,95 0,98
19,78 0,04
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 9 0,05
5,15 0,44 (m
19,94 (m @) 0,05 M
568,50 0,82
136,39 0,04

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir.

2.01.18
0,07

_ Kamu ig Borglanma
Vadeli Mevduat Araglar
4

%15,47 %0,20
Ters Repo Tiirk Ozel Sektér
9 Borglanma Aragla
%0,12 \ / %{,905 raglari
: e A Yatinm Fonu
VIOP Nakit Katilma Paylari
Teminat S %136
%5,09 !
BIST Paylari
%76,71
Mesrubat
%6,35

Hava Yollari ve

Hizmetleri
%19,14
Diger
%40,42
Holding
%14,55

Perakende Otomotiv
%10,47 %9,07

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Huseyin Gayde

6.264
%1,29
82.722.108
0,064077
%1,00
0,31
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

46,68 1,07
4,72 0,04
142,82 0,91
19,16 0,04
143,82 -
26,98 0,82
16,23 0,03
40,45 0,65
11,61 (ac) 0,03
43,30 0,33
23,41 @) 0,04
3,26 M 0,52
19,94 (M @0 0,03
540,77 0,69
130,02 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi
+ %?2'dir.

6
2.01.18
0,05

Kiymetli Madenler Cinsinden
Borsa Yatinm Fonu

Tirk Ozel Sektor
Kira Sertifikasi

%2,13 %2,27
. Yatinm Fonu
Kamu Kira Katilma Paylar
Sertifikalari %0,44
%14,53
Katihm ESL”
Hesabi et3 27
%17,36 s
Hava Yollari ve
" Hizmetleri
Diger %20,82
%34,71
Perakende
%15,00
Tekstil,
Entegre Petrol ve Petrol

%8,39  Saglk Urainleri
%10,67 %10,41



31 Ara 2022

Fon Adi

Fon Tiirii
Risk Siralamasi
Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimai Sayisi
Tedaviil Orani
Fon Biiyiikliigii (TL)
Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()
Bilgi Rasyosu
Asgari Pay Satis Adedi ®
Performans Bilgileri ® (%)
Fon
Son Ug Aylik
Benchmark
Fon
Senebasindan Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018

Benchmark

Fon

Halka Arz-2022 Aralik BencRmarkive

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ()
Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler igindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

8.841
%2,56
195.086.285
0,076293
%1,03
0,27
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

66,48 1,57
4,47 0,03
208,93 1,45
19,68 0,04
209,96 -
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 0,03
38,47 0,74
23,41 @0 0,05
-3,50 (m) 0,73 (m)
19,94 (m @O 0,05m
662,93 1,11
142,53 0,05

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi
+ %3'tur.

6
2.01.18
0,11
Ters Repo ) Kamu i¢ Borglanma
%2,50 Vadeli Araclari
. Mevduat %0,62
VIOP Nakit %5,43
Teminat Tark Ozel Sektor
%?2,84 \ Borglanma Araglari
" %0,10
Kiymetli !
Madenler Yatirim Fonu
Cinsinden Katilma Paylari
Borsa %1,10
Yatirnm
Fonu
%0,87
BIST
Paylari
%86,54
Hava Yollar ve
Hizmetleri
%17,94
Diger
%49,05 Holdi
olding
%8,17

Otomotiv

%7,40
Perakende
%9,98

Petrol ve Petrol
Urdnleri
%7,46

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

7.712
%1,70
130.646.094
0,076818
%0,96
0,27
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

54,65 1,28
4,97 0,04
161,94 1,17
20,16 0,04
162,89 -
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,87 0,03
53,86 0,52
23,41 (@0 0,04
-5,29(m 0,66 (™
19,94 (M @) 0,04 ™
668,18 0,90
134,48 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi
+ %3'tur.

6
2.01.18
0,08
Turk Ozel Sektor
. Kira Sertifikalar
Kamu Kira
Sertifikalari %0,72
%3,16 Kiymetli Madenler Cinsinden
Katilim Hesabi Borsa Yatinm Fonu
o
%19,77 2,04
Yatinm Fonu
Katilma Paylari
%0,25
BIST
Paylar
%74,06
Hava Yollar ve
- Hizmetleri
Diger %19,39
%36,58
Perakende
%13,97
. Petrol ve Petrol
Tekstil, N Uriinleri
Entegre  Saglik 049,68

%10,59 %979



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE OKS
Temkinli
Fon

AHE OKS
Standart
Fon

AHE OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE OKS
Dengeli
Fon

AHE OKS
Atak Fon

AHE OKS
Atak
Katilm
Fonu

AHE OKS
Agresif
Fon

AHE OKS
Agresif
Katilim

Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirnnm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoyiniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama y6ntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoyl orta-ylksek risk dederi risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu ylksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama
yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.





