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Turkiye 2021'i guiclu bir biiyiime ile kapatti.

Oncii veriler bu yilin ilk gey-
reginde ekonomik aktivite-
de hafif hiz kaybi1 yasandigini
yansitti.

Tlrkiye ekonomisi 2021 yilinda
yillik %11 ile giglu bir biyume
orani elde etti. 2021 yilinin son
ceyredinde ig talep ve net dis ta-
lep biylmeye sirasiyla; 12 puan
ve 4,2 puan katk! saglarken,
stoklar biylimeyi 7 puan asa-
g1 cekti. Insaat disindaki biitiin
sektorler bliylimeye yukari yonli
katki verdi. Kisa vadeli egilimler
agisindan takip edilen mevsim
ve takvim etkisinden arindiril-
mis GSYH son geyrekte bir dnceki
doéneme goére %1,5 biyudiu ve
gUglu bir blylime momentumuna
isaret etti. Oncii veriler bu yilin ilk ceyreginde ekonomik aktivitede
hafif hiz kaybi yasandigini yansitti. Ocak ayi sonlarinda baglayan ve
subat ayi ortasina kadar devam eden sanayi sektoriindeki enerji
kisintilari, Gretimi sinirlayici rol oynadi. Sanayi sektéri igin 6nemli bir
Oncu gosterge olan imalat PMI'In (Satin Alma Yéneticileri Endeksi)
ortalamasi gectigimiz yilin son geyregindeki 51,8'den bu yilin ilk
ceyredinde 50,1'e geriledi. TUIK tarafindan yayimlanan ve imalat
disi sektorleri yansitan sektorel gliven endekslerinin bu yilin ilk
ceyredindeki ortalamalari da gectigimiz yilin son geyredinin altinda
kaldi. Yilin ilk geyredinde krediler ticari krediler kaynakli olarak
ivmelense de enflasyondaki yiksek seyir géz 6nline alindiginda
kredilerdeki reel biylime oldukga zayifti. Benzer sekilde, ylksek
frekansli gostergelerden elektrik tuketimi ve reel kredi karti har-
camalarinin ilk geyrekteki yillik blytme hizlar bir 6nceki ceyrege
kiyasla daha dustkti. Enflasyondaki yliksek seyrin harcanabilir
gelir Gzerindeki olumsuz etkileri ve kiresel jeopolitik gelismelerin
dis talebi zayiflatma ihtimali ile bu yil biytdmenin bir miktar gig
kaybedecedini; yillik reel GSYH artisinin %3 seviyesinde olabile-
cedini degerlendiriyoruz.
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Yillik TUFE enflasyonu bu yilin ilk geyregi sonunda %61,1’e
yiikseldi

Merkez Bankasi yilin ilk ceyregi boyunca politika faizini %14'te sabit
tuttu. Enflasyonda dlisiisin baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla
baglamasini bekleyen TCMB; Rusya-Ukrayna savasinin baglamasinin
ardindan kiresel 6lgekte baris ortaminin yeniden tesis edilmesini de
enflasyonda dlsuse destek verecek unsurlardan biri olarak 6ngérdd.
D6viz kuru istikrari agisindan 6nemli bir yer tutan ve gectigimiz
yilin aralik ayinda devreye giren Kur Korumali Mevduat (KKM) ilk

ceyredin sonunda (25 Mart itibariyla) 610,4 milyar TL ile toplam
TL mevduat buydkligunin %24,4'Gne ulasti. Yurt icinde bu sistemi
tesvik etmek adina firmalara bazi vergi avantajlari saglanirken, bu
sayede yurt ici yerlesiklerin yabanci para hesaplarinda belirgin bir
disls oldu. KKM'ye gegisler ile Merkez Bankasi'nin rezervlerinde
de iyilesme sadlandi. Gectigimiz yili %36,1'de kapatan yillik TUFE
enflasyonu bu yilin ilk ceyredi sonunda %61,1’e ylkseldi. Bu d6-
nemde enflasyondaki ylikseliste aralik ayinda yasanan kur soku,
yilbasinda yapilan zamlar, gida ve enerji fiyatlari etkili oldu. Yillik
cekirdek C enflasyonu (altin, enerji, titin ve alkolll icecekler, gida
haric TUFE) ayni dénemde %31,9'dan %48,4'e gikti. Bu dénemde
hikimet enflasyonla miicadele etmek amaciyla bazi trtnlerde vergi
indirimleri yapti. Ayrica elektrik, dodal gaz, akaryakitta klresel
fiyat artislarinin ima ettigi zamlar yansitilmadi ve boylece kamu
tarafindan saglanan mali destegin bu yil sonunda 300 milyar TL'yi
(GSYH'ye oranla %2,8) bulmasinin beklendigi aciklandi. Onimiiz-
deki dénemde enflasyonun %60'in (zerindeki seyrini sirdiirmesi
ve ancak aralik ayinda lehte baz etkisi ile dismesi beklenmektedir.

Enerji faturasindaki yiikselis ise cari dengedeki iyilesmeyi
sinirladi.

2021 yilinin ilk ceyredinde ekonomik aktivite hiz kaybederken mali
performans gugliydi. Bununla birlikte enflasyonda ylkselis ve cari
acikta da artis vardi. Tirkiye ekonomisi 2021 yilinda birikimli ola-
rak bir dnceki yila kiyasla daha disuk cari agik verse de jeopolitik
gerilimin etkisiyle ylikselen kiiresel enerji ile gida fiyatlari 2022
yilinda bu goérinimin dedisebilecedine isaret etti. 2021 yilinda
cari agiktaki disuste altin ithalatinin gerilemesi, ayrica pandeminin
turizm sektéri ve hizmet ihracati Gzerindeki olumsuz yansimala-
rinin tersine donmesi etkili oldu. Enerji faturasindaki ylikselis ise
cari dengedeki iyilesmeyi sinirladi. 2021 yilinda 14 milyar dolar
cari acik verilirken, 12 aylik agik bu yilin subat ayinda 21,8 milyar
dolara yukseldi. 21,8 milyar dolarlik cari aciga ek olarak son 12
ayda 15,7 milyar dolarlik rezerv birikimi ve 6 milyar dolarlk portfoy
cikisi finansman ihtiyaci yaratti. Bu finansman ihtiyacinin 15,5 mil-
yar dolar yurt disindan yurt igine efektif ve mevduat transferiyle,
10,6 milyar dolari ticari dahil kredi geri 6demesiyle, 7 milyar dolari
dogrudan yatirimlarla, 6,3 milyar dolari IMF'nin kiresel likiditeyi
desteklemek adina Uye (lkelere kotalari oraninda aktardigi Ozel
Cekme Hakki (SDR) ile ve 4,1 milyar dolari da kaynadi belirsiz
para girisiyle saglandi. Onci veriler cari aciktaki artisin subat ve
mart aylarinda da devam edecedini yansitti. Merkezi yénetim butge
acigi GSYH'ye oranla 2021 yilini %2,7 ile sonlandirirken, agik subat
ayl itibariyla %1,1’e geriledi. Yilin ilk iki ayinda bitce toplam 99,8
milyar TL fazla verirken, burada Merkez Bankasi’'nin gegtigimiz yila
kiyasla Hazine'ye kar aktarimini daha erken gergeklestirmesi ve vergi
gelirlerinin gucli seyretmesi etkiliydi. Yiksek enflasyonla micadele
kapsaminda yapilan vergi indirimleri batgede gelir kaybina neden
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olurken, esel mobil sisteminin uygulanmamasi ve finans sektori
icin kurumlar vergisinin 2022'den itibaren %?25’e ylikseltilmesi gibi
gelirleri artirici adimlar da atildi. Hazine’nin yilin ilk 3 ayindaki ig
borg cevirme orani %109,1 ile yuksek seyretti. Hazine'nin finans-
man takvimi ikinci geyrekte de ig borg cevirme oraninin %100°Gn
Gzerinde planlandigini gosterdi. Yilin ilk ceyredinde 5 milyar dolarlik
dis borglanma yapilirken, ihraglarin maliyeti énceki benzer vadeli
ihraglara kiyasla daha yiksekti. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
subat ayinda yaptigi dederlendirmede Turkiye’'nin kredi notunu 1
kademe dislrerek B+'ya gekti. Goriinimu ise negatifte korudu.

TL'de 2021 yil sonunda tarihi diisiik seviyeye gore bir miktar
deger kazanci goriildii.

Yilin ilk geyredinde yabanci yatirimcilar hisse senedi, tahvil ve euro-
bond piyasalari kanaliyla 5,4 milyar dolar, swap piyasasinda da 5,7
milyar dolarlik ¢ikis gerceklestirdi. ilk ceyrekte yurt ici yerlesiklerin
altin dahil yabanci para hesaplari parite etkisinden arindiriimis
olarak 11,8 milyar dolan tizel hesaplar kaynakli olmak lizere 19,8
milyar dolar disti. Tark lirasinin reel diizeyinin bir géstergesi olarak
hesaplanan reel efektif kur ilk geyrek sonunda 54 olurken, 2021 yil
sonunda 48,1 olan tarihi distk seviyeye gére TL'de bir miktar deger
kazancini yansitti. Tirkiye'nin risk primini gdsteren CDS (Kredi Risk
Primi) Rusya harig diger gelismekte olan tlkelerden olumsuz ayristi.
CDS jeopolitik gerginlikler nedeniyle mart ay1 basinda 682’ye kadar
ylkselse de daha sonra hafif diserek mart ay1 sonunda gegtigimiz
yil sonunun 19 baz puan uzerinde, 545 seviyesinde olustu. 2 ve
10 yil vadeli tahvil faizleri ilk gceyredin sonunda sirasiyla %25 ve
%?25,4 seviyesinde olurken, faizler gectigimiz yil sonuna kiyasla
2,3 puan ve 1 puan ylkseldi.

Brent tipi petroliin varil fiyati mart ayi icinde 2008°’den bu
yana en yiiksek seviyesine cikti.

IMF ocak ayinda yayimladigi Kiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda
kiiresel ekonominin bu yil %4,4 biyliyecedini tahmin ederken, bu
tahmin bir 6ncekine kiyasla 0,5 puan asadi yonli revizyonu igerdi.
Bununla birlikte, subat sonunda Rusya ve Ukrayna arasinda baslayan
savasin ardindan IMF tahminin asagi yénlu gincellenebilecegini
acikladi. Bliylmenin oncl gostergesi olarak takip edilen J.P. Morgan
klresel bilesik PMI ilk geyrekte ortalama 52,4 ile bir 6nceki geyrek
ortalamasi olan 54,5'in altinda kaldi. Kiiresel 6lgekte ekonomik
aktivite olumlu bir patikada ilerlerken; Rusya-Ukrayna savasinin
ardindan enflasyonist baskilar giiglendi, biylime beklentileri ise
Onceye kiyasla daha zayif bir gérinimu isaret edecek sekilde
revize edilmeye baslandi. Enerjide ve tarimsal emtiada diinyanin
en blylk ihracatgilari arasinda yer alan Rusya’da, bankalarin ve
Merkez Bankasi'nin finans sistemine erisimine kisitlamalar getirildi.
Ayni zamanda gesitli tlkeler tarafindan Rusya’ya askeri ve ticari
yaptirnmlarin uygulanmasi, hélihazirda pandeminin ardindan ekono-
mik aktivitenin toparlanmaya baslamasiyla ylikselen eneriji fiyatlar

acisindan ilave yukari yonli riskleri beraberinde getirdi. Yaptinmlarin
Rusya ile ticareti zorlastirabilecek ve tedarik zincirlerinde aksamaya
yol acabilecek olmasi nedeniyle emtia fiyatlar artarken, gectigimiz
yili 77,8 dolardan kapatan Brent tipi petroliin varil fiyati mart ayi
icinde 2008’den bu yana en yiiksek seviyesine cikti. ABD, Ingiltere
ve Euro Bblgesi'nde subat itibariyla yillik TUFE enflasyonu sirasiyla;
%7,9, %6,2 ve %5,9 ile son zamanlarin en ylksek seviyelerine
ulasirken, merkez bankalari yliksek enflasyonla miicadele etmek
amaciyla para politikasinda sikilasmaya basladi. Fed mart ayinda
planladidi tizere varlik alim programini sonlandirirken, 2018’den
bu yana ilk kez faiz artirimi yaparak politika faizini 25 baz puan
ylkseltti. Faiz aracinin yaninda 8,9 trilyon dolara ulasan bilango-
sunu mayis ayina kigclltmeye baslayabilecedinin sinyalini verdi.
Fed komite Uyelerinin tahminleri yilin kalan 6 toplantisinda 6 faiz
artirimi olabilecegini yansitirken, piyasa gostergeleri ayni donemde
8'den fazla faiz artinnmi fiyatlayarak daha sahin bir patikayi fiyatla-
maya basladi. ingiltere Merkez Bankasi aralik ayinda baslattigi faiz
artinmlarina subat ve mart aylarinda devam etti ve politika faizini
ilk geyrek sonunda %0,75 ile pandemi 6ncesi seviyesine gekti.
Avrupa Merkez Bankasi pandemi kapsaminda gerceklestirdigi varlk
alimlarini planladigi Gzere mart ayinda sonlandirdi ve olagan varlik
alim programinda kisintiy1 yil iginde baslatacagini duyurdu. Kiresel
enflasyon nedeniyle daha siki bir para politikasina gegis yapiimasi
gelismis Ulkelerde kisa ve uzun vadeli tahvil faizlerini ylkseltti.
ABD’de Fed’in hizli sikilasma iletisimi ile kisa vadeli faizler daha hizh
yukselirken, mart ayinda ekonomik durgunluk beklentisini yansitir
sekilde getiri egrisi 2019'dan bu yana ilk kez ters egimli hale geldi.

/

Oniimiizdeki donemde enflasyonun %60"in iizerindeki
seyrini siirdiirmesi ve ancak aralik ayinda lehte baz
etkisi ile diismesi beklenmektedir.
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Fon Adi

Fon Tiirii
Risk Siralamasi
Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portfoy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim

Emeklilik Yatirnm Fonu
Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Biyiikl

i (TL)
Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()
Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

208.608 181.737
%6,60 %5,79
140.930.080 116.856.483
0,021344 0,020174
%0,22 %0,22
-0,08 0,21
0,001 adet 0,001 adet

2.209
%0,39
7.973.714
0,020312
%0,30
0,13

0,001 adet

Performans Bilgileri ® (%) Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
Fon 4,19 0,04 4,17 0,04 5,50 0,15
Senebasindan Benchmark 4,35 0,04 3,71 0,04 4,25 @ 0,03
Bugiine
Fon (Briit) 4,42 - 4,39 - 5,77 -
Fon 18,12 0,05 18,16 0,04 23,02 0,13
Benchmark 17,51 0,04 13,70 0,04 19,49 @ 0,04
Fon 10,25 0,03 9,97 0,03 11,70 0,08
2020
Benchmark 10,00 0,02 8,85 0,04 11,61 @ 0,03
Fon 20,13 0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
2019
Benchmark 20,54 0,04 19,73 0,06 23,4160 0,05
Fon 18,25 0,05 15,15 0,05 14,38 ™ 0,42 ™
2018
Benchmark 16,75 0,04 11,11 0,05 19,94 (m @ 0,05
Fon 10,730 0,030 8,510 0,030 - -
2017
Benchmark 10,06 ® 0,020 7,700 0,020 - -
Fon 113,44 0,04 101,74 0,04 103,12 0,22
Halka Arz-
2022 Mart . .
CEETRETI T 108,93 0,04 83,82 0,05 106,87 0,04

Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Fonun karsilastirma o6lgitli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

Fon’un karsilastirma élgutl; %70 BiS_T—KYD 1
Aylik Kar Payl TL Endeksi ve %30 BIST-KYD

Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1’dir.

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani )

2 2
02.01.2017 02.01.2017
%0,14 %0,11

2

02.01.2018

%0,01

VIOP Nakit oy ashank Para
Teminat

Piyasasi
%7,73 A
Takasbank Para . tirk © 5 05,

. Piyasasi Kamu Kira  Ttrk Ozel Sektor lyrksl)z:_lﬁiektor Ters Repo
Tahvil-Bono o4 48 Sertifikalar  Kira Sertifikasi Kira Sertifikas %4,16
(Kamu) """ Ters Repo %3,55 %25,57 %1,30
%?22,40 ~ %1,17 BIST Paylan

%7,97 Vadeli
Portfoy Dagihm Yatirim fonu \ l;jezvzdg?st
Katilma Paylari 0<ss
%1,15
Tahvil-Bono
(Kamu)
%1,25
Vadeli Mevduat Katilim Hesabi Tark Ozel Sektor
%69,95 %70,88 Borglanma Araglar

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihimi

Portféyiin gegmis performansi gelecek dénem igin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve
diger faaliyet giderlerinin giinlik net varlik degerlere oraninin agirlkli
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullaniimaktadir. Fonun gunlik net getirilerinin ortalamasi
ile karsilastirma olglti gunlik net getirilerinin ortalamasinin farki
alindiktan sonra bu getirilerin glnluk farklarinin standart sapmasina
bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapihr.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en distik volatilite seviyesini, 7 ise
en ylksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yonetici kurumun yonettigi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yénetimi A.S.nin fon blyukligi 104.141.803.290 TL,
yonettigi toplam fon sayisi 143'tir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatirm fonlarinin gegmis yillara ait
unvan, karsilastirma olgitii ve esik deder degisiklikleri fonlarimizin
surekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

%45,36

Bankacilik

%23,69 Hava Yollari ve
Hizmetleri
%26,59

Diger

%9,47

Tekno\oj' Petrol ve Petrol

%14,43 Urdnleri
Sigorta %11,85
%13,97

() Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon portféyl 27.01.2017
tarihinde olusmustur. Bu nedenle 2017 yili igin baslangig tarihi olarak
fon portféytntn olusturulma tarihi baz alinmistir.

(m) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyt 15.01.2018
tarihinde olusmustur. Bu nedenle baslangig tarihi olarak fon portféyintn
olusturulma tarihi baz alinmistir.



Fon Adi Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Dengeli
Emeklilik Yatinm Fonu Standart Emeklilik Yatinm Fonu Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Tiirii OKS Standart Fon OKS Standart Fon Degisken Fon
Risk Siralamasi Dengeli Risk Dengeli Risk Dengeli Risk
Portfoy Yoneticisi Kurum is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi Huseyin Gayde Huseyin Gayde Huseyin Gayde
Yatirimci Sayisi 410.757 371.878 4.624
Tedaviil Oram %40,40 %28,27 %1,18
Fon Biiyiikliigii (TL) 865.663.125 633.711.176 29.589.172
Fon Birim Fiyati (TL) 0,021428 0,022415 0,025027
Gider Rasyosu %0,22 %0,22 %0,27
Bilgi Rasyosu @ 0,23 0,39 0,18
Asgari Pay Satis Adedi ® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
__ Standart Sapma Getirt Standart Sapma Getirt bk s
Fon 10,54 0,40 14,11 0,38 13,91 0,76
Senebasindan @) @
Bugiine Benchmark 4,37 0,03 3,90 0,03 4,37 0,03
Fon (Briit) 10,77 - 6,12 - 14,18 -
Fon 22,90 0,38 22,27 0,30 30,41 0,63
2021
Benchmark 19,49 (9 0,04 15,73 0,03 19,49 =9 0,04
Fon 11,76 0,22 14,12 0,16 19,84 0,52
2020
Benchmark 11,61 9 0,03 11,61 0,02 11,619 0,03
Fon 23,24 0,11 21,30 0,10 26,80 0,27
2019
Benchmark 23,41 @9 0,05 23,416 0,04 23,4169 0,05
Fon H Em) 0,10 16,05 ™ 0,11 10,87 0,23(m
2018
Benchmark 19,94 (m () 0,05 ™ 19,94 (m () 0,03 19,94 (m () 0,05
Fon 114,28 0,25 124,15 0,21 150,27 0,47
Halka Arz-
2022 Mart
r Benchinaridue 107,11 0,04 99,69 0,03 107,11 0,04

Esik Deger

i Seri: o - i Geri* 9 | i &eri* 9 |
Karsilastirma 8lgiitii veya Esik Deger Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Ayhk Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Ayhk Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Ayhk

Mevduat (TL) Endeksi + %1,5tir. Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir. Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.
Risk Degeri ) 3 3 4
%0,61 %0,03
Yatirim fonu
Kamu Kira Sertifikalari . . Katilma Paylari Takasbank Para
Tirk Ozel Sektor o ° Ters Repo
BIST Paylari  %6,01 - h %16,68 Piyasasi P
%20,49 DK/:)l:‘a’ésf_’ertlf'lkasl %5.92 %7,87

Altin

%2,92 BIST Paylar VIOP Nakit Vadeli Mevduat

Yatirnim fonu %17,73 ! %16,97
" o o %0,14 Tahvil-B
Portféy Dagihimi o © %2,56 Katilim Hesab (ﬁa\,ﬂu) one
;ULlépzel Vadeli Mevduat %3,68 %7,25
ektor %3,10
Borglanma BIST Paylari trk © 6
Araclari %53,77 gﬁ:‘;lgnzrﬂasekmr
%0,24 : Araglar
Tahvil Bono (Kamu) Kamu Kira Sertifikalari %3,76
%46,32 %54,50
Bankacilik Demir, Celik Temel Bankacilik
%16,20 - %15 %13,45
Diger Diger '
%35,15 %30,82 Diger Demir-Celik Temel
’ Demir, Celik Temel Hava Yollar ve %43,17 %10,61
- L. %8,61 Hizmetleri o 1Y/
Hisse Senetlerinin Hava Yoll %12,70 Hava Yoll
o g ava Yollari ve ava Yollari ve
Sektdrel Dagilimi Hizmetleri Hizmetleri
%11,10 Teknoloji %15,36
o Hayvancilik
%7,34 5
Perakende Hayvancilik perakende 718,56 Petrol ve Perakende
%14,55 %14,39 %15 09 Petrol Uriinleri %10,69
/

%6,72
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan Bugiine Benchmark

Fon (Briit)
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2022 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olglitii veya Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirm  Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Huseyin Gayde

5.691 4.755
%1,47 %1,01
42.595.966 31.271.387
0,029070 0,030831
%0,28 %0,24
0,18 0,20
0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

18,79 1,12 16,83 0,93
4,49 0,03 4,02 0,03
19,06 - 17,08 -
33,95 0,98 26,98 0,82
19,78 0,04 16,23 0,03
29,20 0,84 40,45 0,65
11,77 0,03 11,61 Go 0,03
34,47 0,49 43,30 0,33
23,41 @ 0,05 23,41 @ 0,04
5,15 M 0,44 m 3,26 ™M 0,52 m
19,94 (m) () 0,05 ™ 19,94 (m () 0,03
190,70 0,75 208,31 0,63
108,14 0,05 100,80 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %2'dir. + %?2'dir.

5

02.01.2018

%0,04

Ters Repo  Vadeli Mevduat

%7.67 %5,18
Takasbank Tahvil-Bono (Kamu)
Para Piyasasi %7,25 R
%7,91 \ Tiirk Ozel Sektsr
. . / Borglanma Araglari
VIOP Nakit _ %0,96
Teminat
%6,27
BIST Paylari
%64,76
Bankacilik
%8,10
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%14,93
Diger
%50,61 Otomotiv
%10,20
Perakende
%8,41
Petrol ve

Petrol Uriinleri
%7,75

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Huseyin Gayde

4

02.01.2018

%0,03

Kiymetli Madenler Cinsinden
Borsa Yatirim Fonu

9
3,76 Yatinm Fonu
Turk Ozel Sektér Katilma Paylari
Kira Sertifikasi %0,89
%2,38
Kamu Kira BIST
Sertifikalari Paylari
%28,92 %54,59
Katiim
Hesabi
%9,46

Demir-Celik Temel
%14,75
Diger
9
%4565 Hava Yollari ve
Hizmetleri
%13,66

Perakende
%8,06

Saglhk
Tekstil, %10,46
Entegre
%7,42
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimai Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat1 (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan Bugiine Benchmark

Fon (Briit)
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2022 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

6.427
%1,89
56.833.683
0,030032
%0,26
0,16
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

21,61 1,49
4,74 0,03
21,87 R
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 0,03
38,47 0,74
23,41 @ 0,05
-3,50 M 0,73
19,94 (M G0 0,05 (™
200,32 1,03
112,26 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6

02.01.2018

%0,05

Ters Repo  Vadeli
%4,86 Mevduat  Tahvil-Bono (Kamu)
Takasbank %2,05 %1,29

Para Piyasas| M
aag o Tiirk Ozel Sektor
L i \\ Borglanma Araglari
VIOP Nakit —— %0,66
Teminat
%6,42
BIST
Paylari
%79,88
Bankacilik
%8,50
- Demir-Celik Temel
Diger o
%54,94 %9,79
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%11,01
Perakende
%8,23
Petrol ve Petrol
Urdnleri
%7,53

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

5.269
%1,21
42.263.443
0,035017
%0,24
0,17
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

19,40 1,27
4,27 0,03
19,65 R
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,87 0,03
53,86 0,52
23,41 @ 0,04
-5,29 (M 0,66 (™M
19,94 (M (@) 0,04 ™
250,17 0,85
103,47 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi
+ %3'tur.

5

02.01.2018

%0,04

Tirk Ozel Sektor
Kira Sertifikalari
%2,27
Kamu Kira
Sertifikalari
%12,55
Katim Hesabi
%6,59

Kiymetli Madenler Cinsinden
Borsa Yatinm Fonu
%3,78

Yatinm Fonu
Katilma Paylari
%0,59

BIST
Paylari
%74,22

Diger Demir-Celik Temel
%15,17
%a45,87 °

Hava Yollari ve Hizmetleri
%13,71

‘ Perakende
%7,92

Saglk

Tekstil, %9 81

Entegre
%7,52



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
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Standart
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AHE
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OKS Atak
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OKS Atak
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Agresif
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AHE
OKS
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Katim
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Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk ve Ihraggi Riski

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bdlimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoytniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirnma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihracgi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarllik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehberi’'nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama ydntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak y6énetilmektedir. Fon portféyl orta-ytksek risk degeri risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yiksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi‘nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 5-7 risk dederine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk duzeyiyle yonetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggl Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.



