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Kiiresel piyasalarda risk istahi glicleniyor.

GSYH biiyiimesi Mart sonu
itibariyla %3,2'ye geriledi.
Turkiye ekonomisi 2022 yilinda
yillik %5,6 ile gligll bir blytime
orani elde etti. 2022 yilinin son
ceyredinde ig talep bliyimeye
12,2 puan katki saglarken,
net dis talep biyimeyi 2020
yilinin son geyreginden bu yana
ilk kez olmak lzere 3,1 puan
asadi cekti. Stok duslistinin
blylme Gzerindeki asadi yonlu
etkisi 5,6 puandi. Tarim ve
sanayi sektdéri bu dénemde
biylimeyi asagdi cekerken
insaat ve hizmet sektorlerinin
bliylimeye katkisi yukari
yonluydul. Kisa vadeli egilimler
agisindan takip edilen mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis GSYH 2022 yilinin son
ceyredinde bir 6nceki doneme goére %0,9 artti ve gliclu bir
momentuma isaret etti. Onci veriler bu yilin ilk ayinda da
ekonomik aktivitenin hizlandigini yansitti. Ancak 6 Subat’ta
Turkiye'nin giineydogusunda gergeklesen ve nufusun yaklasik
%16'sinI etkileyen iki bluylk depremin ardindan dretim ve
tliketime dair dinamiklerde belirgin zayiflamalar gézlendi. Mart
ayina gelindiginde bir miktar toparlanma yasansa da bircok
gbstergede deprem o6ncesi seviyelere ulasilamadi. Strateji ve
Bltce Baskanhdi'nin Mart ayinda yayimladigi raporda depremin
Turkiye ekonomisi Uzerindeki toplam ylkinin 103,9 milyar dolar
ile 2023 GSYH'sinin %9’una ulasabilecegi 6ngorildi. Raporda
hasarin yaridan fazlasinin ise konut zararindan kaynaklandigi
belirtildi. Biylime agisindan 6nemli bir gosterge olan imalat
PMI'In (Satin Alma Yd&neticileri Endeksi) ortalamasi ilk ceyrekte
50,4 ile 2022 yilinin son ¢eyredindeki 46,7'nin izerinde olustu.
Anket bazl olan bu g6stergede yilin ilk ceyredinde biyime
hizlanmig goriinse de depremin etkilendidi illerde anketin tam
olarak yapilamamis olmasi Subat ayini da iceren sonuglara daha
temkinli yaklasiimasi gerektigini distindlirdii. Depremin ardindan
ylksek frekansli ve gergek verilerde karisik bir gériiniim olustu.
Elektrik tiketimi ilk geyrekte yillik ortalama %86,2 kigulirken
2022 yihinin son geyredindeki %5,4'lik daralma derinlesmis
oldu. Reel kredi karti harcamalari yilin ilk ceyreginde yillik
ortalama %46,3 blylrken 2022 yilinin dérdincl ceyredinde
yillik ortalama artis olan %27,2'ye kiyasla hizlanma yasandi.
Ihracat ise Subat ayinda yillik olarak Temmuz 2020’den bu
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yana en keskin daralmayi yasasa da sonrasinda yeniden artiya
gegmeyi basardi. Bununla birlikte, Ticaret Bakanhgi deprem
bolgelerindeki ihracat performansinin zayif kalmaya devam
ettigini belirtti. OECD’nin haftalik aktivite gostergesine Ocak
basinda %6 olan yillik GSYH blyUmesi Mart sonu itibariyla
%3,2'ye geriledi. 2022 yilinin tamaminda %5,6 olan yillik
blylmenin 2023'te %2,5e yavaslayacagini tahmin ediyoruz.

TCMB Mart ayindaki toplantisinda ise politika faizini
sabit tuttu.

2023 yihinin ilk toplantisinda politika faizini %9’da sabit tutan
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Subat ayinda
depremin ekonomi Uzerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla
50 baz puanhk 6lgull bir faiz indirimi yapti. Mart ayindaki
toplantisinda ise politika faizini sabit tuttu. Ocak ayinda
bankalarin muhabir hesaplarda tuttugu doévizi ve ayrica turizm,
tasimacilik, miteahhitlik gibi alanlardan yurt disinda déviz
geliri elde eden sirketlerin gelirlerini yurt igine getirmelerini
tesvik edecek bazi mekanizmalar agiklandi. Subat ayindaki
afetin ardindan ekonomi yonetimi deprem bdlgelerinde kredi
borglarinin 6telenmesine ydnelik kolayliklar getirirken hisse
senedi piyasalarinin desteklenmesi ve depremzedelere tasinma,
kira gibi nakdi yardimlari iceren bir dizi tedbir agiklandi. Mart
ayinda ticari kredilerde hali hazirda var olan faiz oranina gore
farklilasan oranlarda menkul kiymet tutma yikumlaligu ihtiyag
kredilerine de genisletildi. Ayrica Kur Korumali Mevduat’in (KKM)
tercih edilmesini desteklemeye yonelik birgok diizenleme yapildi.
Ocak ayinda Merkez Bankasi tarafli KKM’de, Mart ayinda da
Hazine tarafli KKM’de faiz tavani kaldirildi. Ek olarak yalnizca
doviz yukumlaliga olan sirketler igin TL ile de yapilabilecek 1
ay vadeli KKM sistemi baglatildi.

Oncii veriler cari acigin yiiksek kalmaya devam edecegini
gosteriyor.

2023 yilinin ilk ceyredinde enflasyonda lehte baz etkisiyle
gerileme olsa da ana edilimi yansitan gostergeler daha ylksekti.
2022 yihinin sonunda %64,3 olan yillik enflasyon Mart ayinda
%?50,5’e indi. Yillik gekirdek C enflasyonu (altin, enerji,
titin ve alkolll icecekler, gida hari¢ TUFE) Aralik ayindaki
%51,9'dan %47,4'e disti. 2023 yilinin ilk yarisinda yillik
TUFE enflasyonunun gerileyerek %40’a yaklasmasini, ancak
2. yarida yeniden ylkselise gegerek yili %48,5 seviyesinde
sonlandirmasini bekliyoruz. Ocak ayinda 9,8 milyar dolar cari
acik verildi ve 12 aylk acik 48,7 milyar dolardan 51,7 milyar
dolara genisledi. Aylik bazda bakildiginda Ocak ayinda 11,3
milyar dolarlik finansman ihtiyaci olustu. Cari agik disinda,
0,8 milyar dolarlik yurt icinden yurt disina efektif ve mevduat
transferi, 0,5 milyar dolar kredi geri 6demesi ve 0,1 milyar
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2019 %20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
-@—- 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6
-9— 2021 %15,0 %15,6 %16,2 %17,1 %16,6 %17,5 %19,0 %19,3 %19,6 %19,9 %21,3 %36,1
-0- 2022 %48,7 %54,4 %61,1 %70,0 %73,5 %78,6 %79,6 %80,2 %83,5 %385,5 %84,4 %64,3
-9—- 2023 %57,7 %55,2 %50,5



dolar da kaynadi belirsiz para cikisl finansman ihtiyaci yaratan
unsurlardi. Finansman ihtiyacinin 9,3 milyar dolarlik en yukli
kismi rezerv disisi ile karsilandi. Kalanin 1,2 milyar dolari
ticari kredi kullanimi, 0,5 milyar dolari portfdy girisleri ve 0,2
milyar dolan da dogrudan yatirimlar ile saglandi. Onci veriler
cari acigin yuksek kalmaya devam edecedini gosterdi. Merkezi
yonetim butce acidi yila ylikselisle bagladi ve 12 aylik agigin
GSYH’ye orani 2022 yil sonundaki %1,1 seviyesinden Subat
ayinda %3,2’e yukseldi. Orta Vadeli Program’a gére bu vyil igin
hedeflenen butce acigi 659,4 milyar TL ile GSYH'ye oranla %3,5
olurken depremin yaratacagi maliyetin de etkisiyle agigin hedefi
asma olasihdinin yikseldigini degerlendiriyoruz.

Kurlarda yukari yon hakim

2023 yilinin ilk geyredinde yabanci yatinmcilar yurt igi hisse
senedi ve tahvil piyasalarindan 0,8 milyar dolar gikis, eurobond
piyasasina ise 1,8 milyar dolar giris yaptilar. Yurt igi yerlesiklerin
altin dahil yabanci para hesaplari parite etkisinden arindiriimis
olarak 8,8 milyar dolar geriledi. Bu disisiin 7,7 milyar dolari
gergek kisilerden, 1,2 milyar dolari da tizel kisilerden geldi.
Turkiye'nin risk primini yansitan 5 yillik CDS (Kredi Temerrit
Takasi) bu yilin ilk gceyredinde diger gelismekte olan ulkeler
ile benzer yénde hareket etti. CDS ilk geyrek sonundaki 514
ile gectigimiz yil sonundaki 507 baz puana yakindi. Kurlarda
yukari yon hakim olurken ilk ceyrekte dolar/TL %?2,5 ytkseldi.
BIST100 endeksi yiksek oynaklik gosterdidi ilk ceyredi %12
deder kaybi ile kapatti. Endeks 2021 yilindan sonra ilk kez
ceyreklik bazda diserken ayni zamanda son 3 yilin en zayif
performansi kaydedildi.

Gelismis iilke merkez bankalarinin parasal sikilagsmanin
son asamasina yaklastigi tahmin ediliyor.

Kiresel biyimenin dncl gostergesi olarak takip edilen J.P.
Morgan kiiresel bilesik PMI 2022 yili dérdiincii ceyrek ortalamasi
olan 48,4 seviyesinin ardindan Ocak-Subat déneminde 50,9'a
cikarak kiresel ekonominin bliyime bolgesinde oldugunu
gosterdi. IMF Ocak ayinda Kiiresel Ekonomik G&érinim
Raporu’nda Cin’deki agilmanin édngdrilenden daha hizli bir
toparlanma beklentisini dogurdugu belirterek kliresel biyime
tahminlerini yukari revize etti. Buna karsin, 2022 yilinda %3,4
blyudiugu tahmin edilen kiresel ekonominin 2023 yilinda
%2,9'a yavaslayacadi 6ngorildi. Ocak ayinda enflasyonun
zirve seviyesini gordigi ve gelismis Ulke merkez bankalarinin
parasal sikilasmanin son asamasina yaklastiklarina dair tahminler
ortaya c¢ikti ve risk istahi gliglendi. Nitekim, Ocak ayinda birgok
varlik sinifinda son yillarin en iyi Ocak ayi performansi kaydedildi.
Subat ayinda ise ABD’de ekonominin halen gigli oldugunu
yansitan veriler ve Fed uUyelerinin faiz artirrmlarinda dozun

artabilecegi yontndeki aciklamalari, piyasalardaki olumlu
havayi dedistirdi. 2023'lin ikinci yarisinda Fed’in faiz indirimine
gidecedine yonelik piyasa beklentileri ortadan kalkti ve yil sonuna
iliskin politika faiz dngoruleri ylkseldi. Mart ayinda ise ABD'de
bazi yerel bankalarin finansal sikintiya dismesi ile bankacilik
sektdriine dair endiseler artti ve yatinmcilar agisindan temkinli
bir ortam olustu. ABD’de bankacilik sistemi igin yeni bir fonlama
kanali acilirken ayni zamanda mevduat sigortalarinin kapsami
genisletildi. Bankacilik sektoriine dair likidite sorunlari Avrupa’‘da
da buyuk bir bankaya sigrarken daha sonra sorunlarin minferit
bir durum oldugu ve sektor geneline yayillmayacadi distncesi
piyasalara hakim oldu. Fed Subat ayinda faizi 25 baz puan,
Mart ayinda da 25 baz puan artirdi. Fed lyelerinin yil sonu faiz
beklentisi %5,1'de korunurken bu tahmin Mayis ayinda da 25
baz puanhk artinm yapilabilecegi beklentilerini pekistirdi. Mart
ayi ile birlikte yilin ikinci yarisi igin faiz indirimi yeniden piyasa
fiyatlamalarina girerken Fed Baskani Powell basta olmak tzere
FOMC uyelerinin aciklamalari bunu destekler nitelikte dedildi.
Avrupa Merkez Bankasi Subat ve Mart toplantilarinda 50'ser
baz puanhk artirim yaparken kararlarin verilere bagh olacagini
belirtti. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ise bu dénemde ultra
gevsek para politikasini korudu. Bununla birlikte Nisan ayinda
BoJ baskani dedisecedinden, yeni donem ile birlikte Banka’nin
getiri egdrisi kontrol sistemini kaldirabilecegi yoniinde goérusler
ortaya cikti.
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BIST100 endeksi yiiksek oynaklik gosterdigi ilk ceyregi
%12 deger kaybi ile kapatti.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 3 AYLIK GETIRILERI (%)
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Para Piyasas! Fonu

Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Huseyin Gayde

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Degigken Fon

Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Huseyin Gayde

Yatirnm Fonu

Temkinli Risk

Huseyin Gayde

114.729 238.408 222.188
%15,79 %22,81 %9,56
1.627.364.965 2.775.302.163 3.870.941.989
0,103076 0,121669 0,040493
%0,28 %0,58 %0,49
0,42 0,13 -0,27
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel
Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm  Sektér Borglanma Araglari Emeklilik
Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Is Portfdy Yénetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Standart Fon

Temkinli Risk
Is Portfdy Yénetimi A.S.
Huseyin Gayde
50.769
%1,57
988.966.862
0,062801
%0,49
-0,04
0,001 adet

Fon 4,28 0,08 4,07 0,21 4,46 0,05

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2023 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

%30 BIST-KYD DIBS 91 Gin
Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %S5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksi’dir.

’ ' 7

2,45 0,03 2,29
4,55 - 4,64
19,37 0,05 34,54
16,37 0,03 14,00
17,89 0,05 19,72
18,41 0,04 19,49 ()
10,12 0,03 8,35
11,02 0,02 11,64
21,60 0,05 20,38
22,29 0,04 23,41 @)
18,68 0,05 14,84
17,65 0,04 20,57 @9
887,79 0,04 1038,26
992,48 0,04 1220,85 @
Fonun karsilastirma olgutl; %60
BIST-KYD Repo (Briut) Endeksi

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

’ i v

-1,61 0,98

0,03 5,64 0,07 0,76 0,33
= 4,94 - -1,13 -
0,20 24,56 0,16 90,29 0,57
0,03 21,46 0,05 44,78 0,22
0,14 18,73 0,06 22,04 0,42
0,05 19,17 0,04 14,94 0,13
0,07 9,92 0,04 22,91 0,33
0,03 11,74 0,03 16,42 0,14
0,07 20,29 0,06 11,04 © 13,81 ® 0,15
0,05 23,24 0,05 11,65 © 15,61 ® 0,15
0,07 16,01 0,13 9,88 0,13
0,05 19,01 0,06 9,87 0,14
0,08 286,53 0,08 515,82 0,37
0,05 (@ 336,90 0,12 - =

Fonun Kkargilastirma 6lgltd;
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +
%15 BIST-KYD OSBA Degisken
%5 BIST-KYD Repo

Endeksi ve
(Brit) Endeksi‘dir.

Fonun Kkarsilastirma olgutl; %70
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %10 BIST Katiim 50
Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
Ozel Kira Sertifikalari Endeksi ve
%10 BIST-KYD 1 Aylik Kér Payi TL
Endeksi‘dir.

%80

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Fonlarinizi

yilda 12 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planimizi
yilda 4 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik’te
yatirdiginiz her
100TL, Devlet
Katkisiyla 130TL!

Girisim  Ters Repo  vadeli
. . Sermayesi  %1,27 Mevduat
- Kamu Ig Turk Ozel Sektor Yatirim Fonu %2,77
D\ger Borglanma Borglanma Araglari Katilma Paylari Diger
%6,76 Araglari %34,11 %5,53
Vadeli %25,73 bier AN T w248
Mevduat %19,37 Gayrimenkul
%21,57 Yatirim
Fonu
SN Yatinm BIST Paylar Katilma
Tark Ozel Fonu Katilma . %8,33 Paylar
Ters Repo Sektor Paylari %a4,06
%17, 93P Borglanma %8,58 Takasbank Para
! Takasbank Para Sr;‘gas”g Vadeli Piyasasi Tark Ozel Sektsr
Piyasasi %20, Mevduat %6,06 Borglanma Araglari
%7,42 %23,55 %83,89
Tekstil, Dider  yesrubat

Entegre  %0,67 0,10 20

%15,77

Sigorta
%40,12

Portfoytin gegmis performansi gelecek dénem igin bir gosterge
olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri
ve diger faaliyet giderlerinin gunlik net varlik degerlere
oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri hesaplanmasinda
bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun guinlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma 6lglti gunlik net getirilerinin
ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin gunlik
farklarinin standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.
(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Dederi, 1 ila 7 arasindadi. 1 en disik volatilite
seviyesini, 7 ise en ylksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun
yonettigi toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin fon blytiklGgl 185.058.114.105
TL, yonettigi toplam fon sayisi 173'tar.

(7) HSBC Portfdy Yénetimi A.S./nin fon  blyuklugi
30.808.685.026 TL, yonettigi toplam fon sayisi 34'tiir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin gegmis
yillara ait unvan, karsilastirma élgtl ve esik deger degisiklikleri
fonlarimizin siirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

Hayvancilik
%11,04

Perakende
%22,20

(a) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.

getiridir.

(e) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan
getiridir.

(9) 16.
getiridir.
(h) 01.
getiridir.

(i) Sene bagindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan
getiridir.

(m) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.
(n) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan
getiridir.

(o) Sene basindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.

.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan

.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan

BIST Paylari
%29,11

Katilim Hesabi
%9,45

Kamu Kira Sertifikalari
%61,44

Demir-Celik Temel
%8,12

Diger
%31,61

Hava Yollari
ve Hizmetleri
%18,56

Perakende
%19,50

Petrol ve
Petrol Urinleri
%9,99

Tekstil,
Entegre
%12,22

(p) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan
getiridir.

(r) Sene bagindan 01.11.2022 tarihine kadar olan getiridir.

(s) 01.11.2022 tarihinden 31.12.2022 tarihine kadar olan
getiridir.

(t) Sene basindan 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.

(u) 24.02.2023 tarihinden dénem sonuna kadar olan getiridir.
(aa) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilagtirma
olgtitleri ve esik degerin getirisidir.

(ab) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma
olgtitleri ve esik degerin standart sapmasidr.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatnm Kuruluglarinin - Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarini  Notlandirma Ve  Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5) uyarinca fonun
izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik Tiirk Lirast
referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden dusiik oldugu igin esik deder olarak BIST TLREF
endeks getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tirid

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2023 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ®

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE Bono Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm
Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
192.541
%21,26
2.808.556.843

0,132118
%0,48
0,10
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

0,90 0,28
-1,87 0,61
1,38 =
57,70 0,50
50,46 0,57
6,26 0,38
3,19 0,34
7,17 0,38
9,08 0,37
27,29 0,37
28,88 0,42
2,85 0,62
6,61 0,56
1109,54 0,30
1270,13 0,30

Fonun kargilagtirma &lgitl; %75
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
+ %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi ve %5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi‘dir.

27.10.2003
%1,52

Girisim Sermayesi  Varliga Dayal

Yatinm Fonu Menkul
Katilma Paylar Kiymetler
%4,94 %2,77
Gayrimenkul Diger
Yatinm Fonu /%6,76
Katilma Paylar
%4,79
Tark Kamu Ig
Ozel Sektsr Borglanma
Borglanma Araglari
Araglar %38,74
%42,00
Hava
Yollari ve
Hizmetleri
%25,12
Petrol ve
Petrol
Uriinleri

%50,56

'Ho\d\ng
%24,32

AHE Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Standart Emeklilik Yatirnm Fonu Degisken

Standart Fon
Dengeli Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde

114.125

%12,13
940.437.042 4

0,077539
%0,48
0,11
0,001 adet

Getiri Standart Sapma Getiri
-0,32 0,75 -1,69
-4,06 0,86 2,29
0,16 - -1,12
75,19 0,63 108,78
71,96 0,65 14,00
8,42 0,49 25,30
3,26 0,43 19,49 ()
11,48 0,45 20,56
10,94 0,47 11,64
14,05 © 12,44 ® 0,37 23,42
13,15© 14,95 ® 0,51 23,41 @
4,96 0,54 6,78
2,70 0,69 20,57 @
660,11 0,34 2191,07
849,90 0,36 1601,44 ¢

Fonun Kkarsilagtirma 6lgiitl; %75
BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi +

Fonun egik degeri;

AHE Dengeli Degisken Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli

Emeklilik Yatirnm Fonu

Degisken Fon

Dengeli Risk

is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde

233.441
%17,41
.310.444.992
0,247527
%0,57
-0,03
0,001 adet
Standart Sapma
1,65
0,03
0,78
0,03
0,72
0,05
0,53
0,03
0,39
0,05
0,31
0,05
0,53
aa) 0,41 (ab)

%S5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Repo (Brit) Endeksidir.
Endeksi ve %15 BIST 100 Getiri
Endeksi'dir.
4 6
1.05.2006 27.10.2003
%0,51 %2,33
Girisim Vadel Yatirim Fonu
Ters Repo Sermayesi i Katima
%140 Vadeli Yatrm Fonu  {eveuat L2 T
Katilma Paylari 09,95 o
BIST Mevduat om0 %7,81
Paylari %5,83 o -
Y Diger
9
27,14 Gayrimenkul — %12,68
Yatinm
Fonu
Tiirk Katilma
Ozel Sektor gamlu 1o Paylari
orclanma L
ifaréf?.ma Araglari 6,04 BIST
%4,17 %61,46 f/:;l;ﬂrllz
Hava Yollari
E/aé“;asc"'k ve Hizmetleri
o8, - o
Hava Yollari ve Elger 9,16
Dig Hizmetleri %39,70 Holding
\ger %12,40
%44,97 %11,00 e12,
Otomotiv Otomotiv
%10,07 %8,54
Perakende perakende
%8,49 hisan

Sigorta
%17,01

Sigorta
%14,78

Fonun Kkarsilastirma olgitd;

- BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

%100 BIST-KYD ¢ iosi + 95 BIST-KYD Repo (Briit)

Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi'dir.

AHE Birinci Kamu Dis Borglanma

Araglari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci

Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
362.439
%?20,51
6.236.130.975

0,304003
%0,49
-0,06
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
4,55 0,50
5,28 0,49
5,04 -
42,59 0,76
41,15 0,76
65,55 2,08
65,17 1,84
34,50 0,82
35,69 0,82
24,87 0,66
27,71 0,66
28,38 1,18
30,91 1,19
2580,80 0,80
3884,19 0,79

%90

6
27.10.2003
%3,37
Gayrimenkul
gzl:;r;cnlma Yatirim Fonu
Diger Araclari BK/a;n;nsa Paylari
%1,73 95,43 el
Girisim Sermayesi
Ozel Sektor Yatinm Fonu
Dig Borglanma ) Katilma Paylari
Araglari %4,07
%1,71
Kamu Dis
Borglanma
Araglari
%83,48
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AHE ikinci Kamu Dis Borglanma
Araclari Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci

Fon Adi

Fon Tiri

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirnmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiklagii (TL)

Kamu Dis Borglanma Araglari

Emeklilik Yatirim Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Atak Risk

is Portfoy Yonetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Atak
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Degisken Fon

Atak Risk

is Portfoy Yonetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Degisken Fon

Atak Risk
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Agresif
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
Degisken Fon

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()
Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2023 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler

icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihimi

Hiseyin Gayde Hiseyin Gayde Cem Sekerci Hiseyin Gayde
167.835 118.538 131.980 34.251
%10,45 %5,68 %6,74 %6,98
2.304.950.079 2.860.042.729 2.102.391.161 766.009.468
0,220650 0,503545 0,311950 0,109756
%0,51 %0,57 %0,55 %0,59
-0,12 -0,04 0,00 -0,05
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getirt Standart Sapma ------

3,91 0,57 -3,26 2,07 7,28 0,71 -7,20 2,62
4,68 0,60 2,29 0,03 7,18 0,61 2,29 0,03
4,39 = -2,69 o 7,82 ° -6,63 °
38,33 0,84 154,34 1,07 47,83 0,91 203,55 1,46
35,56 0,84 14,00 0,03 53,06 0,87 14,00 0,03
56,79 2,02 30,82 1,04 74,22 1,84 33,43 i,52
56,68 1,93 19,49 o 0,05 77,28 1,68 19,49 @ 0,05
38,34 0,68 27,00 0,78 36,22 1,04 33,23 1,15
41,16 0,65 11,64 0,03 36,07 1,09 11,64 0,03
17,84 0,67 25,94 0,57 31,19 0,61 32,21 0,74
20,69 0,64 23,41 0,05 33,53 0,57 23,410 0,05
26,55 1,26 7,87 0,39 1,87 16,83 ™ 1,18 -3,57 0,68
29,75 1,29 20,57 @ 0,05 5,39 11,28 ™ 0,76 20,57 @ 0,05
1813,04 0,83 4493,55 0,80 2802,13 0,87 950,40 0,90
2802,62 0,83 = = 2854,46 2 0,83 @ o °

Fonun karsilastirma olgitl; %15
BIST 100 Getiri Endeksi + %35
BIST-KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Brat) Endeksi + %20 S&P 500
Top 50 Getiri Endeksi (TL) ve %20
Eurostoxx 50 Getiri Endeksi (TL)'dir.

Fonun karsilastirma o6lgltd; %90
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi’dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD
Repo (Brit) Endeksidir.

6 6 6 6
27:10.2003 ___
%128 ___
Yabanci ~ Gayrimenkul Girisim Sermayesi o ~ VIOP Nakit
Borglanma Yatirim Fonu Yatirim Fonu Yatirim s";ﬁ”’“ Eermayesl Teminat
Katiima Paylar Katima Paylari  Vadeli ~ Fonu aunm fona %8,90  Difer
Dider Araglar K 1 Katil Katiima Paylari %0,70
o %5,14 %3,55 %7,19 Mevduat Katima %4.80 4
1,03 Girisim Sermayesi %4,40  Paylan Kamu Dis o Altina Dayall
. § v j F V! Gayrimenkul %5,50 Borglanma Aralari Gayrimenkul Borea v, tY
VIOP Nakit Kaclll'lm ;n\.ll Yatim Fonu / ! %23,14 Tt Fomu / Forfa atinm
Teminat T\ ogon yen Katima Paylari Diger BIST Paylari Ozel Sektor Dis  Katilma Paylar! Fonlant
%0,98 03,99 %d,54 %4,36 %16,76 Borc. Araglari 93,47 700,99
L %15,34
Yabanci
Borglanma =
Araglar \/
%2,94
Kamu D 4 -
Borg,anrja Diger < Yabanci Sirket
Arac %5,99 Paylari
raglari BIST Paylari %35,83 BIST Paylar
%85,31 %74,01 4 %81,14
Diger Bankacilik Mesrubat
%43,32 %6,98 . %7,94
o o Elektrik o. Hava Yc\lérn ve
Hizmetleri
%7,87 %912
. Otomotiv o5
Diger %10,21 Holding
s Hava Yollari %45,44 %9,54
igorta ve Hizmetleri perakende
%11,81 %9,45 8,24 Otomotiv
o
Holding %10,56
9 .
ﬂPerakende ) %12,81 Teknoloji Perakende
%14,53 Otomotiv %21,26 %15,32

%8,08



Fon Adi

Fon Tiri

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyukliigi (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2023 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse
Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Huseyin Gayde
174.187
%S5,80
4.062.332.094

0,700010
%0,58
0,07

0,001 adet
-5,67 2,76
-8,44 2,73
-5,10 -
215,23 1,67
185,45 1,78
30,42 1,51
27,36 1,54
32,11 1,63
18,47 1,52
35,68 1,26
25,54 1,23
-16,50 1,26
-13,06 1,30
5659,98 1,49
3096,13 1,61

Fonun karsilastirma olgutl; %90 BIST 30
Getiri Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

6

Girisim Sermayesi

VIOP Nakit
Yatirim Fonu :
Katiima paylan  jeinat
%3,68 o
oyrimental / Yatirim Fonu
ayrimenkul Katilma Paylar
Yatiim Fonu 2 %2,68

Katilma Paylari
%0,56

BIST Paylari
%90,75

Hava Yollari ve
Hizmetleri

Diger %13,37

%41,38 Holding
i
%11,85

Otomotiv
%10,62

Perakende

Sigorta %14,36

%8,42

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
S&P 500 Yabanci BYF Fon Sepeti
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Sepeti Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Huseyin Gayde
169.977
%1,85
1.884.673.041

0,101690
%0,67
0,00
0,001 adet

7,18 0,92

9,31 0,94

7,79 -

-2,18(02,78 ) 1,35

21,641 0,28 2,16

84,64 2,24

77,90 2,15

18,51 1,88

20,34 1,71

36,77 0,92

40,78 0,88

27,75 1,65

32,63 1,64

889,30 1,38

1273,11 1,39
Fonun karsilastirma  o&lgutl; %90

Amerika Birlesik Devletleri S&P 500
Getiri Endeksi (S&P 500 Total Return
Index - Bloomberg Kodu: SPXT) +
%S5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi +
%S5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi‘dir.
Karsilagtirma 6lgutl igerisindeki yabanci
para cinsinden hesaplanan endeks,
glnluk olarak TCMB USD Alis Kuru ile
TL'ye gevrilmektedir.

Yabanci Borglanma Gayrimenkul

Araglari Yatirim Fonu
%6,23 Katilma Paylari
Diger %2,61 -
%?) 25 Girisim
4 / Sermayesi
Yatinm Fonu Yatinm Fonu

Katilma Paylari
%0,47

Katilma Paylari
%2,76

Yabanci Borsa
Yatinim Fonlari
%87,68

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Altin
Katilim Emeklilik Yatirnnm Fonu

Kiymetli Madenler Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
737.781
%7,20
18.761.534.659

0,130209
%0,31
-0,01
0,001 adet
11,14 0,99
11,63 0,93
11,42 -
47,01 0,99
39,67 0,98
70,94 2,37
68,69 2,23
54,82 1,22
52,82 1,16
31,85 0,93
32,93 0,93
37,25 1,76
36,85 1,68
1202,61 1,27
1280,02 1,23

Fonun karsilagtirma o&lgltl; %95
BIST-KYD ~ Altin  Fiyat  Agirlikh
Ortalama Endeksi ve %5 KYD 1 Aylik
Kéar Payi TL Endeksi'dir.

Yabanci Borsa
Yatinm Paylart Altin
%4,64 %2,15

Borsa
Yatirm Altina Dayali Borsa
Fonu Yatinm Fonu
%10,38 910,22
Altina Dayali
Kamu Kira
Sertifikalar
%72,61

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Is
Bankasi Istirak Endeksi Emeklilik
Yatinnm Fonu

Endeks Fon

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
69.939
%5,59
1.572.093.179
0,281145
%0,49
-0,17
0,001 adet

-8,95 3,22
-8,32 3,18
-8,47 =
231,07 2,18
219,65 2,20
18,43 1,65
21,23 1,60
55,19 1,89
56,34 1,90
22,23 1,20
19,19 1,21
1,68 1,22
3,93 1,24
2695,24 1,20

2629,61 1,21

Fonun karsilastirma &lgiitii; %95 Is
Bankasi Istirakleri Endeksi + %05
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi‘dir.

6

Ters Repo
%1,06

BIST Paylan

%98,94

Sigorta
%14,03 piger

%5,02
Araci Kurum
%10,19

Bankacilik
%36,50

Gayrimenkul
Yatirim Ort.
%8,02

Cam
%26,24



Fon Adi

Fon Tirid

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Aded' 3

_------ Getlrl

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2023 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Surduridlebilirlik Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde

20.446
%7,25

238.108.641

0,032860
%0,66
0,08
0,001 adet

-0,12 1,8
-2,62 1,94
0,46 =
125,24 1,44
131,17 1,40
228,60 1,66
222,60 1,58

Fon’un karsilastirma o6lgutu
%65 BIST Sdrdurilebilirlik

Getiri Endeksi (Bloomberg
Kodu: SPXESUT) + %30
S& 500 ESG (USD)
Total Return Endeksi +

%5 BIST-KYD Repo Brit
Endeksi'dir. Karsilastirma
olgltt igerisindeki yabanci
para cinsinden hesaplanan
endeksler glnlik olarak
TCMB USD alis kuruyla TL'ye
cevrilmektedir.

Yabanci Borsa
Yatinm Fonlar

%1, 54

Yabanci Sirket
VIOP Nakit f/:g"oar;u
Teminat

%1,61
Yabanci
Borglanma
Araglari
%3,20

¢

BIST Payl
%62,95

Bankacilik
Diger %7,18  Hava Yollari
%48,25 ve Hizmetleri
! %9,22

Holding
%7,08
Perakende
%9,44

Teknoloji
%18,83

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Teknoloji Sektéru Hisse
Senedi Emeklilik Yatinrm Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
29.107
%12,78
329.244.247
0,025767
%0,61
-0,02
0,001 adet

-8,34 1,8
-6,41 1,90
-7,76 -
94,96 1,30
81,43 1,33

157,67 1,58

141,33 1,50

Fon’un karsilastirma olgutu
%65 BIST Teknoloji Agirhk
Sinirlamall  Getiri  Endeksi
+ %30  NASDAQ-100
Notional Net Total Return
Endeksi (Bloomberg Kodu:
XNDXNNR) + %5 BIST-KYD
Repo Brit Endeksi olarak
belirlenmistir. Karsilagtirma
olglitl igerisindeki yabanci
para cinsinden hesaplanan
endeksler glnlik olarak
TCMB USD alis kuruyla TL'ye
cevrilmektedir.

VIOP Nakit
Teminat

N

Ters Repo
%2,56

Yabanci Sirket
Paylar
%41,78

BIST Paylarl
%53,

Teknoloji
%59,59

Diger
%8,49
Bilgisayar
Toptanciligi
%9,67
iletisim
Cihazlari
%13,13
Perakende
%4,55

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Temettl Odeyen Sirketler
Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Huseyin Gayde
15.324
%18,99
257.009.596
0,013534
%0,67
0,01
0,001 adet

-5,24 1,6
-4,95 2,02
-4,66 =
35,34 1,49
30,55 1,81

Fonun karsilastirma olgutd;
%55 BIST Temettl Getiri
Endeksi + %35 S&P 500
High Dividend Index Total
Return (Bloomberg Kodu:
SPXHDUT) + %10 BIST-KYD
Repo Brit Endeksi olarak
belirlenmistir. Karsilastirma
olgltll igerisindeki yabanci
para cinsinden hesaplanan
endeksler glnlik olarak
TCMB USD alis kuruyla TL'ye
cevrilmektedir.

Yabanci Borsa
Yatinm Fonlar
%9,34

Ters Repo

%2,97

VIOP Nakit
Teminat
%2,02

Yabanar Sirket
Paylari
%28,02

BIST Paylar
%57,65

Mesrubat

%7,09
Otomotiv

" \ %10,38
Diger

%51,87 ;ega'fgﬂde
05,

Gayrimenkul
Yatirim Ort.
%8,75

Holding
%13,81

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Fonu

is Portfoy Yonetimi A.S.

Hiseyin Gayde
1.561.881
%14,35
9.647.128.162

0,033602
%0,10
0,07
0,001 adet
Standart
Sapma

0,84®-1,87W 0,69
1,07 ®© -4,94 @ 1,10
0,89®-1,83® -
85,50 0,79
105,11 1,31
-3,91 0,69
-12,55 0,88
10,31 0,77
11,75 0,92
32,88 0,69
36,67 0,93
-1,89 1,03
-2,87 1,14
236,02 0,63
252,76 0,80
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Yatirim Stratejileri ve Riskler

Bu fon, para piyasasi fonudur. Portféyiin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yliksek para ve sermayesi araglarindan olusur ve fon portféytnin glinlik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Fon portfoyt agirlikh olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu ig borglanma araglari ile 6zel sektér borglanma araglarindan olusmaktadir.
Ters repo, kisa vadeli hazine bonolarinin ve 6zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan islem Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamayi hedefler. Bu amaca ulasmak igin,
fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon portféy( agirlikli olarak kamu ve 6ézel sektér borglanma
araglarindan ve mevduattan olusturulur. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber‘inin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 1-2 risk degerine uygun
olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyi disiik risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihragg Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere
Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, borglanma araglarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanglarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféyinin en az %80'i devaml
olarak yurtigi 6zel sektor borglanma araglarindan olusturulmustur. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatirim yapilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik
Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, katiim standart fondur. Fon portféyli en az %60 en fazla %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer
AHE Katiim verir. Fon, portféytinde agirlikli olarak bulunan Tirk Lirasi cinsi kira sertifikalar dolayisi ile dizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris
Standart Fon | asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirnma yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amagla fon portféyiiniin en az %80’i devamli olarak yerli 6zel sektér
ve kamu borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanglaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki

AHE Bono Fonu degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas! araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim
yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski ve Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri.

Bu fon, standart fondur. Fon’un yatinm stratejisi sermaye, temettii ve faiz kazanc elde etmektir. Fon portféylniin en az %60 en fazla %90 Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nca ihrag edilen Tirk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma yénlendirmek amaciyla da
kullanilmaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski ve Kaldirag
Yaratan Islem Riski.
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Bu fon, degisken fondur. Fon’un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon portféyuini, piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya 6zel sektér borglanma araglari,
ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
AHE Dengeli belirlenen sinirlar gergevesinde yatinm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina iliskin Rehberi’'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4 risk degerine uygun
Degisken Fon  olarak yénetilmektedir. Fon portféyli orta risk diizeyiyle yénetiimektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski ve Kiymetli Madenlere
Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portféytniin en az %80’ devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara
yatirilir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfyln getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargl Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk,
Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, borglanma araglari fonudur. Fon portféylnin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Euro
kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portféyun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portféyiini, piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya 6zel sektér borglanma araglari,
ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
AHE Atak piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina iliskin Rehberinin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5
Degisken Fon risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyi orta-yiiksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag
Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihracci Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Borglanma Araglari Riski ve

Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, degisken fondur. Fon adirlikli olarak, Turk kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina, Tirk kamu ve 6zel sektdr sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan

AHE Gelismis ilkelerin hisse senedi piyasalarina, yabanci borglanma araglarina ve BIST'te islem géren sirketlerin paylarina yatinm yapmaktadir. Fon portféy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye

Ulkeler Degisken piyasasi araglarina yatirilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun

maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, hracgi Riski, Baz
Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandirilmis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, degisken fondur. Fon’un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon portfdyii, piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya 6zel sektér borglanma araglari,
ortaklik paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varliklardan olusturulur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasas! araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme goére
hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyi yiiksek risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Borglanma Araglari
Riski ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon portfdyiinin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféyiine likiditesi fazla, piyasa degeri yiksek, sektériinde gelecedi olan
sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gercevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag
Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, fon sepeti fonudur. Fon toplam degerinin asgari %80'i devamli olarak, Amerika Birlesik Devletleri S&P 500 pay endeksine dayali yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir. Yatirim
yapilan borsa yatinim fonlari, bahsi gegen tilke pay endeksini takip etmektedir. Fonun yatirim stratejisi yatirim yapilan borsa yatirim fonlari araciigi ile Amerika Birlesik Devletleri S&P 500 pay
endeksindeki fiyat gelismelerini fonun yatirimcisina ylksek oranda yansitmaktir. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma 6lgutiini dikkate alarak varlik dagilimini, izahname madde 2.4'te verilen asgari
ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski,
Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri ve Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riski.

Bu fon, altin katiim fonudur. Fon portféyiinin en az %80’i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C.
Merkez Bankas! tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirmcisina yiiksek
oranda yansitmayi amaglamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara yatinm yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggl Riski, Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk, Kaldirag
Yaratan Islem Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, endeks fondur. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Is Bankasi Istirakleri Endeksi’nde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi
A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl payi bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari
fon izahnamesinde yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde,
endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden érnekleme yoluyla segilir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer
alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem
Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci Riski, Baz Riski, Teminat Riski ve Opsiyon Duyarlilik Riskleri.

Bu fon, hisse fonudur. Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak “BIST Surdirulebilirlik Endeksi” ile yurt disinda genel kabul gérmis Suirdurilebilirlik endekslerinde yer alan yerli ve yabanci
sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan depo sertifikalar ve global depo sertifikalarindan olusur. Fonun amaci agirlikh olarak yerli/yabanci Siirdirilebilirlik Endekslerinde yer alan pay senetlerine fon
portféyiinde yer vererek sermaye kazanci elde etmektir. Fon, dedisen piyasa kosullari dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varlik ve iglem turlerini farkl oranlarda kullanabilir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Etik Risk ve
Ihragg Riski.

Bu fon, hisse fonudur. Fon toplam dederinin asgari %80’'i devamli olarak BIST Teknoloji Endeksinde yer alan sirketlerin ortaklik paylari ile yurt disi teknoloji endekslerinde yer alan yabanci sirketlerin
ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina ve Global Depo Sertifikalarina yatirilacaktir. Fon bu sekilde enformasyon teknolojileri, teknolojik donanim, telekomiinikasyon, elektronik ticaret,
biyoteknoloji, medikal teknoloji, yazilim, finansal teknoloji, etkilesimli medya ve hizmetler ile diger teknoloji alanlarinda faaliyet gésteren yerli ve/veya yabanci sirketlere ve/veya bu alanlarda faaliyet
gosteren yerli ve/veya yabanci sirketlerin hizmet ve servis saglayicilarina yatinnm yapacaktir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gercevesinde yatinm yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk,
Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Etik Risk ve Ihraggi Riski.

Bu fon, hisse fonudur. Fon portféylinin en az %80'i devamli olarak BIST Temettli Endekslerinde yer alan sirketlerin ortaklik paylari, BIST Tarafindan Hesaplanan Temettl Endekslerini Takip
Eden Tirkiye'de borsa yatirim fonu katilma paylari ile yurtdigi Temettli Endekslerinde yer alan yabanci sirketlerin ortaklik paylari ile bu sirketlerin Amerikan Depo Sertifikalari ve Global Depo
Sertifikalarindan olugur. Fonun amaci agirlikli olarak yerli/yabanci Temettii Endekslerinde yer alan pay senetlerine fon portféyiinde yer vererek sermaye kazanci elde etmektir. Fon, degisen piyasa
kosullari dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varlik ve iglem tirlerini farkli oranlarda kullanabilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kargi Taraf Riski,
Likidite Riski, Kaldirag Yaratan Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Etik Risk, Ihraggl Riski, Aciga Satis Riski, Baz Riski; Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik
Riskleri ve Yapilandinimis Yatirnm/Borglanma Araglari Riskleri.
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Fon, katki emeklilik yatirrm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoytnin en az %50 en fazla %70'i ilgisine gore
Bakanlikga veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir.

I?a':lfl Fon portfdyline en az %30 en fazla %50 oraninda BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Digi Likit 10 ve BIST Katiim 30 endekslerindeki paylar ile BIST 100 endeksi, BIST Surdurulebilirlik Endeksi,
o BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylar alinabilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon faiz geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa

Riski, Kars! Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Kaldirag Yaratan Islem Riski.
Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, minhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatirnma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoylnin en az %50 en fazla %70'i ilgisine gére Bakanlikga
AHE veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veyaugelir ortakhigi senetlerinden olusturulmaktadir. Fon portféyunin en az %30 en fazla
Katihm Katki %°50’si BIST Katim 30 _endekslerindeki paylar ile BIST tarafindan he;aplanan katilim endeksle!’indeki »p_aylarda _d_egerlend!_rileb_ili_r. Bunlara ek olarak, fon izahnam_esinin 2.4. mad}je_sindelfi tablt_)da yer
Fonu alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon kira sertifikasi geliri, temettt geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fon higbir sekilde faiz geliri

elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.




