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Kiiresel piyasalarda risk istahi glicleniyor.

GSYH biiyiimesi Mart sonu
itibariyla %3,2'ye geriledi.
Turkiye ekonomisi 2022 yilinda
yillik %5,6 ile gligll bir blytime
orani elde etti. 2022 yilinin son
ceyredinde ig talep bliyimeye
12,2 puan katki saglarken, net
dis talep blyimeyi 2020 yili-
nin son ceyredinden bu yana
ilk kez olmak lzere 3,1 puan
asadi cekti. Stok duslistinin
blylme Gzerindeki asadi yonlu
etkisi 5,6 puandi. Tarim ve sa-
nayi sektori bu dénemde bi-
ylimeyi asagl cekerken insaat
ve hizmet sektérlerinin blyl-
meye katkisi yukari yonlaydd.
Kisa vadeli egilimler agisindan
takip edilen mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimis GSYH 2022 yilinin son geyredinde bir
Onceki déneme gore %0,9 artti ve gligli bir momentuma isaret
etti. Onci veriler bu yilin ilk ayinda da ekonomik aktivitenin
hizlandigini yansitti. Ancak 6 Subat’ta Turkiye'nin giineydogu-
sunda gergeklesen ve nifusun yaklasik %16'sin1 etkileyen iki
blylk depremin ardindan Uretim ve tiketime dair dinamik-
lerde belirgin zayiflamalar gézlendi. Mart ayina gelindiginde
bir miktar toparlanma yasansa da birgok gostergede deprem
Oncesi seviyelere ulasilamadi. Strateji ve Blitge Baskanligi’'nin
Mart ayinda yayimladidi raporda depremin Tlrkiye ekonomisi
Uzerindeki toplam yikinin 103,9 milyar dolar ile 2023 GSYH’si-
nin %9’una ulasabilecedi 6ngo6ruldi. Raporda hasarin yaridan
fazlasinin ise konut zararindan kaynaklandigi belirtildi. Blyime
acisindan énemli bir gésterge olan imalat PMI'In (Satin Alma
Yoéneticileri Endeksi) ortalamasi ilk geyrekte 50,4 ile 2022 yilinin
son ceyredindeki 46,7'nin lizerinde olustu. Anket bazli olan bu
goOstergede yilin ilk ceyredinde blyume hizlanmis gériinse de
depremin etkilendigi illerde anketin tam olarak yapilamamis
olmasi Subat ayini da iceren sonuglara daha temkinli yaklasil-
masi gerektigini disindirdi. Depremin ardindan ylksek fre-
kansli ve gergek verilerde karisik bir gérinim olustu. Elektrik
tiketimi ilk ceyrekte yillik ortalama %6,2 kigilirken 2022
yilinin son geyredindeki %5,4’lik daralma derinlesmis oldu.
Reel kredi karti harcamalari yilin ilk ceyredinde yillik ortalama
%46,3 blylrken 2022 yilinin dérdiinct geyredinde yillik or-
talama artis olan %27,2'ye kiyasla hizlanma yasandi. Ihracat
ise Subat ayinda yillik olarak Temmuz 2020°den bu yana en
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keskin daralmayi yasasa da sonrasinda yeniden artiya gegmeyi
basardi. Bununla birlikte, Ticaret Bakanligi deprem bélgele-
rindeki ihracat performansinin zayif kalmaya devam ettigini
belirtti. OECD'nin haftalik aktivite gdstergesine Ocak basinda
%6 olan yillik GSYH buyumesi Mart sonu itibariyla %3,2'ye
geriledi. 2022 yilinin tamaminda %5,6 olan yillik biyimenin
2023'te %2,5'e yavaslayacadini tahmin ediyoruz.

TCMB Mart ayindaki toplantisinda ise politika faizini
sabit tuttu.

2023 yihinin ilk toplantisinda politika faizini %9’da sabit tutan
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Subat ayinda
depremin ekonomi Uzerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla
50 baz puanhk 6lgull bir faiz indirimi yapti. Mart ayindaki
toplantisinda ise politika faizini sabit tuttu. Ocak ayinda ban-
kalarin muhabir hesaplarda tuttugu dévizi ve ayrica turizm,
tasimacilik, miteahhitlik gibi alanlardan yurt disinda déviz
geliri elde eden sirketlerin gelirlerini yurt igine getirmelerini
tesvik edecek bazi mekanizmalar agiklandi. Subat ayindaki
afetin ardindan ekonomi yonetimi deprem bdlgelerinde kredi
borglarinin 6telenmesine ydnelik kolayliklar getirirken hisse
senedi piyasalarinin desteklenmesi ve depremzedelere tasin-
ma, kira gibi nakdi yardimlar iceren bir dizi tedbir agiklandi.
Mart ayinda ticari kredilerde hali hazirda var olan faiz oranina
gore farklilasan oranlarda menkul kiymet tutma ytukumlalaga
ihtiyag kredilerine de genisletildi. Ayrica Kur Korumali Mev-
duat’in (KKM) tercih edilmesini desteklemeye y&nelik birgok
diizenleme yapildi. Ocak ayinda Merkez Bankasi tarafli KKM‘de,
Mart ayinda da Hazine tarafli KKM’de faiz tavani kaldirildi. Ek
olarak yalnizca doviz yikumlaliga olan sirketler igin TL ile de
yapilabilecek 1 ay vadeli KKM sistemi baslatildi.

Oncii veriler cari acigin yiiksek kalmaya devam edece-
gini gosteriyor.

2023 yilinin ilk geyredinde enflasyonda lehte baz etkisiyle ge-
rileme olsa da ana edilimi yansitan gostergeler daha yuksekti.
2022 yihinin sonunda %64,3 olan yillik enflasyon Mart ayinda
%150,5’e indi. Yillik cekirdek C enflasyonu (altin, enerji, tltln
ve alkollii icecekler, gida harig TUFE) Aralik ayindaki %51,9’dan
%47,4'e disti. 2023 yilinin ilk yarisinda yillik TUFE enflasyo-
nunun gerileyerek %40’a yaklagsmasini, ancak 2. yarida yeni-
den ylkselise gegerek yili %48,5 seviyesinde sonlandirmasini
bekliyoruz. Ocak ayinda 9,8 milyar dolar cari acik verildi ve 12
aylhk acik 48,7 milyar dolardan 51,7 milyar dolara genisledi.
Aylik bazda bakildiinda Ocak ayinda 11,3 milyar dolarlik fi-
nansman ihtiyaci olustu. Cari acik disinda, 0,8 milyar dolarlik
yurt icinden yurt disina efektif ve mevduat transferi, 0,5 milyar
dolar kredi geri 6demesi ve 0,1 milyar dolar da kaynadi belirsiz

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2019 %20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
-@—- 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6
-9— 2021 %15,0 %15,6 %16,2 %17,1 %16,6 %17,5 %19,0 %19,3 %19,6 %19,9 %21,3 %36,1
-0- 2022 %48,7 %54,4 %61,1 %70,0 %73,5 %78,6 %79,6 %80,2 %83,5 %385,5 %84,4 %64,3
-9—- 2023 %57,7 %55,2 %50,5



para cikisi finansman ihtiyaci yaratan unsurlardi. Finansman
ihtiyacinin 9,3 milyar dolarlik en yuklt kismi rezerv disistu ile
karsilandi. Kalanin 1,2 milyar dolan ticari kredi kullanimi, 0,5
milyar dolari portfoy girisleri ve 0,2 milyar dolari da dogrudan
yatinmlar ile saglandi. Oncii veriler cari acigin yiiksek kalmaya
devam edecedini gosterdi. Merkezi yonetim bltce acidi yila
ylkselisle basladi ve 12 aylik acigin GSYH'ye orani 2022 vyil
sonundaki %1,1 seviyesinden Subat ayinda %3,2'e ylkseldi.
Orta Vadeli Program’a gore bu yil igin hedeflenen bitce acigi
659,4 milyar TL ile GSYH’ye oranla %3,5 olurken depremin
yaratacadi maliyetin de etkisiyle agigin hedefi asma olasiliginin
ylkseldigini dederlendiriyoruz.

Kurlarda yukari yon hakim

2023 yilinin ilk geyredinde yabanci yatinmcilar yurt igi hisse
senedi ve tahvil piyasalarindan 0,8 milyar dolar gikis, eurobond
piyasasina ise 1,8 milyar dolar giris yaptilar. Yurt igi yerlesiklerin
altin dahil yabanci para hesaplari parite etkisinden arindiriimis
olarak 8,8 milyar dolar geriledi. Bu disisiin 7,7 milyar dolari
gergek kisilerden, 1,2 milyar dolari da tizel kisilerden geldi.
Turkiye'nin risk primini yansitan 5 yillik CDS (Kredi Temerrit
Takasi) bu yilin ilk gceyredinde diger gelismekte olan ulkeler
ile benzer yénde hareket etti. CDS ilk geyrek sonundaki 514
ile gectigimiz yil sonundaki 507 baz puana yakindi. Kurlarda
yukari yon hakim olurken ilk ceyrekte dolar/TL %?2,5 ytkseldi.
BIST100 endeksi yiksek oynaklik gosterdidi ilk ceyredi %12
deder kaybi ile kapatti. Endeks 2021 yilindan sonra ilk kez
ceyreklik bazda diserken ayni zamanda son 3 yilin en zayif
performansi kaydedildi.

Gelismis iilke merkez bankalarinin parasal sikilagsmanin
son asamasina yaklastigi tahmin ediliyor.

Kiresel biylimenin éncl gostergesi olarak takip edilen J.P. Mor-
gan kiresel bilesik PMI 2022 yili dérdiincl geyrek ortalamasi olan
48,4 seviyesinin ardindan Ocak-Subat déneminde 50,9'a gikarak
kiresel ekonominin biylme boélgesinde oldugunu gosterdi. IMF
Ocak ayinda Kuresel Ekonomik Goériinim Raporu’nda Cin’deki
acilmanin 6ngoérilenden daha hizli bir toparlanma beklentisi-
ni dogurdugu belirterek kiiresel bliyiime tahminlerini yukari
revize etti. Buna karsin, 2022 yilinda %3,4 blyudigu tahmin
edilen kuresel ekonominin 2023 yilinda %2,9'a yavaslayacadi
6ngorildi. Ocak ayinda enflasyonun zirve seviyesini gérdiugi
ve gelismis llke merkez bankalarinin parasal sikilasmanin
son asamasina yaklastiklarina dair tahminler ortaya cikti ve
risk istahi guglendi. Nitekim, Ocak ayinda birgok varlik sinifin-
da son yillarin en iyi Ocak ayi performansi kaydedildi. Subat
ayinda ise ABD’de ekonominin halen glgli oldugunu yansitan
veriler ve Fed Uyelerinin faiz artirimlarinda dozun artabilecegi

yonundeki aciklamalari, piyasalardaki olumlu havayi degistirdi.
2023'lin ikinci yarsinda Fed'in faiz indirimine gidecegine yonelik
piyasa beklentileri ortadan kalkti ve yil sonuna iliskin politika
faiz dngdrileri ylikseldi. Mart ayinda ise ABD’de bazi yerel
bankalarin finansal sikintiya diismesi ile bankacilik sektdériine
dair endiseler artti ve yatirrmcilar agisindan temkinli bir ortam
olustu. ABD’de bankacilik sistemi igin yeni bir fonlama kanali
acllirken ayni zamanda mevduat sigortalarinin kapsami genis-
letildi. Bankacilik sektériine dair likidite sorunlari Avrupa’da da
bliylk bir bankaya sigrarken daha sonra sorunlarin minferit
bir durum oldugu ve sektor geneline yayillmayacadi distncesi
piyasalara hakim oldu. Fed Subat ayinda faizi 25 baz puan,
Mart ayinda da 25 baz puan artirdi. Fed lyelerinin yil sonu faiz
beklentisi %5,1'de korunurken bu tahmin Mayis ayinda da 25
baz puanhk artinm yapilabilecegi beklentilerini pekistirdi. Mart
ayi ile birlikte yilin ikinci yarisi igin faiz indirimi yeniden piyasa
fiyatlamalarina girerken Fed Baskani Powell basta olmak tzere
FOMC uyelerinin aciklamalari bunu destekler nitelikte dedildi.
Avrupa Merkez Bankasi Subat ve Mart toplantilarinda 50'ser
baz puanhk artirim yaparken kararlarin verilere bagh olacagini
belirtti. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ise bu dénemde ultra
gevsek para politikasini korudu. Bununla birlikte Nisan ayinda
BoJ baskani dedisecedinden, yeni donem ile birlikte Banka’nin
getiri egdrisi kontrol sistemini kaldirabilecegi yoniinde goérusler
ortaya cikti.
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BIST100 endeksi yiiksek oynaklik gosterdigi ilk ceyregi
%12 deger kaybi ile kapatti.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 3 AYLIK GETIRILERI (%)

10,0
8,0
6,0
4,0

7,50

5,58 5,63

2,0 0,33 0,55

0,0
-2,0
-4,0
-6,0
-8,0

-10,0

AHE
Baslangig
Fonu

AHE AHE AHE AHE
Baslangig OKS Temkinli OKS Standart OKS Katilim
Katiim Fonu Fon Fon Standart
Fon

Kapak Fotografi: Giilhiz Arslan Oztiirk / Kadin Gézilyle Hayattan Kareler ‘23

-0,91

-5,63
-6,68
-7,98

AHE AHE AHE AHE AHE
OKS Dengeli OKS Atak Fon OKS Atak Katilim OKS Agresif OKS Agresif Katim
Fon Fonu Fon Fonu



31 Mart 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikl

u (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2023 Mart

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri
Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Benchmark ve
Esik Deger

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portfoy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

206.276 165.885 2.285
%8,61 %6,46 %0,60
226.628.793 159.439.742 16.849.090
0,026312 0,024663 0,028176
%0,23 %0,23 %0,33
0,63 0,76 0,19
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
5,58 0,08 5,63 0,07 7,50 0,26
3,26 0,04 3,12 0,06 4,37 0,05
5,81 o 5,86 - 7,77 -
21,65 0,05 20,56 0,05 36,14 0,19
17,42 0,04 20,13 0,05 17,68 0,04
18,12 0,05 18,16 0,04 23,02 0,13
17,51 0,04 13,70 0,04 19,49 (9 0,04
10,25 0,03 9,97 0,03 11,70 0,08
10,00 0,02 8,85 0,04 11,61 @9 0,03
20,13 0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
20,54 0,04 19,73 0,06 23,4169 0,05
18,25 0,05 15,15 0,05 14,380 0,420
16,75 0,04 11,11 0,05 19,94 0 G 0,050
163,12 0,05 146,63 0,05 181,76 0,22
142,69 0,04 119,68 0,05 237,89 0,04

Fonun karsilastirma o6lgutli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

Fon’un karsilagtirma élguitl; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1’dir.

2 2 3
2.01.2017 2.01.2017 2.01.2018
%0,12 %.0,09 %0,01
Kamu Kira . .
 Sertifikalari ‘T/elg’i’n’:?k't
EZIIT;Iuaﬁgma i Katilim Hesabi Kamu Kira %2,15
%0,90 o n
Araclari ’ Tirk Ozel Sektor Sertifikalar Takasbank P Vadeli Mevduat
%17,36 Takasbank Para Kira Sertifikasi ~ %3,59 axasbank bara %23,03 «
c o Piyasasi Diger
Diger Piyasasi %o14,19 %4,99 %3 12
%0,25 %1,18 \ '

Vadeli Mevduat
%76,64

Katim Hesabi
%82,22

BIST Paylan >
%8,92 Turk Ozel
Sektor
Borglanma
Araglari
%57,79

- Cimento
Diger %10,21
%25,16
Madencilik
%16,39

Tekstil,
Entegre

%10,43 Perakende

%22,86
Sigorta
%14,95

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yénetim icretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik net varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma 6lgita gnlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinlik farklarinin
standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en disik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek
volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yénettigi toplam fon net
varlik degerine oranidir.

(6) Is Portfoy Yonetimi A.S.nin fon biiyiikligi 185.058.114.105 TL, ydnettigi toplam
fon sayisi 173'tur.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatrim fonlarinin gecmis yillara ait unvan,
karsilastirma 6lgiti ve esik deger degisiklikleri fonlarmizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyi 15.01.2018 tarihinde olusmustur.
Bu nedenle baslangic tarihi olarak fon portféyiniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(t) Sene basindan 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.

(u) 24.02.2023 tarihinden dénem sonuna kadar olan getiridir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§
(VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Turk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustik
oldugu icin esik deger olarak BIST TLREF endeks getirisi kullaniimistir.
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Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- LT
2023 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart

Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde
515.287
%48,28

1.698.483.002

0,035183
%0,23
-0,09
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
0,33 0,68
4,50 0,05
0,56 -
80,91 0,46
18,18 0,04
22,90 0,38
19,49 @) 0,04
11,76 0,22
11,61 G9 0,03
23,24 0,11
23,41 @) 0,05
14,510 0,100
19,94 O ) 0,050
251,83 0,33
239,00 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik

Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.2018
%0,92

Girigim
Sermayesi
Gayrimenkul Yatirnm Fonu
Yatirim Fonu Katilma Paylari
Katilma %14,80
Paylar
%7,83

Yatirim fonu
Katilma
Paylar
%1,72

Diger
BIST Paylan %1,95
%22,11

Kamu Ig
Borglanma
Araglari
%51,59

Bankacilik

%11,58
Diger Hava Yollari ve
%38,28 Hizmetleri
%14,44

Holding
%11,49

Perakende Otomotiv
%11,14 %13,07

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Huseyin Gayde
478.505
%35,90

1.261.017.293

0,035130
%0,23
-0,09
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
0,55 0,62
4,15 0,05
11,97 -
77,86 0,41
18,66 0,04
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,61 G9 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 0,110
19,94 O @) 0,03
251,30 0,28
232,22 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk

Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.2018
%0,68

Diger
%5,71

Tirk Ozel Sektor

Kira Sertifikasi E/jfg ggylarl
%6,00 ! Girigim
Sermayesi
Yatinnm Fonu
Katilma Paylari
%16,55

Katihm Hesabi
%3,93

Kamu Kira Sertifikalari
%51,61

Demir Celik Temel

Diger %9,77
%19,99
Hava Yollar ve
Hizmetleri
Tekstil, %23,94
Entegre
%12,30
Petrol ve Perakende
Petrol %16,43
Urinleri

%17,57

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Huseyin Gayde

5.215
%1,38
66.432.764
0,048183
%0,27
-0,04
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

0,15 1,57
4,50 0,05
0,42 -
118,98 0,79
18,18 0,04
30,41 0,63
19,49 o 0,04
19,84 0,52
11,61 9 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 " 0,23
19,94 O @) 0,050
381,83 0,63
239,00 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

6
2.01.2018

%0,04

VIOP Nakit
Teminat
%4,68

Vadeli Mevduat
Ters Repo %22,83
%4,88

Takasbank
Para Piyasasi
%6,90

Diger
%11,09

BIST Paylari
%49,62

Bankacilik
%11,57

Diger Hava Yollari ve
%39,60 Hizmetleri
%15,79

Holding
%6,81

Otomotiv
Perakende %12,73
%13,50 ’
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebagindan Bugii Bench k
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark
Fon

Halka Arz-2023 Mart Benchmarkive

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Huseyin Gayde

7.276
%1,78
117.927.892
0,066244
%0,25
-0,03
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

-0,91 2,06
4,63 0,05
-0,66 -
173,17 1,08
18,68 0,04
33,95 0,98
19,78 0,04
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 @) 0,05
5,150 0,440
19,94 O @) 0,050
562,44 0,91
241,02 0,04

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Huseyin Gayde

7.050
%1,42
85.111.223
0,059798
%0,24
-0,10
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

-6,68 1,75
4,28 0,05
-6,43 -
142,82 0,91
19,16 0,04
26,98 0,82
16,23 0,03
40,45 0,65
11,61 G9 0,03
43,30 0,33
23,41 @ 0,04
3,260 0,520
19,94 O o 0,03™
497,98 0,77
234,30 0,04

Esik Deger

. Yo g : : T g A .
Karsilastirma Slciitii veya Esik Deger Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %2'dir. + %2'dir.
Risk Degeri 6 6
Halka Arz Tarihi 2.01.2018 2.01.2018
Portfoyiin topl portfoyler icindeki orani () %0,06 %0,05
Tiirk Ozel Sektsr Diger
. ) Yatirm Fonu Kira Sertifikasi
VIOP Nakit  yadeli Katilma Paylari %1,70 %0,44
;I'emlnat Mevduat %1,02 Katiim Altina Dayal
%5,61 %15,84 Hesabi Borsa Yatirim Fonu
G / Diger %12,57 %244
irigim . %0,67
Sermayesi o

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Yatinm Fonu
Katilma Paylari

%1,31
BIST Paylari
%75,55
Mesrubat
%7,49
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%12,86
Diger
%48,66 Holding
%11,19
Otomotiv
%8,41
Perakende
%11,39

Kamu Kira
Sertifikalar BIST
%19,10 (I]’/ag?l;s
063,
Hava Yollari ve
Hizmetleri
Diger %17,47
%33,11
Perakende
%20,79
Tekstil,
Entegre

%8,63 910,31



31 Mart 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimai Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)
Fon
Senebasindan Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark

Fon

Halka Arz-2023 Mart BencRmarkive

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ()
Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler igindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

9.655
%2,70
194.396.453
0,071994
%0,24
-0,06
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

-5,63 2,51
4,88 0,06
-5,39 -
208,93 1,45
19,68 0,04
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 @9 0,03
38,47 0,74
23,41 @0 0,05
-3,500 0,73®
19,94 O GO 0,05®
619,94 1,21
247,40 0,05

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.2018
%0,11
\l\{,ae%?jllljat Yatinm Fonu
) %7,73 Katilma Paylari
VIOP Nakit %2,42
Teminat
%2,47 Diger
\ %3,45
Ters Repo
%1,50
BIST
Paylari
%82,43
Hava Yollar ve
Hizmetleri
%14,10
Diger
%47,26
Holding
%9,01

Otomotiv

%10,24
Perakende
%12,40

Petrol ve Petrol
Urdnleri
%6,99

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Hiseyin Gayde

8.704
%1,87
131.958.595
0,070691
%0,24
-0,09
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

-7,98 2,06
4,53 0,05
7,74 -
161,94 1,17
20,16 0,04
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,879 0,03
53,86 0,52
23,41 (@0 0,04
-5,29 0 0,66
19,94 O @) 0,040
606,91 0,99
239,01 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.2018
%.0,07
Yatinm Fonu

Katil Katilma Paylari
Hocab,  %0,25

Kamu Kira ~ 7016:76 Altina Dayali
Sertifikalari ?/c_‘l;szaz‘(at\rlm Fonu
%4,64 62,

BIST
Paylar
%76,13

Demir Gelik Temel
%38,/

Diger
%34,18 '
Tekstil, l

Hava Yollari ve
Hizmetleri
%16,92

Petrol ve Petrol

Urdinleri
%19,64
Entegre
%11,38 Petrol ve Petrol
Urdnleri

%9,26



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE OKS
Temkinli
Fon

AHE OKS
Standart
Fon

AHE OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE OKS
Dengeli
Fon

AHE OKS
Atak Fon

AHE OKS
Atak
Katilm
Fonu

AHE OKS
Agresif
Fon

AHE OKS
Agresif
Katilim

Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirnnm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoyiniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama y6ntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoyl orta-ylksek risk dederi risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu ylksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama
yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.



