0850 724 55 00 / anadoluhayat.com.tr

Fon Bllteni
Ekim 2023

<
ferkese Ly Gelecek  ANADOLU HAYAT
e o EMEKLILIK

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.



Cari acikta ylikselis hakim

Tiirkiye ekonomisi bu yilin
ikinci geyreginde ig talebin
itici giicii ile %3,8 biiyiidii.

Turkiye ekonomisi bu yilin ikinci
ceyredinde yildan yila %3,8 ile
beklentilerin hafif Gzerinde bi-
yldi. Is giinii eksiginin oldugu
ikinci geyrekte takvim etkisin-
den arindiriimig bliylme %5 ile
daha glgliydd. BliyUmenin itici
glcl daha dnceki geyreklere
benzer sekilde ig talep oldu ve
bu kanaldan blytimeye 10,7
puan katki geldi. Net dis talep
blylmeyi 6,3 puan ile dnceki
ceyreklere kiyasla daha belir-
gin sekilde asagi gekti. Stok
dlistst uzun bir stiredir oldugu
gibi ikinci ceyrekte de blyimeyi 2,6 puan asadi yonll etkiledi.
Mevsim etkilerinden arindirilmis anket bazlh veriler tGglncl
ceyrekte tiketimde ivme kaybini yansitsa da, sanayi Ureti-
mindeki hizlanma ve dis agiktaki dlsis biylime kompozisyonu
acisindan daha saglikli bir tabloya isaret etti. BUylime 6nclsi
imalat PMI (Satin Alma Ydneticileri Endeksi) liglinci geyrekte
ortalama 49,5 ile ikinci geyrekteki ortalamasi olan 51,5'in
altinda ve daralma bélgesinde olusmakla birlikte, reel GSYH
artisi ile ilintili ve yuksek frekansh bir gbsterge olan elektrik
tiketiminin yilhk ortalama artisi Gglincl geyrekte %6,2 olarak
ikinci geyrekteki %4,8’lik daralmaya kiyasla daha olumluydu.
Sanayi Uretimi yillik artisi ise temmuz-agustos ortalamasinda
%10,2 oldu ve ilk yaridaki %2’lik daralma sonrasinda yeniden
blylime bdlgesine gecti. Bununla birlikte enflasyon etkisinden
arindirarak hesapladigimiz karth harcamalarin yillik ortalama
blylmesi Gglncl geyrekte %45,4 ikinci ceyrekteki %57,6'nin
altindaydi. Yilin ilk yarisinda yillik %3,9 blytyen Tirkiye eko-
nomisinin 2023'te %4,1, 2024'te ise bir miktar hiz kaybederek
% 3,8 blaylmesini bekliyoruz.

TCMB politika faizini %30’a yiikseltti.

Niliifer Sezgin

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Genel Mudir Yardimcisi-
Basekonomist

Secgimlerin ardindan ekonomi politikalarinda belirgin bir y6én
dedisim yasanmasiyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) haziranda politika faizini 6,5 puanlik artinmla %15 olarak
belirlerken temmuz ayinda da 2,5 puan artirnmla %17,5’e gekti.

Bu toplantida gerektigi kadar sikilasmaya devam edecedginin
sinyalini veren TCMB adustosta da piyasa beklentilerinin belirgin
sekilde Uzerinde bir artinmla politika faizini %17,5'ten %25’e
yukseltti. Eyltl ayindaki toplantida da politika faizi %25'ten
%30a gikti. Merkez Bankasi'nin politika faizinin yil sonuna kadar
kalan 3 toplantida kademeli sekilde artmaya devam ederek yili
%40 seviyesinde sonlandirmasini ve faizin 2024 yilinin blytk
kisminda bu seviyede kalmasini bekliyoruz. Bu donemde faiz ar-
tinmlan, piyasadaki likidite fazlasinin sterilizasyonu kapsaminda
miktarsal sikilasma ve i¢ talepte dengelenmeyi saglamak igin
secici kredi sikilastirmasi tedbirleri ile desteklendi. Kur Korumal
Mevduat'in (KKM) kur farki 6demelerinin TL olarak yapilmasi ile
piyasada olusan likidite fazlasinin, KKM igin ayrilacak zorunlu
karsiliklarin (ZK) artiriimasi ile gekilmesi hedeflendi. TCMB daha
sonra bu ZK kararlari ile piyasadan toplam 702 milyar TL'lik
likidite cektigini acikladi. Faiz artinmlari, makro ihtiyati tedbir-
lerdeki diizenlemeler ile desteklendi. Bu adimlarla kredi blylime
hizinin azalmasi, faizlerin ise ylikselmesi saglandi. Bankalarin
menkul kiymet tesis etme yukumlultkleri kapsaminda aylik
kredi blylme orani hedefi TL ticari kredilerde %3’ten %2,5'e,
tasit kredilerinde %3’ten %2'ye indirildi. ihtiyag kredilerindeki
ayhk %3’lik bliylime hedefi korundu. Ticari kredi faizi eyldl
sonunda %33, 3 ile geyreklik 18 puan, tliketici kredisi faizi de
%49,8 ile haziran sonuna gére 16,2 puan ylkseldi. Bu donemde
KKM’den kademeli olarak gikis da bagladi. Bankalarin hem TL
hem de dévizden dénllen KKM'nin bir kismini yenilemesi, bir
kismini da vadeli TL mevduata gegirmesi hedeflendi. Temmuz
ayl basinda dévizden déntsimli KKM sonrasi ddvize yonelmek
isteyenlerin déviz ihtiyacini karsiladigini belirten TCMB Gglnci
ceyrek genelinde piyasaya déviz arzi sagladi. Eylil ay1 sonunda
net uluslararasi rezervler geyreklik 10,8 milyar dolar ylksele-
rek 20,6 milyar dolar oldu. Bu donemde TCMB'nin nette sinirli
miktarda déviz satici konumda bulundugunu, bununla beraber
net uluslararasi rezerv birikimi yapilmasinda yerli bankalar ile
yapilan swap tutarinin ytkselmesinin etkili oldugunu goértyoruz.
Haziran ayindan itibaren ekonomi yénetiminin konvansiyonel
politikalara yénelmesi, kredi derecelendirme kuruluglarinda da
karsilik bulmaya basladi. Eylll ayinda Fitch ve S&P Tlrkiye'nin
uzun vadeli yabanci para cinsi kredi notuna dair gérinimd
‘negatif'ten ‘duradan’a ylkseltti. 15 Aralik’ta Moody’s’in olumlu
yonde dederlendirme yapma ihtimali bulunuyor.

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2019 %20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 %16,7 %15,0 %9,3 %8,6 %10,6 %11,8
-8— 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %]11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6
- 2021 %15,0 %15,6 %16,2 %17,1 %16,6 %17,5 %19,0 %19,3 %19,6 %19,9 %21,3 %36,1
-0- 2022 %48,7 %54,4 %61,1 %70,0 %73,5 %78,6 %79,6 %80,2 %83,5 %385,5 %84,4 %64,3
—@— 2023 %57,7 %55,2 %50,5 %43,7 %39,6 %38,2 %47,8 %58,9 %61,5



TUFE enflasyonu iigiincii ceyrek sonunda %61,5’e cikti.

Yilin Uglincl geyredinde vergi artirimlari, déviz kurundaki deger
kaybi, yilin ikinci yarisi igin Gcretlere yapilan zam, gegmis enf-
lasyona endeksleme davranislarinin etkisiyle enflasyon ytkseldi.
Ikinci ceyrek sonunda %38,2 olan yillik TUFE enflasyonu Ggiinci
ceyrek sonunda %61,5’e ciktl. Ana edilimi yansitan géstergeler
de yiksek kalmayi surdirdd. Yillik gekirdek C enflasyonu (al-
tin, enerji, titiin ve alkolll icecekler, gida hari¢c TUFE) haziran
ayindaki %47,3'ten %68,9'a c¢ikti. Yil sonunda enflasyonun
%69 civarina yukseldikten sonra 2024'Un ilk yarisi iginde %75
seviyesine yaklasacadini, daha sonra ancak ikinci yarida dislse
gececedini dederlendiriyoruz. Cari agikta da yikselis hakimdi.
Kiresel fiyatlarin iliml seyri ile Turkiye’nin enerji ithalati yillik
olarak gerilerken altin ithalati ytksek seyri korudu. Temmuz
ayinda 12 aylhk agik 58,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
Bu dénemde cari agiga ek olarak 1,3 milyar dolarlik portfoy
cikislari toplam 59,8 milyar dolar finansman ihtiyacr yaratti.
Finansman ihtiyacinin 37,2 milyar dolan efektif ve mevduat
transferi, 8,6 milyar dolari kaynadi belirsiz para girisi, 6,2 milyar
dolari dogrudan yatirimlar, 4,4 milyar dolari ticari dahil kredi
kullanimi ve 3,5 milyar dolari da rezerv dlslsi ile karsilandi.
Agustos ve eylll aylarinda ithalattaki yavaslama egilimi, eko-
nomideki dengelenmenin basladigina yénelik ilk sinyallerdendi.
Merkezi yonetim biitce dengesi yilin Gglincl ceyredinde iyilesti.
12 aylik acigin GSYH'’ye orani haziran ayindaki %3,7'den agustos
ayinda %2,6'ya distl. Vergi artirnmlari ve borg yapilandirmalari
sayesinde gelirler gigliydi. Eylil ayinda dniimuzdeki 3 yilin
hedeflerini iceren Orta Vadeli Program yayimlandi. Bu yil sonunda
enflasyonun %65, gelecek yil sonunda ise %33 olacagl 6ngo-
raldi. OVP’de enflasyonla miicadelenin 6nceliklendirilecedine
yonelik vurgu yatirim algisi agisindan olumluydu.

BIST 100 endeksi iigiincii gceyrekte %44,7’lik getiri sundu.

2023 yilinin Gglncl ceyredinde yabanci yatirnmcilar yurt ici
hisse senedi ve tahvil piyasalarina 0,8 milyar dolar giris, euro-
bond piyasasindan ise 0,6 milyar dolar gikis yaptilar. Yurt igi
yerlesiklerin altin dahil yabanci para hesaplari parite etkisinden
arindirilmis olarak 6,3 milyar dolar ytkseldi. Bunun 5,3 milyar
dolar tlzel kisilerden, kalan 1 milyar dolar da gergek kisilerden
geldi. Ucglincli ceyrekte dolar/TL %6,1 yiikseldi. BIST 100 endeksi
bu dénemde TL bazinda yatinmcilara %44,7’lik getiri sunarken
dolar bazh bakildiginda endeksteki deder kazanci %37,4 oldu.

Kiiresel piyasalarda yiiksek faizlerin daha uzun zaman
siirecegine yonelik beklentiler pekisti.

Kiresel bliylimenin dncli géstergesi olarak takip edilen J.P.
Morgan kiresel bilesik PMI bu yilin ikinci geyreginde ortalama
53,7 seviyesinin ardindan Ulglncl geyrekte 50,9’a inerek ivme
kaybi sinyali verdi. Imalat ve hizmet PMI arasindaki makas eyldil
ayl itibaryla 1,7 puana kadar inerken burada hizmet sektdri
aktivitesindeki zayiflamanin rol oynamasi dikkat gekti. Kiresel
piyasalarda Gglinclii geyrekte ana tema ytliksek faizlerin daha
6nce 6ngorillene kiyasla daha uzun zaman slirecegine yonelik
beklentilerin pekismesi ve bunun fiyatlamalara yansimasiydi.
Fed temmuz ayindaki toplantisinda politika faizini 25 baz puan
artirdi, eylll ayinda ise faizi sabit biraktli. Bununla birlikte Fed’in
tahminleri 2023 yilinin kalani igin 1 faiz artinmi daha igerdi ve
beklentilere kiyasla sahin kaldi. Avrupa Merkez Bankasi eylul
ayinda faizi 25 baz puan artirirken bunun faiz artinm déngtstnin
son hamlesi olacagdi yontinde bir yénlendirme yapti. Japonya
Merkez Bankasi bu dénemde ultra gevsek para politikasina
devam etse de Uyelerin mevcut politikadan gikisi tartismasi
tahvil faizlerini ylkseltti. Piyasa beklentileri Japonya’da 2024
ile birlikte negatif faiz uygulamasinin son bulacagi yéniinde se-
killeniyor. Ingiltere Merkez Bankasi agustos ayindaki toplantida
faizi artirsa da eylll ayinda faizlerin yiksek seviyede kalmasi
gerektigini séyleyerek degisiklige gitmedi. Cin'de bir stredir
gayrimenkul sektoériinde devam eden sorunlarin ardindan Cin
Merkez Bankasi ve Cin hiklimeti ekonomiyi destekleyici adimlar
atti. Her ne kadar kiresel talebin glic kaybedecedi beklentileri
olsa da Suudi Arabistan ve Rusya kaynakl arz yonli endiseler
ile Brent tipi petroltin varil fiyati Gglincl ceyrek sonlarina dogru
90 dolar asti. Petrol fiyati ekim basinda da Orta Dogu kaynakli
jeopolitik gelismeler nedeniyle yliksek kalmaya devam etti.

SR s

=3 19 b
Yillik gekirdek C enflasyonu (altin, enerji, tiitiin ve alkollii

icecekler, gida hari¢ TUFE) iiciincii ceyrek sonunda
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon (Briit)

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Fon
Senebasindan
Bugiine

Fon
2022

Fon
2021

Fon
2020

Fon
2019

Fon
2018

Fon
Halka Arz-
2023 Eyliil

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler

icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Benchmark

Benchmark ve
Esik Deger

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portfoy Yénetimi A.S.

Baris Keskin
253.997
%11,87
364.541.273
0,030723
%0,68
0,59
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
23,28 0,09
13,90 0,07
23,96 -
21,65 0,05
17,42 0,04
18,12 0,05
17,51 0,04
10,25 0,03
10,00 0,02
20,13 0,05
20,54 0,04
18,25 0,05
16,75 0,04
207,23 0,06
167,57 0,04

Fonun karsilastirma o6lgutli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

2
2.01.17

%0,13

Katillim  Takasbank Para
. Hesabl  Piyasasi
Kamu Ig¢  %9,26  %6,24

Borglanma
Aragclari Ters Repo
%22,59 %2,56

Vadeli Mevduat
%59,35

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Baris Keskin Nuri Oguz Ayhan
213.563 2.535
%10,47 %0,66
299.602.525 24.714.207
0,028616 0,037685
%0,69 %0,93
0,54 0,42
0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
22,56 0,08 43,78 0,27
7,94 0,12 17,76 0,06
23,24 = 44,59 =
20,56 0,05 36,14 0,19
20,13 0,05 17,68 0,04
18,16 0,04 23,02 0,13
13,70 0,04 19,49 o 0,04
9,97 0,03 11,70 0,08
8,85 0,04 11,61 @9 0,03
19,29 0,05 22,50 0,07
19,73 0,06 23,4169 0,05
15,15 0,05 14,380 0,420
11,11 0,05 19,94 0 G 0,05
186,16 0,05 276,85 0,23
129,11 0,06 251,28 0,05

Fon’un karsilagtirma élguitli; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1’dir.

2 2
2.01.17 2.01.18
%0,11 %0,01

Takasbank Vadeli

Turk Ozel Sektor
Kira Sertifikas
%22,63

Katilim Hesabi
%77,37

Para Mevduat
Piyasasi Te;s Repo %19,15

%4,05 %4,56 Dig
iger
™~ %6,64
BIST Paylan
%8,92

Tiirk Ozel
Sektor
Borglanma

Araglar
%56,68

- Bankacilik
Diger %7,54
%16,97 Cimento
%7,83

Petrol ve Petrol

Urdnleri
Teknoloji %?22,02
%30,69

Sigorta
%14,95

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yénetim icretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik net varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma 6lgita gnlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinlik farklarinin
standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en disik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek
volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yénettigi toplam fon net
varlik degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yonetimi A.S.nin fon biiyiikligi 283.598.811.503 TL, ydnettigi toplam
fon sayisi 186'dir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatrim fonlarinin gecmis yillara ait unvan,
karsilastirma 6lgiti ve esik deger degisiklikleri fonlarmizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyi 15.01.2018 tarihinde olusmustur.
Bu nedenle baslangic tarihi olarak fon portféyiniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(t) Sene basindan 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik Tirk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustik
oldugu igin esik deder olarak BIST TLREF endeks getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- izl
2023 Eyliil Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Barig Keskin
557.047
%49,84

2.324.160.234

0,046635
%0,67
0,11
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
32,99 0,61
18,14 0,06
33,66 -
80,91 0,46
18,18 0,04
22,90 0,38
19,49 @) 0,04
11,76 0,22
11,61 G9 0,03
23,24 0,11
23,41 @) 0,05
14,510 0,100
19,94 O ) 0,050
366,35 0,36
252,64 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.18
%0,82
Gayrimenkul Girigim
Yatirim Fonu Sermayesi
Katiima Yatirim Fonu
Paylar Katilma Paylari
%6,66 %14,36
BIST Paylar Diger

%22,15 / %2,41
Altina Dayali (

Kamu Kira

Sertifikalar Kamu Ig
%4,22 Borglanma
Araglari
%50,20
Bankacilik
%15,21
Diger
%34,37
" Hava Yollari ve
Hizmetleri
%14,55
Holding
%11,7
Perakende 011,70
%13,88 Otomotiv

%10,29

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Baris Keskin
512.999
%39,05

1.728.759.056

0,044272
%0,67
0,09
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
26,72 0,68
13,20 0,04
51,80 -
77,86 0,41
18,66 0,04
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,61 G9 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 0,110
19,94 O @) 0,03
342,72 0,34
241,27 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.18

%0,61

Altina Dayali Kamu
Kira Sertifikalar

%13,78
Diger BIST Paylari
%4,23 %22,05
Katihm
Hesabi Girisi
sim
%6,86 Sermayesi
Yatinm Fonu
Katilma Paylar
%16,50
Kamu Kira Sertifikalari
%36,58
N Demir, Celik Temel
Diger %14,28
%22,81
s Hava Yollari ve
DSagIIk Hizmetleri
7,29 %21,05
Petrol ve
Petrol Uriinleri Perakend
%19,39 %1518

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

5.938
%1,48
125.319.070
0,084939
%0,77
0,16
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

76,55 1,41
18,14 0,06
77,32 -
118,98 0,79
18,18 0,04
30,41 0,63
19,49 o 0,04
19,84 0,52
11,61 9 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 " 0,23
19,94 O @) 0,050
749,39 0,72
252,64 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4
2.01.18
%0,04
VIOP Nakit
Teminat
%4,87
Vadeli Mevduat
Ters Repo %17,68
%5,26 Diger
o
Takasbank 5,39
Para Piyasasi
%7,30
BIST Paylari
%59,50
Bankacilik
%14,49
Diger Hava Yollari ve
%42,78 Hizmetleri
%11,41
Holding
%7,44
Perakende
Sigorta %11,77
%12,11



30 Haz 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- o

2023 Haziran Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

9.086
%2,04
251.306.534
0,123022
%0,73
0,15
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

84,03 1,75
18,51 0,06
84,76 -
173,17 1,08
18,68 0,04
33,95 0,98
19,78 0,04
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 @) 0,05
5,150 0,440
19,94 O @) 0,050
1130,22 0,99
254,90 0,05

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir.

5
2.01.18
%0,09
. ) Yatirim Fonu
VIOP Nakit  vadeli Katilma Paylari
Teminat Mevduat %2,49
%2,03 %9,96
Ters Repo \ / Eiﬁer
%6,92 %0,70
BIST Paylari
%77,90
Bankacilik
%13,20
Hava Yollari ve
Hizmetleri
Diger %11,78
%45,88
Holding
%10,86
Perakende
Sigorta  %9,39
%8,89

AH

Getiri

55,36
13,57
56,07
142,82
19,16
26,98
16,23
40,45
11,61 @
43,30
23,419
3,260
19,94 0 0)

895,49

243,59

E OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Nuri Oguz Ayhan
9.018
%1,71
170.454.736
0,099549
%0,72
0,12
0,001 adet
Standart Sapma

1,54

0,04

0,91
0,04
0,82
0,03
0,65
0,03
0,33
0,04
0,520
0,030
0,85

0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

2.01.18

%0,06

Tiirk Ozel Sektsr Dig
Kira Sertifikasi 1ger

%6,24

%0,34

Altina Dayali

Katihm Borsa Yatirim Fonu
Hesabi // %1,64
%16,98
Kamu Kira
Sertifikalari E;?i;l’l
%6,63 %68,17
Gayrimenkul Yatinm Ort.
. %10,04
Diger
%36,76 Petrol ve Petrol
Urdnleri
%17,10
Perakende
%12,01
Tekstil Petrol ve Petrol

Urdinleri
%9,86 %1453



30 Eyliil 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

Fon
Senebasindan Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- o
2023 Eyliil Benchmark ve

12.838
%3,29
446.462.494
0,135829
%0,72
0,12
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

78,04 2,06
19,26 0,06
78,75 -
208,93 1,45
19,68 0,04
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 @9 0,03
38,47 0,74
23,41 @0 0,05
-3,500 0,73®
19,94 O GO 0,05®
1258,29 1,27
261,78 0,05

12.360
%?2,54
321.671.281
0,126407
%0,70
0,12
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

64,55 1,81
14,32 0,04
65,25 -
161,94 1,17
20,16 0,04
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,879 0,03
53,86 0,52
23,41 (@0 0,04
-5,29 0 0,66
19,94 O G0 0,040
1164,07 1,06
248,80 0,04

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri
Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler igindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

2.01.18
%0,16

Vadeli
Mevduat pjger
VIOP Nakit %303 91,11

Teminat
%1,22 Altina Dayali

Borsa Yatinm
Ters Repo Fonlari
%5,13 %0,56

BIST
Paylari
%88,95

Bankacilik
%17,69
Diger
o
%42,65 Mesrubat
%7,17

Hava Yollari ve
Hizmetleri
%13,28

Holding
Perakende 949,82
%9,39

Fonun esik degderi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

Katihm
Hesabi

%15,92

Kamu Kira

Sertifikalar —

%4,73

6
2.01.18

%0,11

Turk Ozel Sektor
Kira Sertifikalar
%2,36 o
Diger
%0,16
Altina Dayal
Borsa Yatirm Fonu
%1,22

BIST
Paylarn
%75,61

Gayrimenkul Yatirim Ort.
0

%10,02
Diger
%37,89 Hava Yollari ve
Hizmetleri
%17,38
V Perakende
%11,34
Tekstil, Petrol ve Petrol

Entegre Urtnleri
%10,18  o513,19



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE OKS
Temkinli
Fon

AHE OKS
Standart
Fon

AHE OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE OKS
Dengeli
Fon

AHE OKS
Atak Fon

AHE OKS
Atak
Katilm
Fonu

AHE OKS
Agresif
Fon

AHE OKS
Agresif
Katilim

Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirnnm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoyiniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama y6ntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoyl orta-ylksek risk dederi risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu ylksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama
yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.



