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Ortodoks politikalara gecise piyasalardan olumlu tepki

2023 iigiincii geyrek
biiyiimesi yildan yila %5,9
oldu.

Turkiye ekonomisi 2023 yilinin
Uglnci ceyredinde yildan yila
%5,9 blyldli. Bu donemde
bliyimenin kompozisyonu
2023’Gn ilk yarisina kiyasla
daha dengeliydi. Biuyimenin
itici glcld 6nceki geyreklere
benzer sekilde ig talep olurken
bu kanaldan blyumeye gelen
katki 11,8 puan ile 2023'Un
ilk yarisina kiyasla bir
miktar azaldi. Net dis talebin
bliylimeye asadi yonllu etkisi
2,9 puan ile 6nceki ceyreklere
kiyasla daha sinirhydi. Kisa
vadeli egilimler agisindan 6nemli olan mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH 2023’Un Uglincl ceyredinde
ceyreklik %0,3 artti ve egilimde hiz kaybini yansitti. 2023’Un
son geyredine dair anket bazli gosterge ve yiiksek frekansli
veriler bu durumun sirdiigiini gésterdi. Imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) 2023’tin son ¢eyredinde ortalama
47,7 olarak Uglinci ceyrekteki ortalamasi olan 49,5'in altinda
kaldi. 2023’Un haziran ayinda baslayan parasal sikilasmanin
ekonomik aktivite Gzerindeki yavaslatici etkilerinin sirmesini
bekliyoruz. 2023’Un ilk Ug ceyredinde yillik ortalama %4,7
blylyen Tlrkiye ekonomisinin 2023’(n tamaminda %4,4 ile
OVP tahmini ile uyumlu buyiyecedini distntyoruz. 2024 yili igin
reel GSYH artigi tahminimiz ise %3,4 ile glig kaybini yansitiyor.

TCMB politika faizini %42,5’e yiikseltti.

2023 yilinin Haziran ayinda parasal sikilasma strecini baslatan
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ekim ayinda politika
faizini beklentilerle uyumlu sekilde 5 puanhk artirrmla %35
olarak belirledi. Kasim ayinda piyasa beklentilerinin Gzerinde,
surpriz bir kararla faizi %35'ten %40’a yukseltti ve gerekli
parasal sikilik diizeyine yaklasildigini belirtti. TCMB aralik
ayindaki toplantisinda faizi %40tan %42,5 seviyesine gikarirken
beraberinde 2024 yilinin ilk toplantisi igin de faiz artirim
sinyali verdi. Biz TCMB'nin faizi ocak ayinda %45 seviyesine
¢ikararak artirrm déngisinl sonlandirmasini bekliyoruz.
2023’lUn son geyredinde faiz artirimlari, piyasadaki likidite
fazlasinin sterilizasyonu igin bazi adimlarla ve segici kredi
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sikilastirmasi tedbirleri ile desteklendi. Bu dénemde bankalarin
nakdi kredileri Gizerinden tahvil tesisi ve ticari kredilerde tavan
goérevi goren faiz kisiti kaldirildi. Ayrica TL mevduatin toplam
mevduata oranla blyimesini tesvik eden hedefler yukari yonla
guncellendi. Agustos ayinda cikis strecinin baslatildigr kur
korumasi saglanan hesaplarla ilgili dizenlemeler de yapildi. TL
cinsi Kur Korumali Mevduat (KKM) igin yeni hesap acilislarina
2023 sonu itibariyla son verildi, DTH’tan déniisen KKM’de
ise yeni hesap acilislarinin devamina karar verildi. TCMB
2023 yilsonunda yayimladigi Para Politikasi Metni'nde, makro
ihtiyati politikalarda sadelesmenin ve rezerv birikimi yonindeki
stratejinin 2024 yilinda da slrdurilecedi, mevcut durumda
%40 civarinda seyreden toplam mevduat iginde KKM harici TL
mevduat payinin %50'ye yikselmesinin hedeflendigi mesajini
verdi. TCMB 2023 yilinin son geyredinde nette déviz alimi yapti
ve rezerv birikimine devam etti. 2023 sonunda net uluslararasi
rezervler geyreklik 14,3 milyar dolar artisla 34,9 milyar dolar
oldu. Bu dénemde TCMB'nin net déviz acigi (net uluslararasi
rezervlerden yerli ve yabanci swaplar ile kamunun YP mevduati
dislanarak) 66,5 milyar dolardan 47 milyar dolara iyilesti.
Ekonomi ydnetiminin ortodoks politikalara gegmesi, makro
ihtiyati tedbirlerin sadelestirilmesi ve rezervin gliglenmesi,
piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Kredi derecelendirme
kurulusu S&P kredi notu gériniimini ekim basinda negatiften
duragana, aralik basinda da duragandan pozitife gekti. Moody's
ise kredi notu gérinimaunde bir iyilesme igin konvansiyonel
adimlara devam edilmesi gerektigini belirtti.

TUFE enflasyonu 2023 yili igin %64,8 olarak kaydedildi.
Yillik TUFE enflasyonu 2023 yilini %64,8 seviyesinde bitirdi
ve uglincl geyrek sonundaki %61,5’e kiyasla ytkseldi. Yillik
cekirdek-C enflasyonu (altin, eneriji, tlitlin ve alkolli icecekler,
gida hari¢ TUFE) Eyliil 2023’teki %68,9’dan 2023 yil sonunda
%70,6 seviyesine gikti. Bu donemde yillik enflasyonun seyrinde
6zellikle konut ve ulastirma gruplar rol oynadi. 2024 yilinda
asgari Ucret 2023 yilindaki ortalama asgari lcrete kiyasla %70,8
artinildi. Asgari Ucret artisi enflasyona 6zellikle hizmet fiyatlar
kanaliyla yansirken hesaplamalarimiz Tlrkiye genelindeki
Ucret artislarinin asgari lGcretin bir miktar altinda olusmasi
halinde enflasyona yukari yonlu etkinin 3,2 ila 5,4 puan arasinda
olabilecegini gosterdi. 2024 yil sonu icin enflasyon tahminimiz
%43,5 seviyesinde bulunuyor. TCMB'nin politika faizini 2024lin
Adustos ayina kadar ylksek bir seviyede tutmasini, daha
sonra faiz indirimlerinin gindeme gelmesini bekliyoruz. Bu
nedenle asgari Ucret artisinin enflasyonist etkilerinin, talebin

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM
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zayiflamasi ile dengelenebilecedini dustntyor ve yilsonu
enflasyon tahminimizi degistirmiyoruz.

Cari acik gerilemeye devam ediyor.

2023 yihinin ilk 5 ayinda yukselen 12 aylik cari acik, agustos ile
birlikte gerilemeye basladi. Ekim 2023 itibariyla 12 ayhk acgik
50,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bu donemde cari
aciga ek olarak 5 milyar dolarlik kaynagi belirsiz para cikisi da
dahil olmak lizere toplam 55,7 milyar dolarlik finansman ihtiyaci
olustu. Finansman ihtiyacinin 35 milyar dolar efektif ve mevduat
transferi, 9,3 milyar dolari ticari dahil kredi kullanimi, 4,6 milyar
dolari rezerv birikimi, 4,3 milyar dolar dogrudan yatirimlar ve
2,6 milyar dolan da portfoy girisleri ile karsilandi. Cari agigin
2023 yilini 45 milyar dolar civarinda tamamlamasini, 2024'te ise
acigin 37,3 milyar dolar olmasini bekliyoruz. Merkezi y6netim
blitge goriinimu subat ayinda yasanan depremlere ragmen,
2023 yilinda oldukga ihtiyath bir mali politika izlendigini yansitti.
12 aylik acigin GSYH'ye orani Eylul 2023'teki %2,8'den Kasim
2023'te %?2,7'ye geriledi. Bununla birlikte resmi agiklamalar,
blitcede yer alan harcama planlarinin aralik ayinda blyuk
Olglide tahakkuk etmesiyle yilin %5-5,5 arasinda bir acikla
kapatilacagina isaret etti. Bu giderlerin nakit harcamalarinin
2024 yih ilk ceyredinde ekonomik aktivite icin bir itici glc
olabilecegini disunlyoruz.

BIST 100 endeksi son geyrekte 6nceki ceyrege gore dolar
bazinda %16,7 deger kaybetti.

2023 yilinin son geyredinde yabanci yatirimcilar hisse senedi,
tahvil ve eurobond piyasalarina 4,7 milyar dolar giris yapti.
Ayni donemde yurt igi yerlesiklerin altin dahil yabanci para
hesaplar parite etkisinden arindirilmig olarak 1,2 milyar dolar
geriledi. Gergek Kkisilerin hesaplari 3,7 milyar dolar diserken,
tazel kisilerin hesaplari ise 2,4 milyar dolar artti. Dolar/TL
%7,5 yiikseldi. BIST 100 endeksi 2023 yilinin son ceyreginde
Uglincl ceyrek sonuna kiyasla %10,4 deder kaybetti. Dolar
bazl bakildiginda ayni donemde endeksteki diisiis %16,7 ile
daha belirgindi.

IMF’'nin 2023 kiiresel biiyiime tahmini %3 olarak devam
ediyor.

IMF ekim ayinda yayimladigi Kiresel Ekonomik Gorinim
Raporu’nda 2023 yili igin kiresel biylime tahminini %3'te
sabit tutarken 2024 bliyiime tahminini %3’ten %2,9'a gekti.
Blylimenin 6ncl gdstergesi olarak takip edilen J.P. Morgan
klresel bilesik PMI 2023 yilinin Gglnci geyredindeki 50,9

seviyesinin ardindan doérdlincu geyrekte 50,5'e inerek ivme
kaybi sinyali verdi. Hiz kaybinda 6zellikle hizmet sektéri 6n
plandaydi. Ekim ayinda Orta Dogu’da jeopolitik gerginligin
savasa donlsmesi ile kiiresel risk istahi belirgin sekilde zayifladi
ve ay iginde piyasalarda fiyatlamalari etkileyen ana unsur
Orta Dogu’daki gelismeler oldu. Kasim ve aralik aylarinda
savas devam etse de gerilimin bdlge geneline yayillmayacadi
beklentileri gliglendi ve bu durum piyasalarda takip edilen
ana konu olmaktan uzaklasti. 2023 yilinin sonlari yaklasirken
gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikasi toplantilari ile
ABD ekonomisine y6nelik makro ekonomik veri akigi piyasalarin
odadindaydi. Genel olarak gelismis Ulkelerde enflasyonun
piyasa tahminlerine yakin veya beklenti alti kaldigi gorulirken
ekonomilerin kademeli sekilde sogumaya basladigi gériist hakim
oldu ve yumusak inisin basarilabilecedi beklentileri pekisti.
Fed son geyrekte beklentiler dogrultusunda faizi dedistirmedi.
FOMC uyelerinin 2024’e ydnelik édngorilerini, 2 faiz indiriminden
3 faiz indirimine gikarmasi ve Baskan Powell’in buna eslik
eden glivercin mesajlari piyasa fiyatlamalarini etkiledi. Bu
toplantinin ardindan Fed'in ilk indirimi mart ayinda yapabilecegdi
ve 2024'in tamaminda da Fed’in kendi tahmini olan 75 baz
puanin Uzerinde, yaklasik 150 baz puanlik indirime gidecegi
fiyatlanmaya baslandi. Avrupa Merkez Bankasi ise 2023'lin son
ceyredindeki toplantilarda faizi degistirmedi, bununla birlikte
Fed’in aksine faiz indirim sinyali vermekten imtina etti.
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Yillik gekirdek-C enflasyonu (altin, enerji, tiitiin ve alkollii
icecekler, gida hari¢ TUFE) Eyliil 2023'teki %68,9'dan
2023 yil sonunda %?70,6 seviyesine cikti.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 12 AYLIK GETIRILERI (%)

90,0
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0

56,87

44,17

36,53 34,52 33,30

10,0
0,0

85,41

82,69 81,54

59,51
51,49

AHE
Baslangig
Fonu

AHE AHE AHE
Baslangig OKS Temkinli OKS Standart
Katiim Fonu Fon Fon

AHE
OKS Katilim
Standart
Fon

Kapak Fotografi: Cigdem Ayyildiz / Kadin Goziiyle Hayattan Kareler ‘23

AHE AHE AHE AHE AHE
OKS Dengeli OKS Atak Fon OKS Atak Katilim OKS Agresif OKS Agresif Katim
Fon Fonu Fon Fonu



31 Aralik 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon (Briit)

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Fon
Sene Basindan
Bugiine

Fon
2022

Fon
2021

Fon
2020

Fon
2019

Fon
2018

Fon
Halka Arz-

2023 Aralik

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler

icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Benchmark

Benchmark ve
Esik Deger

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portfoy Yénetimi A.S.

Baris Keskin
291.371
%17,02
578.929.357
0,034024
%0,90
0,38
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
36,53 0,09
22,97 0,11
37,43 -
21,65 0,05
17,42 0,04
18,12 0,05
17,51 0,04
10,25 0,03
10,00 0,02
20,13 0,05
20,54 0,04
18,25 0,05
16,75 0,04
240,24 0,06
188,80 0,05

Fonun karsilastirma 6lgiiti; %60 BiST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BiST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

2.01.17

%0,17

Katillim  Takasbank Para
. Hesabi  Piyasasi
Kamu Ig¢  %4,94  %3,90

Borglanma
Aragclari Ters Repo
%22,45 %8,91

Vadeli Mevduat
%59,80

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Baris Keskin Nuri Oguz Ayhan
248.066 2.858
%14,04 %0,80
441.068.856 32.840.240
0,031410 0,041116
%0,90 %1,15
0,35 0,30
0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
34,52 0,08 56,87 0,26
10,93 0,23 29,33 0,07
35,42 = 57,96 =
20,56 0,05 36,14 0,19
20,13 0,05 17,68 0,04
18,16 0,04 23,02 0,13
13,70 0,04 19,49 G0 0,04
9,97 0,03 11,70 0,08
8,85 0,04 11,61 @9 0,03
19,29 0,05 22,50 0,07
19,73 0,06 23,4169 0,05
15,15 0,05 14,380 0,42 ®
11,11 0,05 19,94 0 0,05
214,10 0,06 311,16 0,23
134,16 0,10 262,85 0,05

Fon’un karsilastirma élgutl; %70 BiS_T—KYD 1
Aylik Kar Payl TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi + %1’dir.

1 2
2.01.17 2.01.18
%0,13 %0,01
. Takasbank
Vadeli Para

Turk Ozel Sektor
Kira Sertifikas
%13,77

Katiim Hesabi
%86,23

Mevduat  piyasasi
%23,67  opp a8
Ters Repo ’

%4,09 J Diger
BIST Paylan %?2,64
%39,45
Tiirk Ozel
Sektor
Borglanma
Araglar
%57,67

Diger Bankacilik
%19,91 %17,55

Megrubat
%11,01
Sigorta
%18,08
Demir, Celik
Temel
Perakende %15,76
%17,69

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yénetim icretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik net varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma 6lgita gnlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinlik farklarinin
standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en disik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek
volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yénettigi toplam fon net
varlik degerine oranidir.

(6) Is Portfoy Yonetimi A.S.nin fon biiyiikligi 337.571.536.331 TL, ydnettigi toplam
fon sayisi 190'dir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatrim fonlarinin gecmis yillara ait unvan,
karsilastirma 6lgiti ve esik deger degisiklikleri fonlarmizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyi 15.01.2018 tarihinde olusmustur.
Bu nedenle baslangic tarihi olarak fon portféyiniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(t) Sene basindan 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.

(u) 24.02.2023 tarihinden dénem sonuna kadar olan getiridir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§
(VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Turk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustik
oldugu icin esik deger olarak BIST TLREF endeks getirisi kullaniimistir.



31 Aralik 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Sene Basindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark

Halka Arz- LT

2023 Aralik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart

Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Barig Keskin
554.623
%48,70

2.461.896.278

0,050555
%0,89
0,07
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
44,17 0,58
29,83 0,07
45,06 -
80,91 0,46
18,18 0,04
22,90 0,38
19,49 @) 0,04
11,76 0,22
11,61 G9 0,03
23,24 0,11
23,41 @) 0,05
14,510 0,100
19,94 O ) 0,050
405,55 0,36
264,34 0,05

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylk

Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.18
%0,73

Girigim
Sermayesi
Yatinm Fonu
Katilma Paylari
X %18,65 Ters Repo
Gayrimenkul \  %0,87
Yatinm Fonu

Katilma Diger
Paylar o
bayler \/\/01,68

BIST Paylar

%20,62 Kamu ¢

Borglanma
Araglari
%50,66

Bankacilik
- %22,71
Diger
%30,40

Hava Yollari ve
Hizmetleri
%9,23
Tekstil,
Entegre
%14,06

Holding
%10,68
Perakende
%12,92

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Baris Keskin
511.168
%38,62

1.798.723.509

0,046570
%0,89
0,06
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
33,30 0,65
21,97 0,05
87,03 -
77,86 0,41
18,66 0,04
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,61 G9 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 0,110
19,94 O @) 0,03
365,70 0,35
250,04 0,04

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylk

Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

3
2.01.18
%0,53
Turk Ozel Sektor
Kira Sertifikalari
9
%2,56 BIST Paylari
Diger  %19,19 Irisi
4 Girigim
%1,86 Sermayesi
Yatinm Fonu
Katilim Katilma Paylari
Hesabi %21,45
%3,31
Kamu Kira Sertifikalari
%51,63
= Demir, Celik Temel
Diger %16,37
%17,47
Hava Yollari ve
Tekstil, Hizmetleri
Entegre %13,69
%21,94
Perakende

9
Petrol ve %14,80

Petrol Urdinleri
%15,73

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

6.508
%1,53
134.643.824
0,087896
%1,00
0,11
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

82,69 1,38
29,83 0,07
83,70 -
118,98 0,79
18,18 0,04
30,41 0,63
19,49 o 0,04
19,84 0,52
11,61 9 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10'87 [0} 0,23 (1)
19,94 O @) 0,05 (1)
778,96 0,75
264,34 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4
2.01.18
%0,04
VIOP Nakit
Teminat
%7,58 Vadeli Mevduat
\ %19,51
Ters Repo
%8,04
Diger
Takasbank o
Para Piyasas| %8,55
%8,97
BIST Paylari
%47,35
Bankacilik
N %24,35
Diger
%35,18
Mesrubat
%9,68
E\l:zglrle Perakende
Sigorta  %11,13
735 st



31 Arahk 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oranmi

Fon Biyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Sene Basindan Bugiine Benchmark

Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark

Halka Arz- Fon

IZ\S:I?k Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

9.941
%2,17
269.300.783
0,123949
%0,96
0,09
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

85,41 1,68
30,33 0,07
86,37 -
173,17 1,08
18,68 0,04
33,95 0,98
19,78 0,04
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 @) 0,05
5,150 0,440
19,94 O o 0,05®
1139,49 1,01
266,73 0,05

Fonun esik degderi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir.

5
2.01.18
%0,08
VIOP Nakit
Teminat
%4,05 Vadeli
Ters Repo Mevduat
%7,38 %13,82
Takasbank Diger
Para Piyasas| %4,77
%5,88
BIST Paylari
%64,10
Bankacilik
%15,34
Mesrubat
Diger %9,56
%42,20
Holding
%9,32
Perakende
Sigorta %11,86
%11,72

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

10.063
%1,88
182.591.948
0,097068
%0,95
0,06
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

51,49 1,51
22,47 0,05
52,44 -
142,82 0,91
19,16 0,04
26,98 0,82
16,23 0,03
40,45 0,65
11,61 G9 0,03
43,30 0,33
23,41 @) 0,04
3,260 0,520
19,94 O @) 0,03®
870,68 0,88
252,49 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

2.01.18
%0,05

Tiirk Ozel Sektsr Diger

Kira Sertifikasi

%3,66 %0,35
Katilim
Hesabi
%9,19

Altina Dayali

Borsa Yatirm Fonu
— w175

Kamu Kira
Sertifikalari
%17,12 E;%n
%67,93
Demir, Celik Temel
Diger %16,04
%39,96
Hava Yollar ve
Hizmetleri
%13,25
Perakende
%12,85
E?\IEZS::e Petrol ve Petrol
%9,05 Urinleri

%8,85



31 Arahk 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)
Fon

Sene Basindan Bugiine Benchmark

Fon (Briit)
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

2018
Benchmark

Halka Arz- o

2023 Aralik Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

14.562
%3,56
492.891.857
0,138505
%0,95
0,07
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

81,54 1,97
31,33 0,07
82,49 -
208,93 1,45
19,68 0,04
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 @9 0,03
38,47 0,74
23,41 @0 0,05
-3,500 0,73 ®
19,94 O GO 0,05®
1285,05 1,29
273,86 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.18

%0,15

Ters Repo yiop Nakit

Kamu Kira  %2,83

Teminat

Sertifikalari
%3,57 /%2:23
Girigim Diger
Sermayesi %0,58
Yatirim Fonu
Katilma
Paylari
%0,46
BIST
Paylari
%90,33
Bankacilik
Diger %22,91
%38,68

V.

Perakende Holding
%11,04 %9,45

Mesrubat
%8,74

ava Yollari ve
izmetleri

%9,18

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

14.051
%2,82
345.195.360
0,122530
%0,93
0,07
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

59,51 1,75
23,47 0,06
60,44 -
161,94 1,17
20,16 0,04
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,879 0,03
53,86 0,52
23,41 @0 0,04
-5,29 0 0,66
19,94 O G0 0,040
1125,30 1,09
257,95 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.18

%0,10

Yatirim Fonu
Katihm  Katilma Paylar
Hesabi ~ %0,17

%7,22
Kamu Kira Altina Dayal
Sertifikalari — ?crsa Yatirim Fonu
%11,51 %2,46
BIST
Paylari
%78,64
Demir, Celik Temel
%13,16
Diger
o
%37,83 Hava Yollari ve
Hizmetleri
%16,61
Perakende
%12,54
Tekstil, Petrol ve Petrol

Entegre tnleri
Soioel  grnier



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE OKS
Temkinli
Fon

AHE OKS
Standart
Fon

AHE OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE OKS
Dengeli
Fon

AHE OKS
Atak Fon

AHE OKS
Atak
Katilm
Fonu

AHE OKS
Agresif
Fon

AHE OKS
Agresif
Katilim

Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirnnm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoyiniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama y6ntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoyl orta-ylksek risk dederi risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu ylksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama
yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.



