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Ocak Şubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz Ağustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Ocak Şubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz Ağustos Eylül Ekim Kasım Aralık

2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6

2021 %15,0 %15,6 %16,2 %17,1 %16,6 %17,5 %19,0 %19,3 %19,6 %19,9 %21,3 %36,1

2022 %48,7 %54,4 %61,1 %70,0 %73,5 %78,6 %79,6 %80,2 %83,5 %85,5 %84,4 %64,3

2023 %57,7 %55,2 %50,5 %43,7 %39,6 %38,2 %47,8 %58,9 %61,5 %61,4 %62,0 %64,8

2024 %64,9 %67,1 %68,5

Türkiye ekonomisi 2023 
yılının tamamında %4,5 
büyüdü. 
Türkiye ekonomisi 2023 yılının 
son çeyreğinde yıllık %4 ile 
tahminlerin üzerinde büyüdü. 
Önceki çeyreklerde olduğu 
gibi iç talep büyümeyi 9,6 
puan ile belirgin şekilde yukarı 
çekerken dış talep ve stok 
erimesi büyümeyi sırasıyla 
0,6 puan ve 5 puan ile aşağı 
yönlü etkiledi. Kısa vadeli 
eğilimler açısından önemli olan 
mevsim ve takvim etkilerinden 
arındırılmış GSYH 2023’ün son 
çeyreğinde çeyreklik %1 arttı 
ve üçüncü çeyreğe kıyasla 

hızlandı. Türkiye ekonomisi böylece 2023 yılının tamamında 
%4,5 büyüdü. 2024 yılının ilk çeyreğine dair veriler üretimin bir 
miktar toparlandığını, tüketimin ise gücünü koruduğunu yansıttı. 
GSYH büyümesi ile ilintili bir gösterge olan sanayi üretim endeksi 
(arındırılmamış) ocak ayında yıldan yıla %1,5 yükseldi ve 2023 
yılının son çeyreğindeki yıllık ortalama %2,2’lik yükselişe kıyasla 
ivme kaybetti. Ancak İstanbul Sanayi Odası (İSO) İmalat PMI 
(Satın Alma Yöneticileri Endeksi) Endeksi yılın ilk çeyreğinde 
ortalama 49,8 ile 2023’ün son çeyreğindeki ortalaması olan 
47,7’ye kıyasla arttı. PMI Endeksi uzun bir aranın ardından 
şubat ve mart aylarını büyüme anlamına gelen eşik değerin 
üzerinde geçirdi. 2023 yılının Haziran ayında başlayan parasal 
sıkılaşmanın 2024 yılında ekonomik aktivite üzerindeki etkilerinin 
belirginleşeceğini düşünüyoruz. 2024 yılı için reel GSYH artışı 
tahminimiz %3,4 ile güç kaybını yansıtıyor.  

TCMB politika faizini %50’ye yükseltti. 
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 2024 yılının ilk 
çeyreğinde enflasyonla mücadele kapsamında parasal sıkılaşmaya 
faiz artırımları ile devam etti, ek olarak parasal aktarım 
mekanizmasını güçlendirmek için makro ihtiyati tedbirler de aldı. 
TCMB ocak ayındaki PPK toplantısında politika faizini %42,5’ten 
%45’e yükseltti ve gerekli parasal sıkılık düzeyine ulaşıldığına dair 
bir mesaj verdi. Ocak ayındaki faiz artırımına bankaların mudiiyi 
Kur Korumalı Mevduat (KKM) yerine TL mevduata yönlendirmesi 

ve KKM’de vadesi gelenlerin döviz tevdiat hesaplarına geçmesinin 
önüne geçilmesi için zorunlu karşılık düzenlemeleri yapıldı. Ayrıca 
bankaların 1 aydan uzun vadeli TL mevduat ve KKM’ye karşılık 
tesis ettiği zorunlu karşılıklara daha önceden faiz ödemesi 
yapmayan TCMB artık 3 ayda bir defa olmak üzere faiz ödemeye 
karar verdi. Bu adımın yaratacağı likidite genişlemesinin etkisini 
sınırlamak adına faiz ödemesi KKM hesapları için yenileme ve 
TL’ye geçiş oranı gibi bazı parametrelere bağlı olacak şekilde 
tasarlandı. Şubat ayının başında TCMB Başkanı değişti, fakat 
burada hem yeni Başkan olarak hâlihazırda sıkılaşma sürecinde 
başkan yardımcısı olarak görev yapan Karahan’ın atanması hem 
de ekonomi yönetiminden mevcut konvansiyonel politikaların 
korunacağına dair mesajlar sayesinde piyasalarda herhangi bir 
endişe olmadı. TCMB şubat ayındaki toplantısında politika faizini 
%45’te sabit tuttu, fakat ücret artışlarına dikkat çekti ve enflasyon 
görünümünde bozulma olması halinde faizi artıracağını belirtti. 
İlk çeyreğin sonunda iç talebin gücünü koruması nedeniyle 
TCMB kredi arzını kısmayı hedefleyen makro ihtiyati tedbirler 
açıkladı. Kredi büyümesine dayalı menkul kıymet tesisi de belirli 
krediler için aylık büyüme oranları aşağı yönlü güncellendi, ek 
olarak TCMB’nin belirlediği krediler için aylık büyüme oranının 
%2’yi aşması halinde aşan kısım kadar zorunlu karşılık tesis 
edilmesine karar verildi. TCMB mart ayındaki toplantısında 
değişiklik olmaması yönündeki beklentilerin aksine politika 
faizini %45’ten %50’ye yükseltti. Artırıma ek olarak operasyonel 
çerçeveyi de değiştirdi ve faiz koridorunu genişletti. Karara 
gerekçe olarak enflasyon görünümündeki bozulma gösterildi. Faiz 
koridorunun genişlemesi TCMB’nin likidite yönetimini kullanarak 
fonlama maliyetinin politika faizinin üzerine çıkmasına alan 
tanıyan bir adım oldu. TCMB’nin önümüzdeki dönemde ilave faiz 
artırımı yapmayacağını değerlendiriyoruz, faiz indirimleri için 
ise enflasyon görünümünün belirleyici olacağını düşünüyoruz. 
TCMB’nin rezerv görünümü 2024 yılının ilk çeyreğinde yurt içi 
yerleşiklerin döviz talebinin hızlanmasının da etkisiyle zayıfladı. 
2023 yıl sonunda 34,9 milyar dolar olan net uluslararası rezervler 
ilk çeyrek sonunda 15,4 milyar dolara indi. Hazine’nin eurobond 
ihraçlarının yapıldığı haftalar hariç olarak bakıldığında yabancı 
ilgisi de zayıftı. Ekonomi yönetiminin ortodoks politikalara geçmesi 
kredi derecelendirme kuruluşlarında olumlu karşılık buldu. Ocak 
ayında Moody’s Türkiye’nin kredi not görünümünü durağandan 
pozitife çekti. Mart ayında da Fitch Türkiye’nin kredi notunu 
B’den B+’ya, not görünümünü de durağandan pozitife yükseltti. 

Ortodoks politikalara geçişe kredi derecelendirme kuruluşlarından 
olumlu karşılık 

Nilüfer Sezgin

İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Genel Müdür Yardımcısı-
Başekonomist
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Yıllık TÜFE enflasyonu mart ayında %68,5 oldu. 
Yıllık TÜFE enflasyonu mart ayında %68,5 oldu ve 2023 yıl 
sonundaki %64,8’e kıyasla hafif yükseldi. Yıllık çekirdek-C 
enflasyonu (altın, enerji, tütün ve alkollü içecekler, gıda hariç 
TÜFE) geçtiğimiz yıl sonundaki %70,6’dan Mart 2024’te %75,2’ye 
çıktı. Özellikle enflasyonun trendine yönelik göstergeler belirgin 
şekilde bozuldu ve burada ocak ayındaki asgari ücret artışının 
ardından hizmet fiyatları önemli bir rol oynadı. Enflasyonun yılın 
ikinci çeyreğinde de yüksek seyrini korumasını, Mayıs 2024’te 
%75’e yakın bir düzeyde zirveyi görmesini bekliyoruz. İkinci 
yarıda ise enflasyonda düşüşün başlamasını ve yılı %48’de 
sonlandırmasını bekliyoruz. TCMB’nin yıl sonu enflasyon tahmini 
(orta noktası) %36 ile bizim ve piyasa beklentilerinin altında 
bulunuyor. 

Ocak ayında 12 ay birikimli cari açık 37,5 milyar dolar 
oldu. 
2023 yılının tamamında 45,4 milyar dolarlık cari açık verildi. Ocak 
ayında ise 12 ay birikimli cari açık 37,5 milyar dolara geriledi. 
Ocak itibarıyla 12 aylık olarak 49,8 milyar dolarlık finansman 
ihtiyacı oluştu. Bunun 37,5 milyar dolarlık en büyük kısmı cari 
açıktan kaynaklandı. 11,1 milyar dolar kaynağı belirsiz para 
çıkışı ve 1,1 milyar dolar da rezerv birikimi finansman ihtiyacı 
yarattı. Finansman ihtiyacının karşılanmasında 23,1 milyar dolar 
ile en büyük kısımda yurt dışından yurt içine efektif ve mevduat 
transferi öne çıktı. Bunu 12,8 milyar dolar ile ticari dahil kredi 
ödemesi, 8,9 milyar dolar portföy yatırımları ve 5,1 milyar 
dolar ile de doğrudan yatırımlar takip etti. Birikimli cari açığın 
şubat ve mart aylarında gerilemeyi sürdürmesini bekliyoruz. 
2024 yılının tamamı için cari açık beklentimiz 33 milyar dolar 
seviyesinde. Merkezi yönetim bütçesi ocak ve şubat aylarında 
geçtiğimiz yılın aynı dönemine kıyasla çok daha yüksek miktarda 
açık verdi. 2023 yıl sonunda %5,2 olan 12 aylık açığın GSYH’ye 
oranı ocak-şubat döneminde %5,1 düzeyinde oluştu. 

BIST100 Endeksi 2024 yılının ilk çeyreğinde 2023 yıl 
sonuna kıyasla %22,4 değer kazandı.
2024 yılı ilk çeyreğinde yabancı yatırımcılar hisse senedi, tahvil 
ve eurobond piyasalarına 0,5 milyar dolar giriş yaptı. Aynı 
dönemde yurt içi yerleşiklerin altın dahil yabancı para hesapları 
parite etkisinden arındırılmış olarak 6,9 milyar dolar yükseldi. 
Gerçek kişilerin hesapları 8 milyar dolar artarken, tüzel kişilerin 
hesapları ise 1,1 milyar dolar geriledi. Dolar/TL bu dönemde 
%9,9 yükseldi. BIST100 Endeksi 2024 yılının ilk çeyreğinde 2023 
yıl sonuna kıyasla %22,4 değer kazandı. Dolar bazlı bakıldığında 
aynı dönemde endeksteki yükseliş %11,4 ile daha düşüktü.

IMF 2024’e dair büyüme tahminini %3,1 olarak güncelledi. 
IMF ocak ayında yayımladığı Küresel Ekonomik Görünüm 
Raporu’nda bu yıla dair büyüme tahminini %2,9’dan %3,1’e 
güncelledi. 2025 için büyüme tahmini ise %3,2’de korundu. Bu 
yılki büyüme tahmininde revizyona gerekçe olarak ABD başta 
olmak üzere gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin ekonomik 
aktivitesinin dayanıklı kalabilmesi ve Çin’deki mali politika 
destekleri gösterildi. Yılın ilk çeyreğinde teknoloji sektöründe 
çip ve işletim sistemi üreticisi konumundaki şirketler sayesinde 
hisse senetleri güçlü seyretti. ABD ekonomisine yönelik veri 
akışı enflasyonun hedefe indiği ve resesyonun yaşanmadığı 
yumuşak iniş senaryosundan ziyade enflasyonun yüksek kaldığı 
ve resesyonun olmadığı “iniş yok” senaryosunun daha olası 
olduğunu yansıttı. Fed ocak ve mart ayındaki toplantısında 
beklentilerle uyumlu şekilde faizi değiştirmedi. Mart ayında 
bu yıl için 3 tane faiz indirimi beklentisini korudu. Fed Başkanı 
Powell’ın genel mesajları da güvercin tondaydı. Avrupa Merkez 
Bankası da faizleri sabit tutarken yaz aylarında faiz indirimlerine 
başlanabileceği yönünde mesajlar verdi. Japonya Merkez Bankası 
mart ayında 17 yıldır ilk defa faiz artırdı ve 8 yıldır devam 
eden negatif faiz uygulamasını da bitirdi. Japonya’nın ultra 
gevşek para politikasından çıkışı bir süredir bekleniyordu, fakat 
normalleşmeye geçişin beklenenden daha yavaş yapılacağına 
dair söylemler nedeniyle Japon yeni dolar karşısında değer 
kaybetti. Orta Doğu’da ve Kızıl Deniz’de jeopolitik gerilim yılın 
ilk çeyreği boyunca sürdü. Bu gelişmelerin küresel piyasalara 
ve enerji fiyatlamalarına etkisi ise nispeten sınırlı kaldı.

Yıllık çekirdek-C enflasyonu (altın, enerji, tütün ve alkollü 
içecekler, gıda hariç TÜFE) geçtiğimiz yıl sonundaki 
%70,6’dan Mart 2024’te %75,2’ye çıktı.
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Kapak Fotoğrafı: Nurşen Sarı-Yorgun Ama Mutlu / Kadın Gözüyle Hayattan Kareler ‘24



31 Mart 2024 AHE Para Piyasası Fonu AHE Temkinli Değişken 
Fon

AHE Özel Sektör Borçlanma 
Araçları Fonu AHE Katılım Standart Fon AHE Bono Fonu

Fon Adı
Anadolu Hayat Emeklilik 

A.Ş. Para Piyasası Emeklilik 
Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Temkinli Değişken Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik 
A.Ş. Özel Sektör Borçlanma 

Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Katılım Standart Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
İkinci Borçlanma Araçları 

Emeklilik Yatırım Fonu

Fon Türü Para Piyasası Fonu Değişken Fon Borçlanma Araçları Fonu Standart Fon Borçlanma Araçları Fonu

Risk Sıralaması Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Dengeli Risk

Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Portföy Yöneticisi Barış Keskin Nuri Oğuz Ayhan Barış Keskin Nuri Oğuz Ayhan Barış Keskin

Yatırımcı Sayısı 97.250 217.332 215.029 42.594 165.773

Tedavül Oranı %16,48 %23,70 %6,84 %1,11 %16,38

Fon Büyüklüğü (TL) 2.372.401.636 4.721.100.983 3.917.124.861 1.018.799.306 2.960.835.790

Fon Birim Fiyatı (TL) 0,143985 0,199237 0,057287 0,091421 0,180762

Gider Rasyosu (1) %0,28 %0,57 %0,48 %0,49 %0,48

Bilgi Rasyosu (2) 0,25 -0,08 -0,13 0,09 0,33

Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (8) (%) Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma

Senebaşından 
Bugüne

Fon 11,51 0,10 10,59 0,21 9,53 0,08 9,41 0,41 8,76 0,14

Benchmark 10,08 0,09 11,88 (ac) 0,10 10,76 0,09 7,63 0,14 3,17 0,31

Fon (Brüt) 11,78 - 11,16 - 10,01 - 9,88 - 9,23 -

2023
Fon 30,63 0,09 54,10 0,32 34,92 0,18 30,91 0,96 26,93 0,29

Benchmark 19,61 0,11 21,10 (ac) 0,07 32,11 0,07 0,36 0,58 -11,23 0,88

2022
Fon 19,37 0,05 34,54 0,20 24,56 0,16 90,29 0,57 57,70 0,50

Benchmark 16,37 0,03 14,00 0,03 21,46 0,05 44,78 0,22 50,46 0,57

2021
Fon 17,89 0,05 19,72 0,14 18,73 0,06 22,04 0,42 6,26 0,38

Benchmarkr 18,41 0,04 19,49 (ac) 0,05 19,17 0,04 14,94 0,13 3,19 0,34

2020

Fon 10,12 0,03 8,35 0,07 9,92 0,04 22,91 0,33 7,17 0,38

Benchmark 11,02 0,02 11,64 0,03 11,74 0,03 16,42 0,14 9,08 0,37

2019

Fon 21,60 0,05 20,38 0,07 20,29 0,06 11,04 (o) 13,81 (p) 0,15 27,29 0,37

Benchmark 22,29 0,04 23,41 (ac) 0,05 23,24 0,05 11,65 (o) 15,61 (p) 0,15 28,88 0,42

Halka Arz-
2024 Mart

Fon 1279,83 0,05 1763,94 0,11 446,84 0,10 796,46 0,42 1554,88 0,30

Benchmark ve 
Eşik Değer 1306,47 0,04 1649,53 (aa) 0,06 (ab) 505,17 0,12 - - 1165,61 0,35

Karşılaştırma ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%60 BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksi + %30 BIST-KYD 
DİBS 91 Gün Endeksi + 
%5 BIST-KYD ÖSBA Sabit 
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 
Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

Fonun eşik değeri; %100 
BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksidir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%80 BIST-KYD ÖSBA Sabit 
Endeksi + %15 BIST-KYD 
ÖSBA Değişken Endeksi ve 
%5 BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%70 BIST-KYD Kamu Kira 
Sertifikaları Endeksi + 
%10 BIST Katılım 50 Getiri 
Endeksi + %10 BIST-
KYD Özel Kira Sertifikaları 
Endeksi ve %10 BIST-KYD 1 
Aylık Kar Payı TL Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%75 BİST-KYD DİBS Tüm 
Endeksi + %10 BİST-KYD 
Repo (Brüt) Endeksi + %10 
BİST-KYD 1 Aylık Mevduat 
Endeksi ve %5 BİST-KYD 
ÖSBA Sabit Endeksi’dir. 

Risk Değeri (4) 1 2 1 3 3

Halka Arz Tarihi 27.10.03 27.10.03 27.04.12 30.11.10 27.10.03

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (5) %0,54 %1,07 %0,89 %0,23 %0,67

Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı

Portföyün geçmiş performansı gelecek dönem için bir gösterge 
olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri 
ve diğer faaliyet giderlerinin günlük net varlık değerlere 
oranının ağırlıklı ortalamasını verir.
(2) Bilgi Rasyosu; Riske göre düzeltilmiş getiri hesaplanmasında 
bilgi rasyosu kullanılmaktadır. Fonun günlük net getirilerinin 
ortalaması ile karşılaştırma ölçütü günlük net getirilerinin 
ortalamasının farkı alındıktan sonra bu getirilerin günlük 
farklarının standart sapmasına bölünmesi ile elde edilmektedir. 
(3) Asgari bir payın binde biri oranında satım yapılır.
(4) Risk Değeri, 1 ila 7 arasındadır. 1 en düşük volatilite 
seviyesini, 7 ise en yüksek volatilite seviyesini gösterir.
(5) Her bir fonun fon net varlık değerinin, yönetici kurumun 
yönettiği toplam fon net varlık değerine oranıdır.
(6) İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin fon büyüklüğü 337.571.536.331 
TL, yönettiği toplam fon sayısı 190’dır.
(7) HSBC Portföy Yönetimi A.Ş.’nin fon büyüklüğü 
53.546.014.362 TL, yönettiği toplam fon sayısı 33’tür.
(8) Kurucusu olduğumuz emeklilik yatırım fonlarının geçmiş 
yıllara ait unvan, karşılaştırma ölçütü ve eşik değer değişiklikleri 
fonlarımızın sürekli bilgilendirme formunda yer almaktadır.

(a) Sene başından 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(b) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan 
getiridir.
(c) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan 
getiridir.
(d) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan 
getiridir.
(e) Sene başından 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan 
getiridir.
(g) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan 
getiridir.
(h) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan 
getiridir.
(i) Sene başından 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.
(k) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan 
getiridir.
(m) Sene başından 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.
(n) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan 
getiridir.
(o) Sene başından 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.

(p) 26.07.2019 tarihinden 31.12.2019 tarihine kadar olan 
getiridir.
(r) Sene başından 01.11.2022 tarihine kadar olan getiridir.
(s) 01.11.2022 tarihinden 31.12.2022 tarihine kadar olan 
getiridir.
(t) Sene başından 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.
(u) 24.02.2023 tarihinden dönem sonuna kadar olan getiridir.
(aa) Fonun kuruluşundan itibaren kullandığı karşılaştırma 
ölçütleri ve eşik değerin getirisidir.
(ab) Fonun kuruluşundan itibaren kullandığı karşılaştırma 
ölçütleri ve eşik değerin standart sapmasıdır.
(ac) Sermaye Piyasası Kurulu’nun Bireysel Portföylerin 
ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, 
Performansa Dayalı Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım 
Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine 
İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ (VII-128.5) uyarınca fonun 
izahnamesinde belirtilen eşik değer getirisi, gecelik Türk Lirası 
referans faiz oranının performans dönemine denk gelen bileşik 
getirisinden düşük olduğu için eşik değer olarak BIST TLREF 
endeks getirisi kullanılmıştır.

Emeklilik planınızı
yılda 4 defa 
değiştirebileceğinizi 
unutmayın!

Fonlarınızı
yılda 12 defa 
değiştirebileceğinizi 
unutmayın!

30Bireysel Emeklilik’te 
yatırdığınız her 
100TL, Devlet 
Katkısıyla 130TL!

Katılım 
Hesabı
%5,02

Ters Repo
%40,31

Kamu İç 
Borçlanma 
Araçları
%26,74

Vadeli 
Mevduat
%18,43

Türk Özel 
Sektör
Borçlanma 
araçları
%6,89

Diğer
%2,61

Türk Özel Sektör
Borçlanma Araçları
%23,76

Girişim 
Sermayesi 
Yatırım Fonu 
Katılma Payları
%7,50

BIST Payları
%14,43

VİOP Nakit 
Teminat
%8,83

Diğer
%24,75

Vadeli 
Mevduat
%20,43 Türk Özel Sektör

Borçlanma Araçları
%83,61

Yatırım Fonu 
Katılma 
Payları
%1,07

Diğer
%1,09

Gayrimenkul 
Yatırım 
Fonu
Katılma 
Payları
%4,36

Girişim 
Sermayesi 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%7,16

Ters Repo
%2,71

Kamu Kira Sertifikaları
%65,71

Katılım 
Hesabı
%5,49 BIST 

Payları
%28,80

Perakende
%12,92

Tekstil, 
Entegre
%14,33

Hava Yolları 
ve Hizmetleri
%10,18

Diğer
%35,58

Gayrimenkul 
Yatırım
%14,68

Demir, Çelik Temel
%12,31

Sigorta
%22,05

Perakende
%9,97

İletişim
%13,89

Bankacılık
%22,87

Meşrubat
%10,19

Diğer
%21,03

Diğer
%7,57

Ters Repo
%5,88

Kamu İç 
Borçlanma 
Araçları
%39,40

Türk 
Özel Sektör
Borçlanma 
Araçları
%38,12

Gayrimenkul 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%4,30

Girişim Sermayesi 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%4,73

Sigorta
%26,36

Meşrubat
%22,10

Tekstil, 
Entegre
%35,65

Holding
%15,89



31 Mart 2024 AHE Borçlanma Araçları 
Fonu AHE Standart Fon AHE Dengeli Değişken Fon AHE Birinci Kamu Dış 

Borçlanma Araçları Fonu
AHE İkinci Kamu Dış 

Borçlanma Araçları Fonu

Fon Adı
Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Borçlanma Araçları Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Standart Emeklilik Yatırım 

Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Dengeli Değişken Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Birinci Kamu Dış Borçlanma 

Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
İkinci Kamu Dış Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım 

Fonu

Fon Türü Borçlanma Araçları Fonu Standart Fon Değişken Fon Borçlanma Araçları Fonu Borçlanma Araçları Fonu

Risk Sıralaması Dengeli Risk Dengeli Risk Dengeli Risk Atak Risk Atak Risk

Portföy Yöneticisi Kurum HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Portföy Yöneticisi Çağlayan Yavuz Barış Keskin Nuri Oğuz Ayhan Doruk Ergun Doruk Ergun

Yatırımcı Sayısı 26.878 120.416 258.042 351.328 163.139

Tedavül Oranı %2,92 %11,77 %15,26 %18,95 %9,98

Fon Büyüklüğü (TL) 361.587.397 1.398.093.214 8.031.052.554 10.652.269.227 3.913.078.868

Fon Birim Fiyatı (TL) 0,124042 0,118832 0,526409 0,562208 0,392072

Gider Rasyosu (1) %0,49 %0,48 %0,58 %0,50 %0,48

Bilgi Rasyosu (2) 0,35 0,35 0,09 -0,05 -0,22

Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (8) (%) Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma

Senebaşından 
Bugüne

Fon 8,32 0,25 12,73 0,40 16,56 0,70 9,49 0,40 7,55 0,41

Benchmark 3,17 0,31 4,82 0,38 11,88 (ac) 0,10 10,34 0,37 8,76 0,39

Fon (Brüt) 8,79 - 13,20 - 17,13 - 9,97 - 8,03 -

2023
Fon 25,32 0,33 35,51 0,62 79,36 1,37 76,60 0,97 71,67 0,87

Benchmark -11,23 0,88 -8,86 0,94 21,10 (ac) 0,07 77,84 0,87 72,02 0,83

2022
Fon 68,31 0,53 75,19 0,63 108,78 0,78 42,59 0,76 38,33 0,84

Benchmark 50,46 0,57 71,96 0,65 14,00 0,03 41,15 0,76 35,56 0,84

2021
Fon 4,64 0,33 8,42 0,49 25,30 0,72 65,55 2,08 56,79 2,02

Benchmarkr 3,19 0,34 3,26 0,43 19,49 (ac) 0,05 65,17 1,84 56,68 1,93

2020
Fon 8,48 0,38 11,48 0,45 20,56 0,53 34,50 0,82 38,34 0,68

Benchmark 9,08 0,37 10,94 0,47 11,64 0,03 35,69 0,82 41,16 0,65

2019

Fon 28,06 0,41 14,05 (o) 12,44 (p) 0,37 23,42 0,39 24,87 0,66 17,84 0,67

Benchmark 28,88 0,42 13,15 (o) 14,95 (p) 0,51 23,41 (ac) 0,05 27,71 0,66 20,69 0,64

Halka Arz-
2024 Mart

Fon 1097,09 0,30 1064,91 0,35 4772,35 0,58 4857,74 0,81 3299,27 0,83

Benchmark ve 
Eşik Değer 688,59 0,36 865,85 0,40 1922,19 (aa) 0,40 (ab) 7462,28 0,79 5168,05 0,83

Karşılaştırma ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%75 BIST-KYD DİBS Tüm 
Endeksi + %10 BIST-KYD 
Repo (Brüt) Endeksi + 
%5 BIST-KYD ÖSBA Sabit 
Endeksi ve %10 BISTKYD 1 
Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%75 BIST-KYD DİBS Tüm 
Endeksi + %5 BIST-KYD 
ÖSBA Sabit Endeksi + %5 
BIST-KYD 1 Aylık Mevduat 
TL Endeksi ve %15 BIST 100 
Getiri Endeksi'dir.

Fonun eşik değeri; %100 
BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksidir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%90 BIST-KYD Kamu 
Eurobond USD (TL) Endeksi 
+ %5 BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 
Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%90 BIST-KYD Kamu 
Eurobond EUR (TL) Endeksi 
+ %5 BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 
Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

Risk Değeri (4) 3 3 4 6 6

Halka Arz Tarihi 1.09.05 1.05.06 27.10.03 27.10.03 27.10.03

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (5) %0,50 %0,32 %1,82 %2,42 %0,89

Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı

Ters Repo
%7,66

Diğer
%2,02

Yatırım 
Fonu 
Katılma 
Payları
%3,96

Kamu 
İç 
Borçlanma 
Araçları
%31,23

Türk 
Özel Sektör
Borçlanma 
Araçları
%51,21

Girişim 
Sermayesi 
Yatırım Fonu
Katılma 
Payları
%1,36

VİOP Nakit 
Teminat
%2,55 BIST 

Payları
%27,57

Kamu İç 
Borçlanma 
Araçları
%63,67

Türk 
Özel Sektör
Borçlanma 
Araçları
%1,69

Vadeli 
Mevduat
%6,13

Ters Repo
%0,94

BIST 
Payları
%54,72

Vadeli 
Mevduat
%15,96

Diğer
%10,46

Yatırım Fonu 
Katılma 
Payları
%6,31

Gayrimenkul 
Yatırım 
Fonu
Katılma 
Payları
%4,70

Girişim 
Sermayesi 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%7,85

Kamu Dış 
Borçlanma 
Araçları
%79,06

Kamu 
Yabancı 
Para Kira 
Sertifikaları
%3,68

Ters Repo
%4,82

Gayrimenkul 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%3,39 Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonu
Katılma Payları
%4,07

Diğer
%4,98

Perakende
%9,77

İletişim
%12,97Sigorta

%10,41

Bankacılık
%22,16

Holding
%9,82

Diğer
%34,87

Hava Yolları ve 
Hizmetleri
%9,77

Meşrubat
%11,91

Diğer
%25,40

Holding
%15,26

Bankacılık
%24,45

Sigorta
%13,21

Ters Repo
%0,87

Özel 
Sektör Dış 
Borçlanma 
Araçları
%0,70

Kamu Dış 
Borçlanma 
Araçları
%89,19

Gayrimenkul 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%3,72 Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonu
Katılma Payları
%5,52



31 Mart 2024 AHE Atak Değişken Fon AHE Gelişmiş Ülkeler 
Değişken Fon AHE Agresif Değişken Fon AHE Hisse Fonu AHE S&P 500 Fon Sepeti 

Fonu

Fon Adı
Anadolu Hayat Emeklilik 

A.Ş. Atak Değişken Emeklilik 
Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Birinci Değişken Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Agresif Değişken Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik 
A.Ş. Hisse Senedi Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
S&P 500 Yabancı BYF Fon 

Sepeti Emeklilik Yatırım Fonu

Fon Türü Değişken Fon Değişken Fon Değişken Fon Hisse Senedi Fonu Fon Sepeti Fonu

Risk Sıralaması Atak Risk Atak Risk Agresif Risk Agresif Risk Agresif Risk

Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Portföy Yöneticisi Nuri Oğuz Ayhan Cem Şekerci Nuri Oğuz Ayhan Nuri Oğuz Ayhan Doruk Ergun

Yatırımcı Sayısı 167.756 173.652 55.683 262.834 211.989

Tedavül Oranı %5,43 %7,05 %7,97 %5,79 %1,98

Fon Büyüklüğü (TL) 6.204.128.964 4.496.351.233 2.155.318.457 9.832.386.697 4.225.700.865

Fon Birim Fiyatı (TL) 1,142643 0,637463 0,270418 1,698112 0,212888

Gider Rasyosu (1) %0,58 %0,54 %0,58 %0,57 %0,57

Bilgi Rasyosu (2) 0,11 0,03 0,13 0,05 -0,03

Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (8) (%) Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma

Senebaşından 
Bugüne

Fon 18,83 0,89 17,57 0,58 23,08 1,20 23,94 1,30 18,75 0,54

Benchmark 11,88 (ac) 0,10 16,84 0,48 11,88 (ac) 0,10 22,36 1,25 20,03 0,63

Fon (Brüt) 19,39 - 18,11 - 23,65 - 24,51 - 19,32 -

2023
Fon 84,73 1,70 86,46 0,94 85,76 2,07 84,62 2,24 88,95 1,01

Benchmark 21,10 (ac) 0,07 80,48 0,81 21,10 (ac) 0,07 37,27 2,17 90,64 0,74

2022
Fon 154,34 1,07 47,83 0,91 203,55 1,46 215,23 1,67 -2,18(r) 2,78(s) 1,35

Benchmark 14,00 0,03 53,06 0,87 14,00 0,03 185,45 1,78 21,64(r) 0,28(s) 2,16

2021
Fon 30,82 1,04 74,22 1,84 33,43 1,32 30,42 1,51 84,64 2,24

Benchmarkr 19,49 (ac) 0,05 77,28 1,68 19,49 (ac) 0,05 27,36 1,54 77,90 2,15

2020

Fon 27,00 0,78 36,22 1,04 33,23 1,15 32,11 1,63 18,51 1,88

Benchmark 11,64 0,03 36,07 1,09 11,64 0,03 18,47 1,52 20,34 1,71

2019
Fon 25,94 0,57 31,19 0,61 32,21 0,74 35,68 1,26 36,77 0,92

Benchmark 23,41 (ac) 0,05 33,53 0,57 23,41 (ac) 0,05 25,54 1,23 40,78 0,88

Halka Arz-
2024 Mart

Fon 10323,67 0,84 5830,44 0,88 2487,98 0,99 13872,78 1,51 1971,10 1,36

Benchmark ve 
Eşik Değer - - 5658,78 (aa) 0,83 (ab) - - 5769,98 1,62 2783,58 1,36

Karşılaştırma ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun eşik değeri; %100 
BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksidir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%15 BİST 100 Getiri Endeksi 
+ %35 BİST-KYD Kamu 
Eurobond USD (TL) Endeksi 
+ %10 BİST-KYD Repo 
(Brüt) Endeksi + %20 S&P 
500 Top 50 Getiri Endeksi 
(TL) ve %20 Eurostoxx 50 
Getiri Endeksi (TL)’dir.

Fonun eşik değeri; %100 
BIST-KYD Repo (Brüt) 
Endeksidir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%90 BIST 30 Getiri Endeksi 
ve %10 BIST-KYD Repo 
(Brüt) Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; %90 
Amerika Birleşik Devletleri S&P 
500 Getiri Endeksi (S&P 500 Total 
Return Index - Bloomberg Kodu: 
SPXT) + %5 BIST-KYD DİBS 91 
Gün Endeksi + %5 BIST-KYD Repo 
(Brüt) Endeksi’dir. Karşılaştırma 
ölçütü içerisindeki yabancı para 
cinsinden hesaplanan endeks, 
günlük olarak TCMB USD Alış Kuru 
ile TL’ye çevrilmektedir.

Risk Değeri (4) 5 5 6 6 6

Halka Arz Tarihi 27.10.03 27.10.03 30.04.12 27.10.03 30.11.10

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (5) %1,41 %6,17 %0,49 %2,23 %0,96

Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı

Diğer
%7,19

Vadeli 
Mevduat
%7,77

BIST Payları
%71,03

Ters 
Repo
%5,07

Gayrimenkul 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%3,79

Yatırım Fonu
Katılma Payları
%5,15

Yabancı Şirket Payları
%27,34

Yabancı Borsa 
Yatırım Fonları
%5,83

Kamu Dış 
Borçlanma Araçları
%17,97

BIST 
Payları
%15,78

Diğer 
%14,23

Özel Sektör 
Dış Borç. 
Araçları 
%18,85

Diğer
%0,84

BIST Payları
%87,76

Kamu Kira 
Sertifikaları
%2,21 VİOP Nakit 

Teminat
%2,18Gayrimenkul 

Yatırım Fonu
Katılma Payları
%2,67

Girişim Sermayesi 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%4,34

Holding
%8,92

Diğer
%33,51

Perakende
%11,02

Hava 
Yolları ve 
Hizmetleri
%11,05

Bankacılık
%22,81

İletişim
%12,69

Diğer
%37,62

Bankacılık
%14,29

Teknoloji
%20,69

Perakende
%8,67

Otomotiv
%6,60

Borsa 
Yatırım Fonu
%12,14

Sigorta
%8,58

Holding
%11,34

Bankacılık
%21,04

İletişim
%12,97

Diğer
%37,24

Perakende
%8,83

Ters Repo
%3,25

BIST Payları
%90,31

VİOP Nakit Teminat
%1,63

Gayrimenkul 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%1,28

Girişim Sermayesi 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%3,52

Diğer
%0,01

Diğer
%1,66

Yabancı Borsa 
Yatırım Fonları
%78,97

Yatırım 
Fonu 
Katılma 
Payları
%9,29

Ters Repo
%6,23

Gayrimenkul 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%1,54

Girişim 
Sermayesi 
Yatırım Fonu
Katılma Payları
%2,31

Bankacılık
%22,57

Sigorta
%8,16

Sigorta
%8,16

Holding
%11,44İletişim

%11,95

Perakende
%10,18



31 Mart 2024 AHE Altın Katılım Fonu AHE İş Bankası İştirak 
Endeksi Fonu

AHE Sürdürülebilirlik 
Hisse Fon

AHE Teknoloji Sektörü 
Hisse Fon

AHE Temettü Ödeyen 
Şirketler Hisse Fonu

Fon Adı
Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Altın Katılım Emeklilik Yatırım 

Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
İş Bankası İştirak Endeksi 

Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Sürdürülebilirlik Hisse Senedi 

Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik 
A.Ş. Teknoloji Sektörü Hisse 
Senedi Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Temettü Ödeyen Şirketler 

Hisse Senedi Emeklilik 
Yatırım Fonu

Fon Türü Kıymetli Madenler Fonu Endeks Fon Hisse Senedi Fonu Hisse Senedi Fonu Hisse Senedi Fonu

Risk Sıralaması Agresif Risk Agresif Risk Agresif Risk Agresif Risk Agresif Risk

Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Portföy Yöneticisi Doruk Ergun Nuri Oğuz Ayhan Doruk Ergun Doruk Ergun Doruk Ergun

Yatırımcı Sayısı 655.858 118.169 33.462 71.507 29.564

Tedavül Oranı %6,57 %6,69 %9,68 %39,51 %23,46

Fon Büyüklüğü (TL) 32.908.144.853 4.115.754.252 704.190.522 2.777.797.551 620.856.460

Fon Birim Fiyatı (TL) 0,250331 0,615084 0,072713 0,070300 0,026463

Gider Rasyosu (1) %0,29 %0,49 %0,60 %0,66 %0,63

Bilgi Rasyosu (2) -0,02 -0,14 0,01 -0,09 -0,01

Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (8) (%) Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma

Senebaşından 
Bugüne

Fon 14,43 2,02 9,71 1,64 22,84 0,94 37,83 1,47 21,87 0,89

Benchmark 16,72 1,63 10,31 1,60 22,44 0,94 43,51 1,67 20,83 1,04

Fon (Brüt) 14,70 - 10,19 - 23,41 - 38,40 - 22,43 -

2023
Fon 86,73 1,20 81,56 2,60 79,92 1,55 81,45 1,55 52,04 1,46

Benchmark 77,24 1,29 73,70 2,55 67,85 1,62 80,58 1,66 49,38 1,70

2022
Fon 47,01 0,99 231,07 2,18 125,24 1,44 94,96 1,30 - -

Benchmark 39,67 0,98 219,65 2,20 131,17 1,40 81,43 1,33 - -

2021
Fon 70,94 2,37 18,43 1,65 - - - - - -

Benchmarkr 68,69 2,23 21,23 1,60 - - - - - -

2020
Fon 54,82 1,22 55,19 1,89 - - - - - -

Benchmark 52,82 1,16 56,34 1,90 - - - - - -

2019

Fon 31,85 0,93 22,23 1,20 - - - - - -

Benchmark 32,93 0,93 19,19 1,21 - - - - - -

Halka Arz-
2024 Mart

Fon 2404,31 1,29 6015,37 1,28 627,13 1,55 603,00 1,53 164,63 1,36

Benchmark ve 
Eşik Değer 2492,45 1,26 5690,56 1,29 586,17 1,51 591,83 1,54 151,61 1,54

Karşılaştırma ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%95 BIST-KYD Altın Fiyat 
Ağırlıklı Ortalama Endeksi ve 
%5 KYD 1 Aylık Kar Payı TL 
Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%95 İş Bankası İştirakleri 
Endeksi + %5 BIST-KYD 
Repo (Brüt) Endeksi’dir.

Fon’un karşılaştırma ölçütü 
%65 BIST Sürdürülebilirlik 
Getiri Endeksi (Bloomberg 
Kodu: SPXESUT) + %30 
S&P 500 ESG (USD) 
Total Return Endeksi + 
%5 BIST-KYD Repo Brüt 
Endeksi'dir. Karşılaştırma 
ölçütü içerisindeki yabancı 
para cinsinden hesaplanan 
endeksler günlük olarak 
TCMB USD alış kuruyla TL’ye 
çevrilmektedir.

Fon’un karşılaştırma ölçütü 
%65 BIST Teknoloji Ağırlık 
Sınırlamalı Getiri Endeksi 
+ %30 NASDAQ-100 
Notional Net Total Return 
Endeksi (Bloomberg Kodu: 
XNDXNNR) + %5 BIST-KYD 
Repo Brüt Endeksi olarak 
belirlenmiştir. Karşılaştırma 
ölçütü içerisindeki yabancı 
para cinsinden hesaplanan 
endeksler günlük olarak 
TCMB USD alış kuruyla TL’ye 
çevrilmektedir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%55 BIST Temettü Getiri 
Endeksi + %35 S&P 500 
High Dividend Index Total 
Return (Bloomberg Kodu: 
SPXHDUT) + %10 BIST-KYD 
Repo Brüt Endeksi olarak 
belirlenmiştir. Karşılaştırma 
ölçütü içerisindeki yabancı 
para cinsinden hesaplanan 
endeksler günlük olarak 
TCMB USD alış kuruyla TL’ye 
çevrilmektedir.

Risk Değeri (4) 6 7 6 6 6

Halka Arz Tarihi 30.04.13 1.05.06 1.07.21 1.07.21 29.08.22

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (5) %7,47 %0,93 %0,16 %0,63 %0,14

 Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı

Altın
%5,91

Yatırım Fonu 
Katılma 
Payları
%9,78

Altına Dayalı 
Kamu Kira 
Sertifikaları
%71,89

Yabancı 
Borsa 
Yatırım 
Payları
%7,77

Diğer
%0,79

Katılım 
Hesabı
%3,86

BIST Payları
%97,35

Ters Repo
%2,10

VİOP Nakit 
Teminat
%0,55

Bankacılık
%36,11

Aracı Kurum
%13,10

Diğer
%4,34

Sigorta
%17,62

Gayrimenkul
Yatırım Ort.
%5,51

Cam
%23,32

BIST Payları
%59,39

Yabancı Şirket 
Payları
%30,07

Yabancı 
Borçlanma 
Araçları
%1,69

VİOP Nakit 
Teminat
%1,52

Diğer 
%3,33

Türk Özel Sektör 
Borçlanma 
Araçları
%4,00

BIST Payları
%67,31

Yatırım Fonu 
Katılma Payları
%1,05

Yabancı 
Şirket
Payları
%27,85

Türk Özel 
Sektör 
Borçlanma 
Araçları
%0,78

Diğer 
%1,56

Ters Repo
%1,45

Bankacılık
%12,46

Perakende
%11,29

Diğer
%38,60 Holding

%8,31

İletişim
%8,87

Teknoloji
%20,47

Bilgisayar
Toptancılığı
%16,33

Teknoloji
%42,93

Sağlık
%2,90

Diğer
%5,39

İletişim 
Cihazları
%21,94

İletişim 
%10,51

BIST Payları
%55,76

Ters 
Repo
%6,11

Yabancı 
Şirket 
Payları
%33,20

VİOP Nakit 
Teminat
%0,47

Yatırım 
Fonu 
Katılma 
Payları
%4,44

Diğer
%0,02

Gayrimenkul 
Yatırım Ort.
%13,70

Diğer
%43,62

Holding
%8,73

Bankacılık
%20,10 Elektrik

%7,31

Perakende
%6,54



31 Mart 2024 AHE Grup İstikrar Fonu AHE Grup Bono Fonu AHE Grup Hisse Fonu AHE Katkı Fonu(*) AHE Katılım Katkı Fonu(*)

Fon Adı
Anadolu Hayat Emeklilik 

A.Ş. Temkinli Değişken Grup 
Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
İkinci Borçlanma Araçları 

Grup Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Hisse Senedi Grup Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Katkı Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik 
A.Ş. Katılım Katkı Emeklilik 

Yatırım Fonu

Fon Türü Değişken Fon Borçlanma Araçları Fonu Hisse Senedi Fonu Katkı Fonu Katkı Fonu

Risk Sıralaması Temkinli Risk Dengeli Risk Agresif Risk - -

Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Portföy Yöneticisi Nuri Oğuz Ayhan Barış Keskin Murat İğnebekçili Barış Keskin Nuri Oğuz Ayhan

Yatırımcı Sayısı 14.357 8.250 19.511 1.771.688 358.614

Tedavül Oranı %2,67 %0,98 %0,64 %16,91 %9,22

Fon Büyüklüğü (TL) 616.311.676 196.875.144 885.060.870 18.640.751.240 639.731.630

Fon Birim Fiyatı (TL) 0,230462 0,201424 1,378183 0,055115 0,069417

Gider Rasyosu (1) %0,28 %0,28 %0,29 %0,09 %0,10

Bilgi Rasyosu (2) 0,01 0,43 0,08 0,24 0,14

Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (8) (%) Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma

Senebaşından 
Bugüne

Fon 12,00 0,22 11,45 0,15 23,87 1,26 14,84 0,62 11,69 0,59

Benchmark 11,88 (ac) 0,10 3,17 0,31 21,64 1,21 8,85 0,51 10,21 0,14

Fon (Brüt) 12,28 - 11,73 - 24,16 - 14,93 - 11,78 -

2023
Fon 58,42 0,35 31,13 0,30 65,80 2,24 0,84(t) 40,16(u) 0,84 2,88(t) 24,60(u) 0,95

Benchmark 21,10 (ac) 0,07 -11,23 0,88 37,44 2,13 1,07(t) 2,76(u) 1,05 0,18(t) 8,94(u) 0,62

2022
Fon 39,82 0,22 62,99 0,48 226,33 1,63 85,50 0,79 68,87 0,38

Benchmark 14,00 0,03 50,46 0,57 187,25 1,62 105,11 1,31 45,91 0,22

2021
Fon 21,29 0,15 7,95 0,38 42,50 1,57 -3,91 0,69 19,91 0,24

Benchmarkr 19,49 (ac) 0,05 3,19 0,34 28,99 1,47 -12,55 0,88 13,95 0,20

2020

Fon 9,97 0,05 8,13 0,38 37,44 1,57 10,31 0,77 19,66 0,25

Benchmark 11,64 0,03 9,08 0,37 28,93 1,49 11,75 0,92 17,18 0,22

2019
Fon 21,91 0,06 27,76 0,38 39,22 1,20 32,88 0,69 28,18 0,16

Benchmark 23,41 (ac) 0,05 28,88 0,42 28,99 1,17 36,67 0,93 29,78 0,17

Halka Arz-
2024 Mart

Fon 1965,81 0,12 1721,69 0,30 14320,67 1,48 451,15 0,65 594,17 0,36

Benchmark ve 
Eşik Değer 1266,86 (aa) 0,06 (ab) 923,44 0,35 5157,89 1,58 329,03 0,81 364,10 0,28

Karşılaştırma ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun eşik değeri; %100 
BIST-KYD REPO (Brüt) 
Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%75 BIST-KYD DİBS TÜM 
Endeksi, %10 BIST - KYD 
Repo (Brüt) Endeksi, %5 
BIST -KYD ÖSBA Sabit 
Endeksi ve %10 BIST- KYD 1 
Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%90 BIST 100 Getiri Endeksi 
ve %10 BIST-KYD REPO 
(Brüt) Endeksi’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%30 BIST-KYD DİBS Uzun 
Endeksi + %30 BIST-KYD 
DİBS Orta Endeksi + %20 
BIST 100 Getiri Endeksi 
+ %15 BIST %30 BIST-
KYD DİBS Uzun Endeksi + 
%30 BIST-KYD DİBS Orta 
Endeksi + %20 BIST 100 
Getiri Endeksi + %15 BIST 
30 Getiri Endeksi ve %5 
BIST-KYD 1 Aylık Mevduat 
TL Endeksi'dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; 
%60 BIST-KYD Kamu Kira 
Sertifikaları Endeksi + %20 
BIST Katılım 100 Getiri 
Endeksi + %15 BIST Katılım 
30 Getiri Endeksi ve %5 
BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL 
Endeksi'dir.

Risk Değeri (4) 2 3 6 - -

Halka Arz Tarihi 25.08.04 25.08.04 27.08.04 30.04.13 30.04.13

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (5) %0,14 %0,04 %1,21 %4,23 %0,15

 Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı

*Bu fonlarda yalnızca Devlet tarafından bireysel emeklilik hesabınıza ödenen Devlet Katkıları yatırıma yönlendirilmektedir.

BIST 
Payları
%31,64

Kamu İç 
Borçlanma 
Araçları
%51,65

Diğer 
%0,10

Ters Repo
%1,78

Kamu Kira 
Sertifikaları 
%1,46

Borsa Yatırım 
Fonları 
%13,37

BIST Payları
%35,17

Kamu Kira 
Sertifikaları 
%54,18

Borsa Yatırım 
Fonları 
%10,65

Bankacılık
%15,68

Perakende
%13,67

Holding
%17,70

Diğer
%34,63

Meşrubat
%9,87

Sigorta
%8,45 Tekstil, Entegre

%13,25

Hava Yolları 
ve Hizmetleri
%9,87

Demir, Çelik 
Temel
%11,99

Perakende
%12,33

Diğer
%41,57

Gıda
%10,99

Türk Özel 
Sektör
Borçlanma 
Araçları
%29,80

Girişim 
Sermayesi 
Yatırım Fonu 
Katılma Payları
%5,98

Vadeli 
Mevduat
%20,96

Yatırım Fonu 
Katılma 
Payları
%6,00

Diğer
%20,90

BIST 
Payları
%16,36

Tekstil, Entegre
%8,80

Bankacılık
%20,99

Sigorta
%18,51

Diğer
%29,44

Meşrubat
%9,85

İletişim
%12,41

Ters Repo
%4,41

Diğer
%4,33

Kamu İç 
Borçlanma 
Araçları
%31,10

BIST Payları
%6,16

Türk Özel 
Sektör
Borçlanma Araçları
%47,31

Girişim Sermayesi Yatırım 
Fonu Katılma Payları
%6,69

Holding
%32,84

Perakende
%25,66

Bankacılık
%19,77

Meşrubat
%9,53

Tekstil, Entegre
%12,20

BIST Payları
%94,68

Takasbank 
Para Piyasası
%3,46

VİOP Nakit 
Teminat
%0,64

Borsa Yatırım 
Fonları
%1,22

Hava Yolları 
ve Hizmetleri
%10,46

Bankacılık
%23,67

Diğer
%30,88

Holding
%8,06

Teknoloji
%12,97 Perakende

%13,96



Yatırım Stratejileri ve Riskler 

AHE Para 
Piyasası 

Fonu

Bu fon, para piyasası fonudur. Portföyün tamamı devamlı olarak vadesine en fazla 184 gün kalmış likiditesi yüksek para ve sermayesi araçlarından oluşur ve fon portföyünün günlük olarak hesaplanan ağırlıklı 
ortalama vadesi en fazla 45 gündür. Fon portföyü ağırlıklı olarak ters repo dahil kısa vadeli ve likiditesi yüksek kamu iç borçlanma araçları ile özel sektör borçlanma araçlarından oluşmaktadır. Ters repo, kısa 
vadeli hazine bonolarının ve özel sektör borçlanma araçlarının getirilerinden faydalanılmaktadır. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, 
belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı 
Riski ve Kaldıraç Yaratan İşlem Riski.

AHE 
Temkinli 
Değişken 

Fon

Bu fon, değişken fondur. Fon’un değişen piyasa koşullarına göre esnek olarak yönetilmesi esastır. Fon orta ve uzun vadede TL bazında istikrarlı getiri sağlamayı hedefler. Bu amaca ulaşmak için, fon izahnamenin 
2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon portföyü ağırlıklı olarak kamu ve özel sektör borçlanma araçlarından ve mevduattan 
oluşturulur. Fon, Emeklilik Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’inin 6.8.1 nolu bölümünde hesaplama yöntemi yer verilen yönteme göre hesaplanan 1-2 risk değerine uygun olarak yönetilmektedir. Fon portföyü 
düşük risk düzeyiyle yönetilmektedir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, 
Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri, Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski ve Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk.

AHE Özel 
Sektör 

Borçlanma 
Araçları 

Fonu

Bu fon, borçlanma araçları fonudur. Fon, borçlanma araçlarının faiz gelirlerinden ve sermaye kazançlarından yararlanmayı hedef almaktadır. Bu amaçla fon portföyünün en az %80'i devamlı olarak yurtiçi özel 
sektör borçlanma araçlarından oluşturulmuştur. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon 
istikrarlı bir getiri amacıyla yönetilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, 
Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri ve Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski.

AHE Katılım 
Standart 

Fon

Bu fon, katılım standart fondur. Fon portföyü en az %60 en fazla %90’ı T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığınca İhraç Edilen Türk Lirası Cinsinden Gelir Ortaklığı Senetleri veya Kira Sertifikalarına yer verir. Fon, 
portföyünde ağırlıklı olarak bulunan Türk Lirası cinsi kira sertifikaları dolayısı ile düzenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarlı getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giriş aşamasında herhangi bir 
fon tercihinde bulunmayan kişilerin birikimlerini, yatırıma yönlendirmek amacıyla da kullanılmaktadır. Fon hiçbir şekilde faiz geliri elde etmeyi amaçlamamaktadır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 
Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk ve Katılım Esaslarına Uyumsuzluk Riski.

AHE Grup 
İstikrar 

Fonu

Bu fon, değişken fondur. Fon, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmeliğin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarının Yönetmelik çerçevesinde kurulan grup emeklilik planları ve sözleşmeleri kapsamında yer 
alan belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis edilmesi amacıyla kurulmuş grup emeklilik yatırım fonudur. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla, fon portföyü ağırlıklı olarak ters repo, özel sektör borçlanma 
araçları ve kamu iç borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fon portföyünün ortalama vadesi, T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen altı aylık devlet iç borçlanma araçlarıyla uyumludur. Kısa vadeli 
devlet iç borçlanma araçlarının faiz oranlarındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, 
belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Yatırım yapılan varlıklar çerçevesinde fonun volatilite aralıklarının karşılık geldiği risk değeri 1 ila 2 aralığında kalacaktır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 
Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski ve Kaldıraç Yaratan İşlem Riski.

AHE Bono 
Fonu

Bu fon, borçlanma araçları fonudur. Fon, özel sektör ve kamu borçlanma araçları getirilerinden yararlanmayı hedef almaktadır. Bu amaçla fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak yerli özel sektör ve kamu 
borçlanma araçları ile kamu borçlanma araçlarının konu olduğu ters repodan oluşturulmaktadır. Fonun ana gelir kaynakları faiz ve sermaye kazançlarıdır.  Faiz ve enflasyon oranlarındaki değişimler, fonun 
getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği 
riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski ve Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma 
Araçları Riskleri.

AHE 
Borçlanma 

Araçları 
Fonu

Bu fon, borçlanma araçları fonudur. Fon, özel sektör ve kamu borçlanma araçları getirilerinden yararlanmayı hedef almaktadır. Bu amaçla fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak yerli özel sektör ve kamu 
borçlanma araçları ile kamu borçlanma araçlarının konu olduğu ters repodan oluşturulmaktadır. Ayrıca fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen 
sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, 
Yasal Risk ve İhraççı Riski.

AHE 
Standart 

Fon

Bu fon, standart fondur. Fon’un yatırım stratejisi sermaye, temettü ve faiz kazancı elde etmektir. Fon portföyünün en az %60 en fazla %90’ı Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca ihraç edilen Türk Lirası cinsinden 
borçlanma araçları, gelir ortaklığı senetleri veya kira sertifikalarından oluşturulmaktadır. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen 
sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon, sisteme giriş aşamasında herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kişilerin birikimlerini, yatırıma yönlendirmek amacıyla da kullanılmaktadır. Fonun maruz kalabileceği 
riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski ve Kaldıraç Yaratan İşlem Riski.

AHE Dengeli 
Değişken 

Fon

Bu fon, değişken fondur. Fon’un değişen piyasa koşullarına göre esnek olarak yönetilmesi esastır. Fon portföyünü, piyasa koşullarına bağlı olarak temelde kamu veya özel sektör borçlanma araçları, ortaklık 
payları, mevduat/katılma hesabı, kira sertifikası gibi varlıklardan oluşturur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar 
çerçevesinde yatırım yapılır. Fon, Emeklilik Fonlarına İlişkin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bölümünde hesaplama yöntemi yer verilen yönteme göre hesaplanan 3-4 risk değerine uygun olarak yönetilmektedir. Fon 
portföyü orta risk düzeyiyle yönetilmektedir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon 
Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri, Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski ve Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk

AHE Grup 
Bono Fonu

Bu fon, borçlanma araçları fonudur. Fon, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmeliğin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarının Yönetmelik çerçevesinde kurulan grup emeklilik planları ve sözleşmeleri 
kapsamında yer alan belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis edilmesi amacıyla kurulmuş grup emeklilik yatırım fonudur. Fon, özel sektör ve kamu borçlanma araçları getirilerinden yararlanmayı hedef almaktadır. 
Bu amaçla fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak yerli özel sektör ve kamu borçlanma araçları ile kamu borçlanma araçlarının konu olduğu ters repodan oluşturulmaktadır. Fonun ana gelir kaynakları 
faiz ve sermaye kazançlarıdır.  Faiz ve enflasyon oranlarındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası 
araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma 
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski ve Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri.

AHE Birinci 
Kamu Dış 
Borçlanma 

Araçları 
Fonu

Bu fon, borçlanma araçları fonudur. Fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından uluslararası piyasalarda ihraç edilen ABD Doları cinsinden Eurobondlara yatırılır. Dolar 
kuru ve Eurobond faiz oranlarındaki değişimler, portföyün getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen 
sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, 
Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri ve Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski.

AHE İkinci 
Kamu Dış 
Borçlanma 

Araçları 
Fonu

Bu fon, borçlanma araçları fonudur. Fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak T.C. Hazine ve Maliye tarafından uluslararası piyasalarda ihraç edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatırılır. Euro kuru ve 
Eurobond faiz oranlarındaki değişimler, portföyün getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar 
çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal 
Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri ve Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski.

AHE Atak 
Değişken 

Fon

Bu fon, değişken fondur. Fon’un değişen piyasa koşullarına göre esnek olarak yönetilmesi esastır. Fon portföyünü, piyasa koşullarına bağlı olarak temelde kamu veya özel sektör borçlanma araçları, ortaklık 
payları, mevduat/katılma hesabı, kira sertifikası, yabancı para ve sermaye piyasası araçları gibi varlıklardan oluşturur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası 
araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon, Emeklilik Fonlarına İlişkin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bölümünde hesaplama yöntemi yer verilen yönteme göre hesaplanan 4-5 risk değerine uygun 
olarak yönetilmektedir. Fon portföyü orta-yüksek risk düzeyiyle yönetilmektedir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel 
Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri, Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski ve Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından 
Kaynaklanan Risk.

AHE 
Gelişmiş 
Ülkeler 

Değişken 
Fon

Bu fon, değişken fondur. Fon ağırlıklı olarak, Türk kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına, Türk kamu ve özel sektör şirketleri tarafından ihraç edilen Eurobondlara, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin 
hisse senedi piyasalarına, yabancı borçlanma araçlarına ve BIST’te işlem gören şirketlerin paylarına yatırım yapmaktadır. Fon portföy değerinin en fazla %50’si yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına 
yatırılabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler 
şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık 
Riskleri ve Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski.

AHE Agresif 
Değişken 

Fon

Bu fon, değişken fondur. Fon’un değişen piyasa koşullarına göre esnek olarak yönetilmesi esastır. Fon portföyü, piyasa koşullarına bağlı olarak temelde kamu veya özel sektör borçlanma araçları, ortaklık payları, 
mevduat/katılma hesabı, kira sertifikası yabancı para ve sermaye piyasası araçları gibi varlıklardan oluşturulur. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası 
araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon, Emeklilik Fonlarına İlişkin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bölümünde hesaplama yöntemi yer verilen yönteme göre hesaplanan 5-7 risk değerine uygun 
olarak yönetilmektedir. Fon portföyü yüksek risk düzeyiyle yönetilmektedir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel 
Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri, Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski ve Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından 
Kaynaklanan Risk.

AHE Hisse 
Fonu

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak BIST’te işlem gören paylardan oluşur. Fon portföyüne likiditesi fazla, piyasa değeri yüksek, sektöründe geleceği olan şirketlerin payları 
alınıp-satılarak sermaye kazancı elde edilmesi amaçlanmaktadır. Pay piyasasındaki değişimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve 
sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel 
Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri ve Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski.

AHE S&P 
500 Fon 

Sepeti Fonu

Bu fon, fon sepeti fonudur. Fon toplam değerinin asgari %80’i devamlı olarak, Amerika Birleşik Devletleri S&P 500 pay endeksine dayalı yabancı borsa yatırım fonu katılma paylarına yatırılır. Yatırım yapılan 
borsa yatırım fonları, bahsi geçen ülke pay endeksini takip etmektedir. Fonun yatırım stratejisi yatırım yapılan borsa yatırım fonları aracılığı ile Amerika Birleşik Devletleri S&P 500 pay endeksindeki fiyat 
gelişmelerini fonun yatırımcısına yüksek oranda yansıtmaktır. Fon, piyasa koşullarını ve karşılaştırma ölçütünü dikkate alarak varlık dağılımını, izahname madde 2.4’te verilen asgari ve azami sınırlamalar 
dâhilinde belirleyebilir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, 
İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri ve Yapılandırılmış Borçlanma Araçları Riski.

AHE Altın 
Katılım 
Fonu

Bu fon, altın katılım fonudur. Fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak altın ve altına dayalı sermaye piyasası araçlarına yatırılır. Fon portföyüne alınacak altın ve diğer kıymetli madenlerin T.C. Merkez 
Bankası tarafından kabul edilen uluslararası standartlarda olması, ulusal ve uluslararası borsalarda işlem görmesi zorunludur. Fon, altın fiyatlarında oluşacak değişimleri yatırımcısına yüksek oranda yansıtmayı 
amaçlamaktadır. Fon Borsa İstanbul A.Ş. tarafından hesaplanan katılım endekslerindeki paylara yatırım yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye 
piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon hiç bir şekilde faiz geliri elde etmeyi amaçlamamaktadır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite 
Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski ve Katılım Esaslarına Uyumsuzluk 
Riski.

AHE İş Bankası 
İştirak Endeksi 

Fonu

Bu fon, endeks fondur. Fon toplam değerinin en az %80’i devamlı olarak İş Bankası İştirakleri Endeksi’nde yer alan şirketlerin paylarına yatırılır. Endeks, T. İş Bankası A.Ş. ve sermayesinde T. İş Bankası A.Ş.’nin 
doğrudan ve/veya dolaylı payı bulunan ve Borsa İstanbul pazarlarında A veya B listesinde işlem gören şirketlerden oluşmaktadır. Fon yönetiminde yatırım yapılacak sermaye piyasası araçları fon izahnamesinde 
yer alan formüle uygun olarak yapılan hesaplama çerçevesinde baz alınan endeksin değeri ile fonun birim pay değeri arasındaki korelasyon katsayısı en az 0,9 olacak şekilde, endeks kapsamındaki menkul 
kıymetlerden örnekleme yoluyla seçilir. Pay piyasasındaki değişimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, 
belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, 
Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski ve Opsiyon Duyarlılık Riskleri.

AHE Sürd. 
Hisse Fon

Bu fon, hisse fonudur. Fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak “BIST Sürdürülebilirlik Endeksi” ile yurt dışında genel kabul görmüş Sürdürülebilirlik endekslerinde yer alan yerli ve yabancı şirketlerin ortaklık 
payları, Amerikan depo sertifikaları ve global depo sertifikalarından oluşur. Fonun amacı ağırlıklı olarak yerli/yabancı Sürdürülebilirlik Endekslerinde yer alan pay senetlerine fon portföyünde yer vererek sermaye 
kazancı elde etmektir. Fon, değişen piyasa koşulları doğrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varlık ve işlem türlerini farklı oranlarda kullanabilir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 
Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Etik Risk ve İhraççı Riski.

AHE 
Teknoloji 
Sektörü 

Hisse Fon

Bu fon, hisse fonudur. Fon toplam değerinin asgari %80’i devamlı olarak BIST Teknoloji Endeksinde yer alan şirketlerin ortaklık payları ile yurt dışı teknoloji endekslerinde yer alan yabancı şirketlerin ortaklık 
paylarına, Amerikan Depo Sertifikalarına ve Global Depo Sertifikalarına yatırılacaktır. Fon bu şekilde enformasyon teknolojileri, teknolojik donanım, telekomünikasyon, elektronik ticaret, biyoteknoloji, medikal 
teknoloji, yazılım, finansal teknoloji, etkileşimli medya ve hizmetler ile diğer teknoloji alanlarında faaliyet gösteren yerli ve/veya yabancı şirketlere ve/veya bu alanlarda faaliyet gösteren yerli ve/veya yabancı 
şirketlerin hizmet ve servis sağlayıcılarına yatırım yapacaktır. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde 
yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Etik Risk 
ve İhraççı Riski.

AHE 
Temettü 
Ödeyen 
Şirketler 

Hisse Fonu

Bu fon, hisse fonudur. Fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak BIST Temettü Endekslerinde yer alan şirketlerin ortaklık payları, BIST Tarafından Hesaplanan Temettü Endekslerini Takip Eden Türkiye’de 
borsa yatırım fonu katılma payları ile yurtdışı Temettü Endekslerinde yer alan yabancı şirketlerin ortaklık payları ile bu şirketlerin Amerikan Depo Sertifikaları ve Global Depo Sertifikalarından oluşur. Fonun 
amacı ağırlıklı olarak yerli/yabancı Temettü Endekslerinde yer alan pay senetlerine fon portföyünde yer vererek sermaye kazancı elde etmektir. Fon, değişen piyasa koşulları doğrultusunda fon izahnamesinin 
2.4 maddesinde yer alan varlık ve işlem türlerini farklı oranlarda kullanabilir. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel 
Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Etik Risk, İhraççı Riski, Açığa Satış Riski, Baz Riski; Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri ve Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri.

AHE Grup 
Hisse Fonu

Bu fon, hisse senedi fonudur. Fon, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmeliğin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarının Yönetmelik çerçevesinde kurulan grup emeklilik planları ve sözleşmeleri kapsamında 
yer alan belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis edilmesi amacıyla kurulmuş grup emeklilik yatırım fonudur. Fon portföyünün en az %80’i devamlı olarak BIST’te işlem gören paylardan oluşur. Fon portföyüne likiditesi 
fazla, piyasa değeri yüksek, sektöründe geleceği olan şirketlerin payları alınıp-satılarak sermaye kazancı elde edilmesi amaçlanmaktadır. Pay piyasasındaki değişimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek 
olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı 
Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldıraç Yaratan İşlem Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlılık Riskleri ve Yapılandırılmış 
Borçlanma Aracı Riski.

AHE 
Katkı 
Fonu

Fon, katkı emeklilik yatırım fonu olup, münhasıran Şirket tarafından devlet katkısının yatırıma yönlendirilmesi amacıyla kurulmuştur. Fon portföyünün en az %50 en fazla %70’i ilgisine göre Bakanlıkça 
veya Hazine Müsteşarlığı Varlık Kiralama Şirketlerince ihraç edilen Türk Lirası cinsinden borçlanma araçlarından, gelir ortaklığı senetlerinden veya kira sertifikalarından oluşturulmaktadır. Fon portföyüne en 
az %30 en fazla %50 oranında BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Dışı Likit 10 ve BIST Katılım 30 endekslerindeki paylar ile BIST 100 endeksi, BIST Sürdürülebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yönetim 
Endeksi ve Borsa İstanbul A.Ş. tarafından hesaplanan katılım endekslerindeki paylar alınabilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına, 
belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon faiz geliri, temettü geliri ve sermaye kazancı elde etmeyi amaçlar. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, 
Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski ve Kaldıraç Yaratan İşlem Riski.

AHE 
Katılım 
Katkı 
Fonu

Fon, katkı emeklilik yatırım fonu olup, münhasıran Şirket tarafından devlet katkısının yatırıma yönlendirilmesi amacıyla kurulmuştur. Fon portföyünün en az %50 en fazla %70’i ilgisine göre Bakanlıkça 
veya Hazine Müsteşarlığı Varlık Kiralama Şirketlerince ihraç edilen Türk Lirası cinsinden kira sertifikalarından veya gelir ortaklığı senetlerinden oluşturulmaktadır. Fon portföyünün en az %30 en fazla %50’si 
BIST Katılım 30 endekslerindeki paylar ile BIST tarafından hesaplanan katılım endekslerindeki paylarda değerlendirilebilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para 
ve sermaye piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. Fon kira sertifikası geliri, temettü geliri ve sermaye kazancı elde etmeyi amaçlar. Fon hiçbir şekilde faiz geliri elde etmeyi 
amaçlamamaktadır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: Piyasa Riski, Karşı Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yoğunlaşma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, İhraççı Riski ve Katılım 
Esaslarına Uyumsuzluk Riski.


