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Ortodoks politikalara gecise kredi derecelendirme kuruluslarindan

olumlu karsilik

Tiirkiye ekonomisi 2023 yi-
linin tamaminda %4,5 bii-
ylidii.

Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin
son geyredinde yillik %4 ile
tahminlerin Gzerinde blyudu.
Onceki gceyreklerde oldugu gibi
ic talep blylmeyi 9,6 puan ile
belirgin sekilde yukari geker-
ken dis talep ve stok erimesi
blylmeyi sirasiyla 0,6 puan ve
5 puan ile asadi yonlu etkiledi.
Kisa vadeli egdilimler agisindan
onemli olan mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH
2023’ln son geyredinde cey-
reklik %1 artti ve Gglincl gey-
rede kiyasla hizlandi. Turkiye
ekonomisi bdylece 2023 yilinin tamaminda %4,5 blyudi. 2024
yilinin ilk geyredine dair veriler tiretimin bir miktar toparlandigi-
ni, tiketimin ise gliclini korudugunu yansitti. GSYH blyimesi
ile ilintili bir gbsterge olan sanayi Uretim endeksi (arindirilma-
mig) ocak ayinda yildan yila %1,5 ylkseldi ve 2023 yilinin son
ceyregindeki yillik ortalama %?2,2’lik ylkselise kiyasla ivme
kaybetti. Ancak Istanbul Sanayi Odasi (ISO) imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) Endeksi yilin ilk geyredinde ortalama
49,8 ile 2023'ln son ceyredindeki ortalamasi olan 47,7'ye ki-
yasla artti. PMI Endeksi uzun bir aranin ardindan subat ve mart
aylarini blyime anlamina gelen esik dederin Gzerinde gegirdi.
2023 yilinin Haziran ayinda baslayan parasal sikilasmanin 2024
yilinda ekonomik aktivite tizerindeki etkilerinin belirginlesecedini
distniyoruz. 2024 yih igin reel GSYH artisi tahminimiz %3,4
ile glic kaybini yansitiyor.

TCMB politika faizini %50’ye yiikseltti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2024 yilinin ilk
ceyreginde enflasyonla miicadele kapsaminda parasal sikilas-
maya faiz artinmlari ile devam etti, ek olarak parasal aktarim
mekanizmasini gliglendirmek igin makro ihtiyati tedbirler de aldi.
TCMB ocak ayindaki PPK toplantisinda politika faizini %42,5'ten
%45’e ylkseltti ve gerekli parasal sikilik diizeyine ulasildigina
dair bir mesaj verdi. Ocak ayindaki faiz artirrmina bankalarin
mudiiyi Kur Korumali Mevduat (KKM) yerine TL mevduata y6n-
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lendirmesi ve KKM’de vadesi gelenlerin doviz tevdiat hesaplarina
gegmesinin dnline gegilmesi igin zorunlu karsilik dizenlemeleri
yapildi. Ayrica bankalarin 1 aydan uzun vadeli TL mevduat ve
KKM'ye karsilik tesis ettigi zorunlu karsiliklara daha 6nceden faiz
6demesi yapmayan TCMB artik 3 ayda bir defa olmak Uzere faiz
o6demeye karar verdi. Bu adimin yaratacad likidite genislemesinin
etkisini sinirlamak adina faiz 6demesi KKM hesaplari igin yenileme
ve TL'ye gegis orani gibi bazi parametrelere bagli olacak sekilde
tasarlandi. Subat ayinin basinda TCMB Baskani degisti, fakat
burada hem yeni Baskan olarak halihazirda sikilasma siirecinde
baskan yardimcisi olarak gérev yapan Karahan’in atanmasi hem
de ekonomi ydnetiminden mevcut konvansiyonel politikalarin
korunacagina dair mesajlar sayesinde piyasalarda herhangi
bir endise olmadi. TCMB subat ayindaki toplantisinda politika
faizini %45'te sabit tuttu, fakat Ucret artislarina dikkat cekti ve
enflasyon gérinimiinde bozulma olmasi halinde faizi artiraca-
gini belirtti. ilk ceyredin sonunda i talebin giiciinii korumasi
nedeniyle TCMB kredi arzini kismay! hedefleyen makro ihtiyati
tedbirler agikladi. Kredi biiylimesine dayali menkul kiymet tesisi
de belirli krediler igin aylik bilyime oranlari agagi yonli glincel-
lendi, ek olarak TCMB'nin belirledigi krediler igin aylik buylime
oraninin %?2'yi agmasi halinde asan kisim kadar zorunlu karsilk
tesis edilmesine karar verildi. TCMB mart ayindaki toplantisinda
degisiklik olmamasi yoniindeki beklentilerin aksine politika fai-
zini %45'ten %50'ye ylkseltti. Artinma ek olarak operasyonel
cerceveyi de degistirdi ve faiz koridorunu genisletti. Karara ge-
rekce olarak enflasyon gériinimuiindeki bozulma gésterildi. Faiz
koridorunun genislemesi TCMB'nin likidite yonetimini kullanarak
fonlama maliyetinin politika faizinin lzerine gikmasina alan ta-
niyan bir adim oldu. TCMB'nin énimizdeki dénemde ilave faiz
artirimi yapmayacadini dederlendiriyoruz, faiz indirimleri igin
ise enflasyon gorintmindn belirleyici olacagini dislintiyoruz.
TCMB'nin rezerv gorinimu 2024 yilinin ilk geyredinde yurt igi
yerlesiklerin ddviz talebinin hizlanmasinin da etkisiyle zayifladi.
2023 yil sonunda 34,9 milyar dolar olan net uluslararasi rezervler
ilk geyrek sonunda 15,4 milyar dolara indi. Hazine'nin eurobond
ihraglarinin yapildigi haftalar harig olarak bakildiginda yabanci
ilgisi de zayifti. Ekonomi yonetiminin ortodoks politikalara gegmesi
kredi derecelendirme kuruluslarinda olumlu karsilik buldu. Ocak
ayinda Moody'’s Tirkiye'nin kredi not gérinimuind duragandan
pozitife gekti. Mart ayinda da Fitch Turkiye'nin kredi notunu
B’den B+'ya, not gorinimini de duragandan pozitife yikseltti.
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
-®- 2020 %12,2 %12,4 %11,9 %10,9 %11,4 %12,6 %11,8 %11,8 %11,8 %11,9 %14,0 %14,6
-9 2021 %15,0 %15,6 %16,2 %17,1 %16,6 %17,5 %19,0 %19,3 %19,6 %19,9 %?21,3 %36,1
-@- 2022 %48,7 %54,4 %61,1 %?70,0 %73,5 %78,6 %79,6 %380,2 %83,5 %85,5 %84,4 %64,3
-@— 2023 %57,7 %55,2 %>50,5 %43,7 %?39,6 %38,2 %47,8 %>58,9 %61,5 %61,4 %62,0 %64,8
2024 %64,9 %67,1 %68,5



Yilhk TUFE enflasyonu mart ayinda %68,5 oldu.

Yillik TUFE enflasyonu mart ayinda %68,5 oldu ve 2023 yil
sonundaki %64,8’e kiyasla hafif ylkseldi. Yillik ¢gekirdek-C
enflasyonu (altin, enerji, titldn ve alkolll igecekler, gida ha-
ric TUFE) gectigimiz yil sonundaki %70,6’dan Mart 2024'te
%75,2'ye cikti. Ozellikle enflasyonun trendine yénelik géster-
geler belirgin sekilde bozuldu ve burada ocak ayindaki asgari
Ucret artisinin ardindan hizmet fiyatlari énemli bir rol oynadi.
Enflasyonun yilin ikinci ceyredinde de yliksek seyrini koruma-
sini, Mayis 2024'te %75’e yakin bir dlizeyde zirveyi gérmesini
bekliyoruz. ikinci yarida ise enflasyonda diisiisiin baslamasini
ve yili %48’de sonlandirmasini bekliyoruz. TCMB’nin yil sonu
enflasyon tahmini (orta noktasi) %36 ile bizim ve piyasa bek-
lentilerinin altinda bulunuyor.

Ocak ayinda 12 ay birikimli cari acik 37,5 milyar dolar
oldu.

2023 yihnin tamaminda 45,4 milyar dolarlik cari agik verildi. Ocak
ayinda ise 12 ay birikimli cari agik 37,5 milyar dolara geriledi.
Ocak itibaryla 12 aylk olarak 49,8 milyar dolarlik finansman
ihtiyaci olustu. Bunun 37,5 milyar dolarlik en blytk kismi cari
aciktan kaynaklandi. 11,1 milyar dolar kaynadi belirsiz para
¢ikisi ve 1,1 milyar dolar da rezerv birikimi finansman ihtiyaci
yaratti. Finansman ihtiyacinin karsilanmasinda 23,1 milyar dolar
ile en blyik kisimda yurt disindan yurt igine efektif ve mevduat
transferi 6ne ¢ikti. Bunu 12,8 milyar dolar ile ticari dahil kredi
6demesi, 8,9 milyar dolar portféy yatirrmlari ve 5,1 milyar
dolar ile de dogrudan yatirimlar takip etti. Birikimli cari agigin
subat ve mart aylarinda gerilemeyi sirdirmesini bekliyoruz.
2024 yilinin tamami igin cari acik beklentimiz 33 milyar dolar
seviyesinde. Merkezi ydnetim butgesi ocak ve subat aylarinda
gectigimiz yihin ayni dénemine kiyasla ¢ok daha yluksek mik-
tarda acik verdi. 2023 yil sonunda %5,2 olan 12 aylik agigin
GSYH'ye orani ocak-subat déneminde %5,1 dizeyinde olustu.

BIST100 Endeksi 2024 yilinin ilk gceyreginde 2023 yil
sonuna kiyasla %22,4 deger kazandi.

2024 yili ilk geyredinde yabanci yatirmcilar hisse senedi, tahvil
ve eurobond piyasalarina 0,5 milyar dolar giris yapti. Ayni d6-
nemde yurt igi yerlesiklerin altin dahil yabanci para hesaplari
parite etkisinden arindirilmis olarak 6,9 milyar dolar yukseldi.
Gergek kisilerin hesaplari 8 milyar dolar artarken, tizel kisilerin
hesaplari ise 1,1 milyar dolar geriledi. Dolar/TL bu dénemde
%39,9 yukseldi. BIST100 Endeksi 2024 yilinin ilk ceyreginde 2023
yil sonuna kiyasla %22,4 deder kazandi. Dolar bazli bakildiginda
ayni dénemde endeksteki yikselis %11,4 ile daha dusuktd.

IMF 2024’e dair biiyiime tahminini %3,1 olarak giin-
celledi.

IMF ocak ayinda yayimladigi Kiiresel Ekonomik Gorinim Ra-
poru’nda bu yila dair bdylime tahminini %2,9'dan %3,1'e
glincelledi. 2025 igin blylime tahmini ise %3,2'de korundu. Bu
yilki blylime tahmininde revizyona gerekge olarak ABD basta
olmak Gzere gelismis ve gelismekte olan llkelerin ekonomik
aktivitesinin dayanikh kalabilmesi ve Cin’deki mali politika
destekleri gosterildi. Yilin ilk geyredinde teknoloji sektériinde
Gip ve isletim sistemi Ureticisi konumundaki sirketler sayesinde
hisse senetleri gliglu seyretti. ABD ekonomisine yonelik veri
akisi enflasyonun hedefe indigi ve resesyonun yasanmadigi
yumusak inis senaryosundan ziyade enflasyonun yiiksek kaldigi
ve resesyonun olmadigi “inis yok” senaryosunun daha olasi
oldugunu yansitti. Fed ocak ve mart ayindaki toplantisinda
beklentilerle uyumlu sekilde faizi degistirmedi. Mart ayinda
bu yil igin 3 tane faiz indirimi beklentisini korudu. Fed Baskani
Powell'in genel mesajlari da glvercin tondaydi. Avrupa Merkez
Bankasi da faizleri sabit tutarken yaz aylarinda faiz indirimlerine
baslanabilecedi yoniinde mesajlar verdi. Japonya Merkez Ban-
kasi mart ayinda 17 yildir ilk defa faiz artirdi ve 8 yildir devam
eden negatif faiz uygulamasini da bitirdi. Japonya’nin ultra
gevsek para politikasindan gikisi bir stiredir bekleniyordu, fakat
normallesmeye gecisin beklenenden daha yavas yapilacagina
dair s6ylemler nedeniyle Japon yeni dolar karsisinda deger
kaybetti. Orta Dogu’da ve Kizil Deniz’de jeopolitik gerilim yilin
ilk ceyredi boyunca sirdl. Bu gelismelerin kiiresel piyasalara
ve enerji fiyatlamalarina etkisi ise nispeten sinirli kaldi.

Yillik cekirdek-C enflasyonu (altin, enerji, tiitiin ve alkollii
icecekler, gida hari¢c TUFE) gecgtigimiz yil sonundaki
%70,6'dan Mart 2024'te %75,2'ye cikti.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2023
Benchmark
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmarkr
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2024 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma odlgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri
Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portfoy Yénetimi A.S.

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Baris Keskin Baris Keskin Nuri Oguz Ayhan
235.838 209.349 3.005
%14,81 %12,70 %0,87
561.009.525 441.605.500 41.915.835
0,037882 0,034785 0,048120
%0,23 %0,22 %0,28
0,26 0,97 0,27
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
11,34 0,10 10,74 0,09 17,03 0,29
9,89 0,09 7,23 0,05 11,889 0,10
11,57 - 10,97 - 17,31 -
36,53 0,09 34,52 0,08 56,87 0,26
22,97 0,11 10,93 0,23 29,33 0,07
21,65 0,05 20,56 0,05 36,14 0,19
17,42 0,04 20,13 0,05 17,68 0,04
18,12 0,05 18,16 0,04 23,02 0,13
17,51 0,04 13,70 0,04 19,49 (9 0,04
10,25 0,03 9,97 0,03 11,70 0,08
10,00 0,02 8,85 0,04 11,619 0,03
20,13 0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
20,54 0,04 19,73 0,06 23,41 ¢ 0,05
278,82 0,06 247,85 0,06 381,20 0,23
217,66 0,06 151,27 0,10 237,16 0,06

Fonun karsilastirma o6lgutli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

2.01.17

%0,13

Katilim
. Hesabi
Kamu I¢  %7,30
Borglanma
Araglar B
%25,18

Takasbank Para
Piyasasi
%1,94

Ters Repo
%5,44

Vadeli Mevduat
%60,14

Fon’un karsilastirma élgutd; %70 BiS_T—KYD 1
Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

2.01.17

%.0,10

Turk Ozel Sektor
Kira Sertifikasi
%8,42

Katiim Hesabi
%91,58

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1’dir.

2

2.01.18

%0,01

VIOP Nakit
Teminat
%3,26

Ters Repo \
%4,48

Vadeli
Mevduat
%22,91

Diger
%2,98
BIST
Paylari
%20,43 Tirk Ozel
Sektor
Borglanma
Araglar
%45,94

Bankacilik
Diger %16,38

%31,53 Demir, Gelik

iletisim
%11,20

Perakende
- %7,94
Teknoloji
%27,40

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yénetim icretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik net varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma 6lgita gnlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinlik farklarinin
standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en disik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek
volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yénettigi toplam fon net
varlik degerine oranidir.

(6) Is Portfoy Yonetimi A.S.nin fon biiyiikligi 337.571.536.331 TL, ydnettigi toplam
fon sayisi 190'dir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatrim fonlarinin gecmis yillara ait unvan,
karsilastirma 6lgiti ve esik deger degisiklikleri fonlarmizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyi 15.01.2018 tarihinde olusmustur.
Bu nedenle baslangic tarihi olarak fon portféyiniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(t) Sene basindan 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.

(u) 24.02.2023 tarihinden dénem sonuna kadar olan getiridir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§
(VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Turk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustik
oldugu icin esik deger olarak BIST TLREF endeks getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri (8) (%)

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2023
Benchmark
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmarkr
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

Halka Arz-2024 Mart BencRmaritue

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart

Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Barig Keskin
603.698
%50,18

2.839.803.165

0,056596
%0,22
0,01
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
11,95 0,31
11,88 0,10
12,17 -
44,17 0,58
29,83 0,07
80,91 0,46
18,18 0,04
22,90 0,38
19,49 () 0,04
11,76 0,22
11,61 @9 0,03
23,24 0,11
23,41 @) 0,05
465,96 0,36
240,28 0,06

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik

Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.18
%0,64

Girisim

Sermayesi

Yatirm Fonu

Katilma Paylari ~ Yatinm Fonu

%15,71 \ 0K/agll‘;rl\)a Paylari
03,
Gayrimenkul .
Yatinm Fonu Diger
Katilma %1,90
Paylari
%6,11
BIST Paylari .
%21,01 Kamu i¢
Borglanma
Araglari
%51,87
Bankacilik
- %23,07
Diger
%32,06
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%10,51
Tekstil,
Entegre tiolding
%10,71  perakende 711,20
%12,45

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm

Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Baris Keskin
549.828
%40,54

2.054.369.986

0,050675
%0,22
0,03
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
8,81 0,27
8,32 0,07
17,16 -
33,30 0,65
21,97 0,05
77,86 0,41
18,66 0,04
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,61 G9 0,02
21,30 0,10
23,41 @) 0,04
406,75 0,35
201,32 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk

Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

3
2.01.18

%0,47

Gayrimenkul

- Yatirim Fonu
Diger Katilma Paylari
%2,30 %1,62
BIST Paylari / Girisi
9 sim
719,21 Sermayesi
Yatirm Fonu
Katilma Paylari
%19,76

Katihm
Hesabi
%6,70

Kamu Kira Sertifikalari
%50,41

. Demir, Celik Temel
Diger %11,90
%21,20

Hava Yollari ve

Hizmetleri
Tekstil, %19,92
Entegre
%16,52

Perakende

Petrol ve %15,38

Petrol Urdinleri
%15,08

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

6.962
%1,63
174.611.530
0,106887
%0,25
0,18
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

21,61 0,74
11,88 9 0,10
21,86 -
82,69 1,38
29,83 0,07
118,98 0,79
18,18 0,04
30,41 0,63
19,49 9 0,04
19,84 0,52
11,61 9 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
968,87 0,75
240,28 0,06

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4
2.01.18

%0,04

Vadeli
Mevduat Yatinm Fonu

VIOP Nakit  %16,90 Katilma Paylari

Teminat %7,39
%5,41 \
Ters Repo Diger
%7,06 %7,62
BIST Paylari
%55,62
Bankacilik
B %22,00
Diger
%36,10
Hava Yollar
ve Hizmetleri
%10,76
Holding
Perakende
%9,35 Medya %10,25

%11,54



31 Mart 2024

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan Bugii Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2023
Benchmark
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmarkr
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

Halka Arz-2024 Mart Benchmarkive

Esik Deger

Karsilastirma odlguti veya Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin top portfoyler icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

10.897
%2,29
350.124.607
0,152960
%0,25
0,17
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

23,41 0,91
11,89 0,10
23,65 -
85,41 1,68
30,33 0,07
173,17 1,08
18,68 0,04
33,95 0,98
19,78 0,04
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 @) 0,05
1429,60 1,01
244,72 0,06

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir.

5
2.01.18
%0,08
Yatinm Fonu
Ters Repo Vadeli Katilma
%5,19 Mevduat uP/aXISE
%10,20 o4,
Takasbank / -
Para Piyasasi Diger
%5,95 %5,16
BIST Paylari
%68,54
Bankacilik
%20,68
Diger
%38,08 Hava Yollari ve
Hizmetleri
%11,28
Holding
o
Perakende fletisim 708,36
%10,73 108y

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

11.341
%?2,09
234.800.790
0,112604
%0,24
0,13
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

16,01 0,86
8,44 0,07
16,24 -
51,49 1,51
22,47 0,05
142,82 0,91
19,16 0,04
26,98 0,82
16,23 0,03
40,45 0,65
11,61 Go %0,03
43,30 0,33
23,41 @ %0,04
1026,04 0,88
205,50 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

2.01.18
%0,05

Tirk Ozel Sektor

Kira Sertifikas!

%1,79

Yatinm Fonu
Katilma Paylari
%2,03

Katiim

Hesabi
%2,17 !

Kamu Kira
Sertifikalari
%35,26 E;%Tan
%58,75
Demir, Celik Temel
Diger %14,60
%38,90 Gida
%7,95

Hava Yollari ve
Hizmetleri
%10,82

Perakende
Tekstil, %13,55
Entegre
%14,18



31 Mart 2024

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)
Fon

Senebasindan Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2023
Benchmark
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmarkr
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019

Benchmark

Fon

Halka Arz-2024 Mart BencRmarkive

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya Esik Deger

Risk Degeri ()
Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler igindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

17.395
%4,21
733.315.078
0,174344
%0,24
0,16
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

25,88 1,19
12,14 0,10
26,12 -
81,54 il &7/
31,33 0,07
208,93 1,45
19,68 0,04
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 @9 0,03
38,47 0,74
23,41 @) 0,05
1643,44 1,29
257,17 0,06

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.18
%0,17
VIOP Nakit
Teminat Yatirim Fonu
%?2,53 Katilma Paylari
Ters Repo %1,65
%1,45 \ !
. Diger
Kamu Kira —
Sertifikalari %1,15
%6,48
BIST
Paylari
%86,74
Bankacilik
Diger %21,66
%34,67
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%10,81
Holding
Perakende N %8,96
%11,26 Tletisim
%12,64

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

16.784
%3,48
501.682.036
0,144330
%0,23
0,13
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

17,79 0,96
8,69 0,07
18,03 -
59,51 1,75
23,47 0,06
161,94 1,17
20,16 0,04
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,879 0,03
53,86 0,52
23,41 @0 0,04
1343,30 1,08
214,69 0,05

Fonun esik degderi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.18

%0,11

Katiim Hesabi

o Yatinm Fonu
71,42 Katilma Paylar
%1,52
Kamu Kira
Sertifikalari
%26,22
BIST
Paylar
%70,84

Demir, Celik Temel
%11,24

Diger
%42,29 3;8?53

Hava Yollari ve
Hizmetleri
%10,54

Perakende

Tekstil, %13,29

Entegre
%13,11



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE OKS
Temkinli
Fon

AHE OKS
Standart
Fon

AHE OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE OKS
Dengeli
Fon

AHE OKS
Atak Fon

AHE OKS
Atak
Katilm
Fonu

AHE OKS
Agresif
Fon

AHE OKS
Agresif
Katilim

Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirnnm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoyiniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama y6ntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoyl orta-ylksek risk dederi risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu ylksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama
yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.



