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Ekonomik aktivitede hiz kaybi sinyalleri

ilk gceyrek biiyiimesi yillik
%5,7 oldu.

Turkiye ekonomisi yilin ilk
ceyredginde yillik %5,7 ile
tahminlere paralel blyuda.
Onceki geyreklerde oldugu
gibi biyimenin sirlkleyicisi
8,5 puan ile i¢ talep oldu. ilk
ceyrekte net dis talep biy-
meyi 1,6 puan ile 5 geyredin
ardindan ilk kez yukari itti.
Stok dlslsi pandemiden bu
yana oldugu gibi 4,4 puan ile
blytmeyi asadi gekti. Kisa va-
deli egilimler agisindan 6nemli
olan mevsim ve takvim etki-
lerinden arindirilmis GSYH bu
yilin ilk ceyredinde ceyreklik
%2,4 artti ve gectigimiz yilin son ceyredine kiyasla hizlandi.
Yilin ikinci ceyredine dair veriler ise ekonomik aktivitede hiz
kaybi sinyali icerdi. GSYH buyumesi ile ilintili bir gésterge
olan sanayi Uretim endeksi (arindirilmamis) nisan ayinda
%3,4 daraldi ve yilin ilk ceyredindeki yillik ortalama %5,4'lik
ylkselise kiyasla belirgin sekilde ivme kaybetti. Nisan ayindaki
is ginl kaybi iktisadi faaliyetteki zayiflamada édnemli bir rol
oynarken mayis ve haziran aylarinda da finansal kosullardaki
sikilasmanin aktiviteyi baskilayici etkileri esliginde bu zayiflik
devam etti. Istanbul Sanayi Odasi (ISO) imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) Endeksi yilin ikinci geyreginde
ortalama 48,5 ile ilk ceyredindeki ortalamasi olan 49,8’e
kiyasla belirgin sekilde zayifladi. PMI Endeksi ikinci ceyregin
tamamini daralma anlamina gelen esik dederin altinda gegcirdi.
Uretim sektdriinden gelen zayif sinyallere ek olarak ig talebin
bir yansimasi olmasi agisindan takip ettigimiz reel kredi karti
harcamalari da ikinci geyrekte belirgin sekilde giig kaybetti.
2024 yih icin reel GSYH artisi tahminimiz %3,4 seviyesinde
bulunuyor.

Niliifer Sezgin

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Genel Mudir Yardimcisi-
Basekonomist

Makro ihtiyati adimlar sadelesme ve likidite yonetimi
odakl oldu.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2024 yilinin
ikinci ceyredinde faizi %50 seviyesinde sabit tuttu ve gerekge
olarak su ana kadar yapilan parasal sikilasmanin gecikmeli
etkilerini gosterdi. Bu donemde makro ihtiyati adimlar sa-

delesme ve likidite yonetimi odakliydi. YP yuktumlalikler igin
var olan menkul kiymet tesis zorunlugu ile kredi bliyimesine
dayali menkul kiymet tesis zorunlulugu kaldirildi. Ihracatgi-
larin déviz devri igin oran %40'tan %30’a disirildd. Yurt ici
yerlesikler ve yabanci yatirnmcilarin TL varliklara ilgisi gigla
olurken sistemde olusan TL likidite fazlasinin sterilize edil-
mesi amaciyla zorunlu karsilik dizenlemeleri yapildi. Mayis
ayinda TL mevduat ve KKM igin yukseltilen zorunlu karsilik
oranlari ile TCMB’nin hesaplamasina gére 550 milyar TL'lik
likidite cekildi. Ozellikle yilin ikinci ceyreginde belirgin sekilde
hizlanan yabanci para kredileri frenlemek icin ise bu krediler
icin aylik biylime siniri getirildi.

Yilin ikinci geyreginde enflasyonun ana egilimi geriledi.
Mart ayinda %68,5 olan yillik TUFE enflasyonu mayis ayinda
%75,45 ile yil igindeki zirve seviyesine gikti, ardindan haziran
ayinda %71,6'ya indi. Yilin ikinci ceyredinde enflasyonun ana
egilimi geriledi. Mayis ayinda piyasa beklentilerinin tzerinde
kalan enflasyon haziran ayinda piyasa beklentisinin belir-
gin sekilde altinda kaldi. Ozellikle i¢ taleple iliskili giyim ve
ayakkabida mevsim normallerinin aksine fiyat diislsi olmasi
6nemliydi. TCMB 9 Mayis’ta yayimladigi Enflasyon Raporu ile
yil sonu enflasyon tahminini (orta nokta) %36'dan %38’e
yukseltti. Tahminin tst bandi ise %42 olarak korundu ve yil
sonunda enflasyonun TCMB’nin tahmin araliginin st bandi
olan %42'yi asmayacadina dair gtiven duyuldudu belirtildi.

Kamuda tasarruf ve verimlilik paketi aciklandi.

Nisan ayinda 12 ay birikimli olarak 31,5 milyar dolar cari
acik verildi. Nisan ayinda 12 aylik 50,1 milyar dolar finans-
man ihtiyaci olustu. Bunun 31,5 milyar dolarlik en bilyik
kismi cari agiktan kaynaklanirken kalan 18,7 milyar dolar da
kaynadi belirsiz para cikisi ile olustu. Finansman ihtiyacinin
karsilanmasinda 15,7 milyar dolar portfoy girisi 6ne gikti.
Bunu sirasiyla 14,4 milyar dolarlik ticari dahil kredi kullani-
mi, 10,5 milyar dolar efektif ve mevduat transferi, 6 milyar
dolar rezerv distist ve 3,8 milyar dolar dogrudan yatirimlar
takip etti. ilk ceyrek sonunda %5,4 olan 12 aylik merkezi
yonetim bitce acigi (GSYH'ye oranla) mayis ayinda %4,7'ye
geriledi. Mayis ayinda tasitlar, binalar, kamu istihdami, idari
yapilanmada etkinlik, yurt disi gegici gérevlendirme giderleri,
enerji ve atik yonetimi ile haberlesme giderlerine odakla-
nan kamuda tasarruf ve verimlilik paketi aciklandi. Paketin
GSYH'ye oranla 0,3-0,4 puanlik tasarruf etkisi olabilecegini
dederlendiriyoruz.

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM
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%90
® o—~0C= AN %80
/.'7 \
%."’( %70
SO /?—4_'___‘)‘ %60
ﬁ"i\\ %50 X
/ 5
—————g— %40 &
__.//. %39
—— —C— @ o @ @ %20
. T i‘: -0 —C—= —C . 4 . 4 .-——.__—. %10
%0
Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
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2024 %64,9 %67,1 %€68,5 %E69,8 %75,5 %71,6



BIST 100 Endeksi 2024 yilinin ikinci geyreginde gey-
reklik %16,5 deger kazandu.

Mart sonunda yapilan yerel secimler éncesinde yurt igi yerle-
siklerin belirgin sekilde artan ddviz talebi, ikinci ceyrekte ter-
sine dondi. Benzer sekilde, secimlerden 6nce piyasaya doéviz
arzi saglayan Merkez Bankasi'nin rezerv gérinimu de nisan
ayindan itibaren belirgin bir iyilesme siireci igine girdi. Yurt igi
yerlesikler ve yabanci yatinmci kaynakli olusan déviz arzinin
yluksek seyrettigi yilin ikinci ceyreginde, Tlrkiye'ye yonelik
alginin iyilestigi de gozlendi. Mayis ayinda kredi derecelendirme
kurulusu S&P 11 yilin ardindan ilk kez olmak lzere Tlrkiye'nin
kredi notunu B’den B+'ya ylkseltti, 5nimizdeki ddnemde not
artinmlarinin olabilecedini ima eder sekilde not gériinimuana
de pozitifte birakti. Haziran ayinda da yerli sirketlerin yurt disi
ile faaliyetleri, karsilikli finansal aktarimlar ve genel risk algisi
agisindan olumlu bir gelisme olarak Turkiye, Mali Eylem Gdrev
Gilcl’'nan gri listesinden cgikti. Yilin ikinci ceyredinde yaban-
¢l yatirnmcilar hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalarina
toplam 11,1 milyar dolarlik giris yapti. Ayni dénemde yurt ici
yerlesiklerin altin dahil yabanci para hesaplar parite etkisinden
arindirilmis 22 milyar dolar dustu. Gergek kisilerin hesaplari
12,5 milyar dolar, tizel kisilerin hesaplari da 9,4 milyar dolar
geriledi. TCMB'nin net uluslararasi rezervleri haziran ayi so-
nunda 39,3 milyar dolar ile mart sonuna kiyasla 23,9 milyar
dolar ylikseldi. Net uluslararasi rezervlerden yerli banka ve
yabanci merkez bankalari ile yapilan swaplar ile kamunun YP
mevduatini dislayarak hesapladigimiz TCMB’nin net doviz po-
zisyonu +2,7 milyar dolar ile mart sonuna kiyasla 79,1 milyar
dolarlik iyilesme goésterdi. Dolar/TL haziran sonunda 32,72
ile mart sonuna kiyasla %1 yukseldi. BIST 100 Endeksi 2024
yilinin ikinci geyredinde ceyreklik %16,5 deger kazandi, dolar
bazli bakildiginda ayni donemde endeksteki ylikselis %15,3'tl.

IMF 2004 biiyiime tahminini %3,1'den %3,2'ye yilik-
seltti.

IMF nisan ayinda bu yila dair bliyime tahminini ocak ayindaki
rapora gore 0,1 puan yukari yénli revize etti ve %3,1'den
%3,2'ye ylkseltti. IMF bliylimenin olumlu bir patikada ilerle-
digini ancak blylme oranlarinin eski yillara kiyasla gok distik
kaldigini belirtti. Bu yil %3,2 bliyuimesi tahmin edilen kiiresel
ekonominin éntimizdeki yil da ayni oranda blylime kaydetmesi
bekleniyor. Yilin ikinci ceyredinde risk istahi oldukca oynak
seyretti. Nisan ayinda Israil ve iran arasinda yasanan gerginlik
kiresel piyasalardaki volatiliteyi artirdi. Mayis ayinin basinda

yapilan FOMC toplantisinda Powell'iln ABD’de finansal kosullarin
ekonomide yavaslamayi saglayacak diizeyde oldugunu, enf-
lasyonun yilin geri kalaninda gerilemesini beklediklerini ve bu
sene faiz artirrmindan ziyade faiz indirimi diisinmeye devam
ettiklerini belirtmesi piyasalari rahatlatti. Ayrica ABD’de yilin
ilk ceyreginde piyasa beklentilerinin (zerinde seyreden enf-
lasyon ikinci geyrekte beklentilerle daha uyumlu bir patikada
ilerledi ve faiz indirimlerinin gerceklesecedine yonelik gorusleri
destekledi. ABD'de genel olarak teknoloji sektériinde faaliyet
gosteren sirketlerin gliclt bilangolar hisse senedi endekslerinde
yukari yonli momentumu glglendirdi. Fed’in haziran ayindaki
toplantisinda bu yil igin 3 adet olan faiz indirim beklentisini 1’e
dislrmesi ise piyasa beklentilerine kiyasla daha sahindi. Ancak
Fed 2024-2026 yillari igin toplam 9 olan faiz indirim beklentisini
dedistirmedi ve parasal gevsemeye daha geg baslanip daha hizl
bitirilmesi yéniinde bir gergeve 6ngorildi. Temmuz itibariyla
piyasa ise Fed'den bu yil igin 2 adet faiz indirimi bekliyor. Av-
rupa Merkez Bankasi ekonomik gérinimiin ABD’ye kiyasla gok
daha zayif olmasi nedeniyle haziran ayindaki toplantisinda faiz
indirimi yapti. Oniimiizdeki toplantilarinda ise faiz indirimlerine
devam etmesi olasiliginin gicli oldugu degerlendirildi. Yilin ilk
yarisi sonlanirken, Avrupa’da politik belirsizlikler piyasalarda
olumsuz yénde dalgalanmaya sebep oldu. Haziran ayinda
Avrupa Parlamentosu secimlerinde asir sagin slrpriz sekilde
glclenmesi ile Fransa iki turlu parlamento segimine gitmeye
karar verdi. Haziran ayinda Fransa’da erken segim yapilmasi
ile Almanya ve Fransa’nin 10 yil vadeli tahvil faizleri arasindaki
fark 2012’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Ingiltere de
erken secime giden bir baska Ulke oldu. Kasim ayinda ABD'de
yapilacak baskanlik segimleri éncesi Demokrat ve Cumhuriyetgci
adaylar arasinda diizenlenen miinazaralarin fiyatlamalara etkisi
de piyasalarin yavas yavas secim atmosferine girdigini gosterdi.

- 1

S&P 11 yihin ardindan ilk kez olmak iizere Tiirkiye'nin
kredi notunu B’den B+'ya yiikseltti.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 6 AYLIK GETIRILERI (%)

80,0
70,0
60,0

50,0
40,41
40,0

29,30

30,0 25,86 24,46

21,33
20,0

10,0

73,60
65,97
59,61

51,05
45,69

0,0

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangig
Katiim Fonu

AHE
OKS Temkinli
Fon

AHE
OKS Standart
Fon

AHE
OKS Katilim
Standart
Fon

Kapak Fotografi: Merve Sahin-Beysehir'de Zaman / Kadin Gozlyle Hayattan Kareler ‘24

AHE
OKS Dengeli
Fon

AHE
OKS Atak Fon

AHE
OKS Atak Katilim
Fonu

AHE
OKS Agresif
Fon

AHE
OKS Agresif Katim
Fonu



31 Mart 2024

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2023
Benchmark
Fon

2022
Benchmark
Fon

2021
Benchmark
Fon

2020
Benchmark
Fon

2019
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2024 Haziran Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portfoy Yénetimi A.S.

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Baris Keskin Baris Keskin Nuri Oguz Ayhan
211.861 184.004 3.034
%12,67 %10,85 %0,84
542.436.949 424.293.286 48.300.770
0,042821 0,039094 0,057732
%0,45 %0,45 %0,57
0,11 0,85 0,28
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
25,86 0,13 24,46 0,12 40,41 0,30
24,63 0,11 15,70 0,07 27,90 @2 0,14
26,31 - 24,91 = 40,95 o
36,53 0,09 34,52 0,08 56,87 0,26
22,97 0,11 10,93 0,23 29,33 0,07
21,65 0,05 20,56 0,05 36,14 0,19
17,42 0,04 20,13 0,05 17,68 0,04
18,12 0,05 18,16 0,04 23,02 0,13
17,51 0,04 13,70 0,04 19,49 (9 0,04
10,25 0,03 9,97 0,03 11,70 0,08
10,00 0,02 8,85 0,04 11,619 0,03
20,13 0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
20,54 0,04 19,73 0,06 23,41 ¢ 0,05
328,21 0,07 290,94 0,07 477,32 0,24
260,47 0,07 171,27 0,10 286,29 0,07

Fonun karsilastirma o6lgutli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

Fon’un karsilagtirma élgiitl; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1’dir.

1 1 2
2.01.2017 2.01.2017 2.01.2018
%0,10 %%0,08 %0,01
Takasbank Para
: Piyasasi "
Kamulc 900,64 " ) Vadeli
Borclanma Turk Ozel Sektor Mevduat
Araclari Ters Repo 0Kira Sertifikasi %22,98
%29,31 %6,16 13,12 VIOP Nakit Di
Teminat iger
%16,64 %6,80
Ters Repo Tirk Ozel
%8,36 Sektor
Borglanma
BIST Araglar
Vadeli Mevduat Katilim Hesabi Paylari %28,87
%63,89 %86,88 %16,35
Bankacilik
Diger %17,92
%39,07
Holding
%10,12
Iletisim
%11,18
Tekstil
g Perakende
Entegre
%8,35 %13,36

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yénetim icretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik net varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma 6lgita gnlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinlik farklarinin
standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en disik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek
volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yénettigi toplam fon net
varlik degerine oranidir.

(6) Is Portfoy Yonetimi A.S.nin fon bilyiikligi 545.412.433.261 TL, ydnettigi toplam
fon sayisi 203'tir.

(7) HSBC Portfoy Yonetimi A.S./nin fon buyiikligi 101.990.535.170 TL, yénettigi toplam
fon sayisi 35'tir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatiim fonlarinin gegmis yillara ait unvan,
karsilagtirma 6lgliti ve esik deder degisiklikleri fonlarimizin siirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(1) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon portféyi 15.01.2018 tarihinde olusmustur.
Bu nedenle baslangig tarihi olarak fon portféyuniin olusturulma tarihi baz alinmistir.

(t) Sene basindan 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.

(u) 24.02.2023 tarihinden dénem sonuna kadar olan getiridir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§
(VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Turk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustik
oldugu icin esik deger olarak BIST TLREF endeks getirisi kullaniimistir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2023
Benchmark
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Halka Arz- LT

2024 Haziran Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart

Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Barig Keskin
632.013
%52,73

3.447.248.753

0,065370
%0,45
0,02
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
29,30 0,32
28,15 (0 0,14
29,75 R
44,17 0,58
29,83 0,07
80,91 0,46
18,18 0,04
22,90 0,38
19,49 () 0,04
11,76 0,22
11,619 0,03
23,24 0,11
23,41@9 0,05
553,70 0,36
290, 19 0,07
%0,07
%228,03
%0,05
%290, 19
Girigim
Sermayesi
Ettluﬂmrwna F:any\fan Yatirim Fonu
%14,61 \ L(/:flylgnza Paylari
Gayrimenkul

Yatinm Fonu Eigegs
iima %2,
%Ofégf'mn /\
%6,17

BIST Paylari )
%22,20 Kamu Ig
Borglanma
Araclari
%53,13
Bankacilik
- %21,13
Diger
%31,90
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%9,35
Tekstil, iletisim
Entegre %8,50
%13,53 Perakende

%15,59

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Baris Keskin
579.933
%43,45

2.454.931.799

0,056505
%0,44
0,08
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
21,33 0,31
17,92 0,09
24,63 -
33,30 0,65
21,97 0,05
77,86 0,41
18,66 0,04
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,610 0,02
21,30 0,10
23,4160 0,04
465,05 0,35
228,03 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk

Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

3
2.01.2018

%0,45

Gayrimenkul

- Yatirim Fonu
Diger Katilma Paylari
%1,32 %1,63

BIST Paylari )

Girigim
Sermayesi
Yatirim Fonu
Katilma Paylari
%17,00

%23,53

Katihm
Hesabi
%5,69

Kamu Kira Sertifikalari
%50,83

Demir, Celik Temel
%10,92

Diger
o
%23,67 Gayrimenkul
Yatirim Ort.
%9,45
Hava Yollari ve
Hizmetleri
Tekstil, %17,39
Entegre
%22,58
Perakende

%15,99

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

7.200
%1,68
236.374.370
0,140295
%0,52
0,24
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

59,61 0,77
28,15 0,14
60,14 -
82,69 1,38
29,83 0,07
118,98 0,79
18,18 0,04
30,41 0,63
19,49 9 0,04
19,84 0,52
11,6160 0,03
26,80 0,27
23,4160 0,05
1302,95 0,75
290,19 0,07

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4
2.01.2018
%0,04
Vadeli
Mevduat
. Yatirm Fon
VIOP Nakit %14,43 Katllll-nl'na PayLllarl
Teminat %6,65
%12,56
Diger
Ters Repo %3,18
%4,65
BIST Paylari
%58,53
Bankacilik
B %24,61
Diger
%34,66
Hava Yollari
ve Hizmetleri
%11,05
Perakende Holding

%12,94 iletisim  %8,10
%8,64
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Senebasindan Bug Bench k
Fon (Briit)
Fon
2023
Benchmark
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Halka Arz- o

2024 Haziran Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin top portfoyler icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir.

AHE OKS Atak Fon

Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

11.490
%2,37
487.509.184
0,205722
%0,50
0,23
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

65,97 0,96
28,40 0,14
66,47 -
85,41 1,68
30,33 0,07
173,17 1,08
18,68 0,04
33,95 0,98
19,78 0,04
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 @) 0,05
1957,22 1,01
295,61 0,07

5
2.01.2018

%0,09

Yatinm Fonu
Ters Repo Vadeli Katilma
%7,94 Mae?,%:mt Paylari
o %4,52
%8,24
Takasbank / .
Para Piyasasi E"ge"
%6,32 %3,57
BIST Paylari
%69,41
Bankacilik
%22,81
Diger
%37,70
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%9,67
iletisim
Tekstil, %9,75
Entegre Perakende
%7,80 %12,27

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Nuri Oguz Ayhan
11.752
%2,18
308.042.442
0,141421
%0,47
0,20
0,001 adet
Getiri
45,69
18,17
46,16
51,49
22,47
142,82
19,16
26,98
16,23
40,45
11,61 @0
43,30
23,41 @0
1314,21

232,89

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %2'dir.

2.01.2018
%0,06

Tiirk Ozel Sektsr
Kira Sertifikas|
%1,36

Katiim

Hesabi
%1,24 —

%1,58

Standart Sapma

0,88

0,09

1,51
0,05
0,91
0,04
0,82
0,03
0,65
0,03
0,33
0,04
0,88

0,05

Yatirm Fonu
Katilma Paylari

Kamu Kira
Sertifikalari
%32,15 E;%n
%63,67
Demir, Celik Temel
Diger %14,58
o
736,62 Gayrimenkul
Yatirim Ort.
%10,80
Gida
%7,62
Perakende
Tekstil, %14,63
Entegre

%15,75



31 Mart 2024

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)
Fon

Senebasindan Bugiine Benchmark

Fon (Briit)
Fon
2023
Benchmark
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Halka Arz-2024 oy
Haziran Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

Risk Degeri ()
Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler igindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.
Nuri Oguz Ayhan
19.243
%4,58

1.100.606.908

0,240451
%0,47
0,21
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
73,60 1,20
28,90 0,14
74,08 -
81,54 il &7/
31,33 0,07
208,93 1,45
19,68 0,04
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 (ac) 0,03
38,47 0,74
23,41 @ 0,05
2304,51 1,29
310,57 0,07

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.2018
%0,20
VIOP Nakit
Teminat Yatirim Fonu
%1,83 Katilma Paylari
Ters Repo %1,19
%a4,83 \ / '
. Diger
Kamu Kira —
Sertifikalar %0,28
%4,01
BIST
Paylari
%87,86
Bankacilik
%20,84
Diger
%36,29
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%9,13
iletisim
Tekstil, %11,72

Entegre  Perakende
%9,55 %12,47

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

18.204
%3,82
707.617.369
0,185078
%0,46
0,21
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

51,05 0,98
18,67 0,09
51,51 -
59,51 1,75
23,47 0,06
161,94 1,17
20,16 0,04
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,87 (ac) 0,03
53,86 0,52
23,41 @0 0,04
1750,78 1,08
243,56 0,05

Fonun esik degderi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.2018

%0,13

Katiim Hesabi

o Yatinm Fonu
704,20 Katilma Paylar
%1,08
Kamu Kira
Sertifikalari
%23,78
BIST
Paylar
%70,94

Demir, Celik Temel
%10,93

Diger Gayrimenkul
%40,87 ‘o(/ag r\lrg Ort.
03,

Gida
%9,16

Perakende
%14,92
Tekstil,
Entegre
%15,02



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE OKS
Temkinli
Fon

AHE OKS
Standart
Fon

AHE OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE OKS
Dengeli
Fon

AHE OKS
Atak Fon

AHE OKS
Atak
Katilm
Fonu

AHE OKS
Agresif
Fon

AHE OKS
Agresif
Katilim

Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirnnm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoyiniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama y6ntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoyl orta-ylksek risk dederi risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu ylksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama
yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.



