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Kiresel piyasalarda Avrupa bankalari, yurticinde not indirimi

yukselisi engelledi

Kiiresel yatirim ortami Eyliil
ayinda duraksama egilimi
gosterdi.
Temmuz ayi sonlarindan beri glicll
seyreden kiresel yatirim ortami Eyldl
ayinda duraksama edilimi gosterdi.
Negatif faiz politikalari uygulayan
Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari
Eylll ayinda piyasadaki ilave gevseme
beklentisini tam karsilamazken,
bu durum tarihlerinde ilk kez bu yil
eksi bélgeye gecen Alman ve Japon
10 yillik tahvil faizlerinin de pozitif
bélgeye dogru hareket etmesine yol
acti. Avrupa Merkez Bankas (ECB) eksi
bolgedekifaizinde ve niceliksel genisleme
programinda herhangi bir degisiklige
gitmezken, varlik alim programinin
stresinin uzatilmasl yontindeki tahminleri
bosa cikardi. Japonya Merkez Bankasi (Bo))
para politikasinda sira disi bir uygulama kapsaminda, 10 yillik tahvil faizlerinin eksi
bolgeden ytikselerek %0 civarinda olusmasini ve enflasyonun daha 6nceden %2
olarak belirlenen hedefin lizerinde tesis edilmesini saglayacaklarini aciklamasi,
piyasanin daha 6nceden bekledigi keskin gevseme hamleleriile uyumlu degildi.
BoJun enflasyon hedefini yiikseltmesi gevsemeci olurken, uzun vadeli tahvil
faizlerini eksi bélgeden kurtarmasi ise sikilastiricryd. Ancak, uzun vadeli tahvil
faizlerinin negatif bolgeden cikmasi, bankacilik ve sigorta sistemi acisindan
olumlu bir haberdi ve risk istahinin giiclt kalmasini sagladi.

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

Fed'in faizleri Aralik ayinda artiracagi beklentisi giiclendi.
Destekleyici politikalarin sekteye ugrayacagina dair endiselerin yarattigi gérece
temkinliyatinm ortami, kiiresel faizlerin daha uzunca bir stire diistik seyredeceginin
anlasiimasiile yine de gliclli seyretti. Eyliil ayi toplantisinda Fed beklentilere paralel
sekilde faiz artinmi yapmazken, komite Uyelerinden bazilarinin Eyltil ayinda faiz
artinmi yapilabilecedine dair oy kullandiklarinin anlasilmasi faiz artinmina iyice
yaklasildiginin isareti olarak gorildu. Bdylece, ABD'de Kasim ayinda yapilacak
baskanlik secimlerinin ardindan Fed'in faizleri Aralik ayinda artiracagi beklentisi
desteklendi. 2016 yili basinda bu yil icin dort adet faiz artinmi 6ngorilmesine
radmen, yeni projeksiyonlara gore yalnizca bir kez faiz artinmi yapilacak olmasi
finansal kosullarin halen gevsek kalacadi algisini olusturmaya devam etti. Bu
goriiniim, Fed'in 2017 yiliicin daha 8nceki tc artinm beklentisini, iki artinm
olarak revize etmesi ile percinlendi. EylUl ayinin sonlarinda ise Avrupa'da biiyik
ve sistemik neme sahip bir bankanin bilancosuna y&nelik endiselerise 6n plana
cikarak, piyasalari olumsuz etkiledi.

Moody’s'in Tiirkiye'nin kredi notunu indirmesi yatirnmcilar acisindan
kismen siirpriz oldu.

Yurtici piyasalara bakildidinda, kiiresel gelismelerin yaninda, kredi notuna dair
haber akisi da oynakliklara sebep oldu. Moody's'in Tirkiyenin kredi notunu
yatinm yapilabilir kategorinin bir kademe altina indirmesi yatinmcilar acisindan
kismen sirpriz oldu. Darbe girisimi sonrasinda 18 Temmuzda Turkiye'yi indirim
icin izlemeye alan Moody's'in indirim yapmayip Turkiye'nin yatinm yapilabilir

seviyedeki notunu muhafaza edecegini diistinen yatirmcilar da vardi. Baz
yabanci yatinmcilanin Tirkiye'de portfoy yatinmi yapabilmeleriicin en cok bilinen
kredi derecelendirme kuruluslarindan en az iki tanesinin Turkiye'ye yatirm
yapilabilir kategoride kredi notu vermesi gerekiyor. Su anda Turkiye Fitch'ten
yatinm yapilabilir kategoride nota sahip olmakla birlikte, Moody's ve S&P'den
yatinm olmayan kategoride nota sahip. Rusya ve Brezilya gibi yatirnm yapilabilir
kategorideki notunu gecmis yillarda kaybeden tlke 6rneklerine bakildiginda,
piyasa performansi ve portfoy akimlari acisindan Moody's'in kararinin negatif
etkilerinin olabilecedi sonucuna varilabilir. Ayrica, Moody'sin notindirimi sonrasinda
bankalarin ve reel sektoriin yurtdisindan yaptiklari borclanmalar daha maliyetli
hale gelebilecektir. Ancak, gelismis Ulkelerde diistk faiz ortaminin daha yliksek
getiri sunan gelismekte olan ulkelere ilgiyi canh tutmasi, Tirkiye icin de bir
tampon olusturabilir. Not indirimine ragmen Hazine'nin Eyll ayindaki yukIt
itfa programinda ihalelere giiclii talep gelmesi bu 6ngdriydi desteklemektedir.

Uciincii ceyregin tamamiicin bilyiime performansinin zayif kalacagi
simdiden anlasiimaktadir.

15 Temmuz darbe girisiminin ilk etkileri finansal piyasalarda kendini gostermisken,
cok gecmeden ekonomiye dair veri akisina yansimalar izlenmeye baslad!.
Temmuz ayinda sanayi Uretimindeki sert daralma yilin tictincti ceyredinde GSYH
bliytimesinin zayif gerceklesecedine dair erken bir uyari oldu. lkinci ceyrege ait
GSYH verisiise, henlizdaha Temmuz ayi calkantisi yasanmadan 6nce i talepte
yavaslamanin basladigini yansitti. Daha 6nceden yilin ikinci yarisinda kredi
blylmesinin hizkazanabilecedi hesaplari yapiimasina karsin, zayif baz etkisinin
oldugu bir donemde dahi yildan yila kredi bilytimesinde ivmelenme olmamasi
ekonomideki hiz kaybinin tek bir ay ile sinirlikalmadiginin gostergesiydi. Dis ticaret
verileri ekonominin yontinl géstermesi acisindan dnemli ipuclari sunmaktadir ve
su anki gorinim AJustos ayinda sanayi tretiminde bir toparlanma olabilecedi
yoniindedir. Ancak, kredi bliyimesine iliskin gidisat ve Eylil ayinda bayram
tatili nedeniile olusan calisma gtindi kaybi ile bir arada degderlendirildiginde,
Uclincl ceyredin tamami icin bilylime performansinin zayif kalacadi simdiden
anlasiimaktadir. Dider yandan, ekonomi yonetiminin soklar karsisinda kullanacaklar
araclari olmasi ve hizli bir sekilde aksiyon gelistirebilmesi riskleri dengeleyici rol
oynamaktadir. Bu kapsamda, BDDK'nin hem bankalarin kredi arzini tesvik etmek
hem de hanehalkinin kredi talebini tetiklemek icin devreye soktudu makro ihtiyati
gevseme adimlarinin ekonomi tizerindeki olumlu yansimalar gelecek aylarda
goriilebilecektir. Borc stokunun ve blitce acidinin, hem uluslararasi standartlarda
hem de kendi tarihsel veri seti icerisinde oldukca disUk seviyelerde seyretmesi,
mali tedbirlerin de devreye sokulmasi agisindan alan tanimaktadir. Yatirim ortamini
tesviketmek, glineydoguda kalkinmayi hizlandirmak veya daha spesifik olarak ticari
arac satin alimlarinda vergi avantaji saglamak gibi projelerin hayata gecirilmesi,
gecmisten beri gelen basiretli mali politikalar sayesinde mimkiin olmaktadir.

Merkez Bankasi ekonomideki yavaslamaya ve finansal kosullarin
siki olduguna dikkat cekti.

Son yillarda soklar karsisinda dayanikl kalabilen ekonominin bu defa ayni
performansi gosterip géstermeyecedinin anlasiimasi 6nimizdeki dénemde piyasa
performansi agisindan da oldukga belirleyici olabilir. Simdilik, Tiirk lirasindaki deger
kaybinin, tahvil faizlerindeki ytikselisin ve hisse senedi piyasasindaki distsn
sinirl kalmasi, kiiresel ortamin destekleyici olmasi kadar, Tiirkiye ekonomisine
dair 6ngoriilerin gorece sadlam kalmasina baglanabilir. Bir yandan da, Eyliil ayinda
piyasa kosullari Merkez Bankasinin faizindirimlerine devam etmesinde de olanak

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran  Temmuz  Agustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
-@- 2011 %4.,9 %4,2 %4,0 %4,3 %7.2 %6,2 %6.,3 %6,7 %6,2 %7.7 %9,5 %10,5
-@—- 2012 %10.,6 %10.4 %10.4 %11,1 %8,3 %8.9 %9,1 %8,9 %9,2 %7.8 %6,4 %6,2
2013 %7,3 %7,0 %7,3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %77 %7.3 %74
-9 2014 %7.8 %7.9 %8,4 %9,4 %89,7 %9,2 %9,3 %89,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2
-@— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7.9 %7,6 %8,1 %8,8
-o—- 2016 %89,6 %8,8 %7.5 %6,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3




tanidi. Moody's'in not indiriminden bir glin 6nce toplanti yapan Merkez Bankasi
25 baz puanlik indirim ile faiz koridorunun st bandini %8,25'e cekerken, Mart
ayindan bu yana yapilan toplam indirim 250 baz puana ulasti. Merkez Bankasi
ayrica sorunlu karsilik indirimiile likidite kosullarini gevsetti. Faiz karari ile birlikte
yayinlan metinde, Merkez Bankasl ekonomideki yavaslamaya ve finansal kosullarin
sikiolduguna dikkat cekerek, 6niimiizdeki donemde daha fazla gevseyebilecedinin
sinyalini verdi. Eyliil ayinda yillik enflasyonun %8,05'ten %7,28% beklenenden
daha sert bir sekilde gerilemesi de faiz indirimlerinin 6ntinl acan bir gelisme oldu.

BIST100 endeksi Eyliil ayinda %0,7 yiikseldi.

Eylll ayinda, tahvil faizlerinde 10 yillik vadede yatay bir seyir olurken, 2 ve 5 yillik
tahvil faizlerinde ise 30 baz puan civarinda diisUs vardl. BIST100 endeksiise %0,7
yUkseldi. Trk lirasi, euro ve ABD dolarindan olusan doviz sepeti bazinda Agustos
sonuna gore %1,8 oraninda deder kaybi yasadi. Boyle bakildiginda, piyasanin
olumsuz haber akisina tepkisi sinirli kalmis géziikse de, asil etkiyi dederlendirebilmek
icindiger gelismekte olan tilkelerle kiyaslama yapmak gerekmektedir. Eyltilayinda,
kur ve hisse piyasalarindasirasiyla %2,4 ve 1,9 daha olumsuz performans olustugu
hesaplanirken, tahvilde ise 5 yil vadede yurticinde faiz diistsu diger gelismekte
olan tilke ortalamalarindan biraz daha belirgindi. Moody's'in indiriminin ardindan,
Fitch'in yatinm yapilabilir seviyedeki tilke notunu dedistirmemesi, risk agirliklarini
bu nota gére dlizenleyen bankacilik sistemi acisindan 6nem tasimaktadir. Fitch'in
bu seneicin belirlenmis bir not aciklama tarihi bulunmamakla birlikte, Tiirkiyenin
kredi notu goriinimiinl Adustos ayinda negatife ceken kurumun herhangi bir
tarihte not aciklama imkani bulunmaktadir. Yurtici glindemi belirleyecek diger
dnemlikonularise hiikimetin bu ay aciklayacadi Orta Vadeli Program'daki bliylime
hedefleri ve Merkez Bankas/nin faiz indirimlerine hangi hizda devam edecedi olabilir.
Yurtdisinda ise, ABD'de baskanlik secimleri, Avrupa'da ise bankalarin borcluluk
sorunlariile Italya gibi bazi Ulkelerde AB palitikalarinailiskin gelismeler nemli olabilir.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 9 AYLIK GETIRILERI (%)

Eyliil ayinda yillik enflasyonun %8,05'ten %7,28'e
beklenenden daha sert bir sekilde gerilemesi Merkez
Bankasi’'nin faiz indirimlerinin oniinii acan bir gelisme
oldu.
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GD1: %100 AHE Grup Istikrar Fonu G0O4: %95 AHE Dengeli Fon + %5 AHE Altin Fonu GY4: %85 AHE Atak Fon + %10 AHE BRIC Plus Fon +
GD2: %70 AHE Grup istikrar Fonu + %30 Grup Ozel Sektér GO5: %65 Grup Ozel Sektér Borclanma Araclari Fonu %5 AHE Altin Fonu
Borclanma Araclari Fonu + %30 AHE Grup Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu GY5: %95 AHE Atak Fon + %5 AHE Altin Fonu
GOB6: %95 AHE Alternatif Kazang Fonu + %5 AHE Altin Fonu GY6: %95 AHE Grup Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu

Kapak Fotodrafi: Canan Cicek - Kadin Gozliyle Hayattan Kareler'l5
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

Son Dokuz Ayhk Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

2011
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2016 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Fonu

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik

Yatinm Fonu
Dustik Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
144.648
%16,01
619.669.704
0,038694
%0,86
0,02
0,001 adet

0,03

213 0,02

7,38 0,02

731 0,02

8,20 -
9,68 0,02
10,01 0,02
3,24©5,30@ 0,02
3,575,63@ 0,02
513 0,02

6,03 0,02

6,47 0,02

8,50 0,02

5,66 0,02

7,33 0,02
270,81 0,04
326,73 0,03

Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TLdir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Kamu Borclanma Araclari
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari

Emeklilik Yatinm Fonu
Dustik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
103.636
%7,98
202.564.950
0,025398
%1,44

-0.17

0,001 adet

Performans Bilgileri (%) - Standart Sapma - Standart Sapma Getiri Standart Sapma - Standart Sapma

142
8,95
11,65

10,39
2,37%0,380
3,2600,710

8,61

11,10
2,04@1,16®
2,89@1,51®

12,70

15,67

313
4,69
148,98

235,05

0,32
0,40
0,26
0,33

0,25
0,24
0,08
011
013
0,15
0,10
0,09
0,12
0,12
0,20

0,18

olclti: &
Fonun karsilastirma olctitti %62 KYD O/N Repo Fonun karsilastirma Blgtitd: %85 KYD Kamu

Endeksi (Briit) + %34 KYD Kamu i;onrglanma
Araclar Endeksi 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektor
Borclanma Araclar Endeksi Sabit + %2 KYD 1

Ic Borclanma Araclari Endeksleri TUM + %2
KYD OST Endeksi Sabit + %2 KYD OST Endeksi
Dedgisken + %4 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
TL + %5 BIST 100 Endeksi + %2 KYD O/N

Repo Endeksleri Brit' tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden borglanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
9%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada

islem goren bankalar veya yatinm yapilabilir

seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araclari ve %0-20 TL cinsinden

vadeli mevduat-katilma hesabidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

Dustik Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
1.028.613
%>5.,63
1376.171.748
0,012219
%0,28
-0.13
0,001 adet

0,41

1,35 0,42
10,65 0,33
11,96 0,35
10,92 -
-0,200 0,259 0,39
0,1000,440 0,37
15,20 0.29
16,72 0,32
22,19 0,36
26,38 0,36

Fonun karsilastirma 6lciitl; %92 KYD TL Bono
Endeksleri Tim, %1 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit, %5 BIST-100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL ve %1 KYD OST
Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortaklidi senetleri veya kira sertifikalari,
%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Turk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat, katiima hesabi,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Dustik Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

32.850
%3,00

38.209.862

0,012757
%0,29
-0,02

0,001 adet

0,10

2,53 0,07
718 0,09
7,34 0,07
7.45 -
4,8502,890 0,08
0,1203,380 0,28
11,19 0,10
16,68 0,32
27,57 0,14
24,86 0,29

Fonun karsilastirma olctitti %96 KYD Kira
Sertifikalari Endeksi (Kamu), %1 Katilim 30
Endeksi ve %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
(TLydir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katiim 30 Endeksindeki paylar ve
%0-15 Turk Lirasi cinsinden katilma hesab,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen faiz geliriicermeyen
borglanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalaridir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 01.05.2006 30.04.2013 30.04.2013
%2,50 %0,82 %5,56 %0,15

icindeki orani®

Portfoy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

ireysel Emeklilik'te
giniz her 100TL,

Devlet Katkisiyla 125TL!

Tiirk Ozel Sektsr
Borclanma Araclari

%42,61

Tuirk Ozel Sektér TUrkIOze\ Sektb‘r Ters Repo Katilma Hesabi
Kira Sertifikasi Vadeli  Borclanma Araclari BIST Paylar %051 %0,58
: - ylari LA "
%082 Tatwi-Bono Meudust %31 i Sertifkas 95,10 Kira Sertifikas! Turk Ozel sekttr | 8T Payin
%1.96 %1036 N\ Vadel Mevduat 0,35 9 o
BIST Paylari %0,93
92,89 %1267
Ters Repo ’
Ters Repo 9%0,58
%36,79
o Tahvil-Bono Kira Sertifikasi
Vadeli Mevduat oonelSono %81,37 995,07
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30 Eyliil 2016 AHE Dengeli Fon?® @1 AHE Gelismis Ulkeler Esnek Fon® AHE Alternatif Kazang Fonu @ ALE gfs‘l:ls;:(;g;ﬁgﬁ!f"ma

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Fon

Son Uc Aylik

i Benchmark

Fon

Son Dokuz Aylik Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

2011
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2016 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
404.489
%31,63
1.658.955.316
0,052447
%1,71
0,01
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blytime
Amacl ikinci Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Biiytime Amacli Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
60.247
%4,10
146.590.071
0,035741
%1,68
0,00
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Alternatif Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Gelir Amaclh Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu

OrtaRisk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
65.571
%1,51
220.561.561
0,014585
%1,57
-0,03
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel
Sektor Borgclanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu

(Ozel Sektdr Borclanma Araclari Fonu

OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
121.979
%13,10
193.874.100
0,014802
%1,42
-0.14
0,001 adet

Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma

1,05 0,38

2,10 0,03

7,45 0,30

714 0,02

9,16 -
1,200-1,16@-3,77® 0,50
116©-0,45@-2,19® 0,47
16,22 0,42

19,05 0,46

-4,45 0,60

-3,58 0,61

24,57 0,32

26,13 0,32

-10,65 0,52

-2,60 0,47
385,44 0,49
466,50™ 0,50™

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo
Briit'tlr.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

7,42 064
6,58 0,60

4,66 071

4,18 0,75

6,34 -
17,44 0,88
18,72 0,89
0,48198,62 0,65
-01398,80® 0,69
34,87 0,58
36,11 061

4,26 058

331 0,58

9,62 0.86
18,08 0,86
232,51 0,74
245,55 074

Fonun karsilastirma dlctitti %35 Dow Jones
Industrial Endeksi (INDU) + %35 Dow

Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %10
Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet

0,88 0,42
1,68 0,39
6,20 0,35
6,45 0,30
777 -
2,65 0,35
12,74 0,22
1,90 0,41
18,08 0,34
-3,49 043
43,02 0,35

Fonun karsilastirma dlctitti %65 BIST-KYD

Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %10 Bloomberg Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %25
ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri  BIST Katilim 30 Endeksi, %5 BIST-KYD Kira

Endeksi (USG3TR) + %4 KYD Kamu ic
Borclanma Araclar Endeksleri 91 Gin + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel
Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit + %1
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %60-90
yabanci sirketlerin paylari, %0-30 yabanci 8zel
veya kamu borclanma araclari, %0-20 devlet

Sertifikalari Endeksleri (Ozel) ve %5 BIST-KYD
1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)dir.

ic borclanma araclari, %0-10 ters repo, %0-20 Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Turk 6zel sektor borclanma araclari, %0-10
Takasbank para piyasasi islemleri ve %0-25
vadeli mevduat/katilma hesabidir.

2,61 0,03

2,71 0,03
0,81@5,51® 0,07
0,840©7,52® 0,03
0,97016,77® -
1,08@6,73M 0,07
1,226,940 0,08
10,23 0,06
11,82 0,07
4,21 0,08

592 0,07
41,29 0,07
49,39 018

Fonun karsilastirma dlctitti %50 BIST-KYD
(Ozel Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit +
%45 BIST-KYD Ozel Sektér Borclanma Araclari
Endeksi Dedisken + %5 BIST-KYD O/N Repo
Endeksleri Briit'tiir.

Yatirim stratejisi bant araligi bulunmamaktadir.

Portfoyiin toplam portfdyler
icindeki oran1

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Tiirk Ozel Sektdr  viOP Nakit Teminat
Bor¢lanma Araglari 050,58

9
%5.52 Yatinm Fonu
Takasbank Para — %1,98
Piyasasl Islemleri BIST
%1,52 \ Paylari
Vadeli Mevduat \ %19,25
%23,08
Ters Repo
%0,24 /
Kira Tahvil-Bono
Sertifikas %46,93
%0,90
- Finans
Diger
9%27,94 %37,05
G M‘Yat,Ort.,(
%8,62
Gida & Sigorta
1!
berakende Holdng. 541021
" %391

Tahvil-Bono
%021 1ors Repo

|- %0,51
__ Eurobond

%10,98

VIOP Nakit

Teminat

%0,81
Vadeli
Mevduat
%9,31

—

Yabanc Sirket Paylari
%78,18

Finans
%14,37

Teknoloji
%16,75
‘ Makina-

Techizat

Dider
%39,61

%705
Gda& llag
Perakende %8.82
%13,40

Tiirk Ozel Sektsr

Katima Kira Sertifikas

Hesabi 70800 BIST
%789 Paylar
Kira %25,87
Sertifikas
usb
%1,76
Kira Sertifikas
%55,88
. Kimya
Diger %17,65
%23,61
Ulastirma
%12,27
Gida & Demir-Celik
Perakende Sanayi
%22.87 . %9,83
Otomotiv
%13,77

%6,70 %0,59 %0,89 %0,78

Tahvil-Bono  Ters Repo

%0,09 %0,71
Tirk Ozel Vadeli
Sektdr Mevduat
Borclanma 218,46
Araclari
%80,74

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



30 Eyliil 2016 AHE Dinamik Esnek Fon @2 AHE Altin Fonu® AHE Atak Fon @2 AHE BRIC Plus Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Fon

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

Son Dokuz Aylik ~ Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

2011
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2016 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Halka Arz Tarihi 30.04.2012 30.04.2013 27.10.2003

toplam portfoyler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

16.789
%3,33
45587172
0,013686
%1,71
0,00
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
0,78 0,47
2,10 0,03
7,00 0,41
7,14 0,02
8,71 -
-1,31 0,42
12,22 0,34
-2,59 0,48
30,98 0,40

Fonun esik degeri %100 BIST - KYD O/N
Endeksleri Briit'tlr.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Altin

Emeklilik Yatinm Fonu

Altin Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

125.851
%17,74
243534913
0,013726
%0,97
-0,22
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
4,32 0,82
4,56 0,80
24,75 1,02
27,10 1,03
25,57 -
11,300-1,340 0,85
12,02%-0,760 0,86
6,04 0,91
8,77 0,92
37,31 0,93
49,22 0,96

Fonun karsilastirma olctitti %95 KYD Altin

Fiyat Endeksi Agirlikl Ort. + %5 KYD 1 Aylik Kar

Payi Endeksi (TL)dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-

100 altin ve altina dayali sermaye piyasasi
araclari, %0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasasi araclari, %0-20 kira sertifikalar,
%0-20 faiz geliriicermeyen yatirnm fonu ve
borsa yatinm fonu katilma paylari, %0-20
Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-20 faiz
geliriicermeyen Tirk 6zel sektor borclanma

araclan %0-20 faizsiz varliklara dayali menkul

kiymetler ve gayrimenkule dayali sermaye

piyasasi araclari ve %0-20 katilma hesabidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blylime
Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blylime
Amach Yiikselen Ulkeler Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Biiytime Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Btylime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm

Fonu
Yiksek Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

203.076
%10,73
769.960.719
0,071787
%]1,74
0,00
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
013 0,74
2,10 0,03
6,34 0,55
714 0,02
8,05 -
-4,49 0,54
12,95 0,45
-3,70 0,79
34,41 0,53
-23,34 1,05
554,87 0,78

Fonun esik degeri %100 BIST - KYD O/N
Endeksleri Briit'tdr.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

Fonu
Yiksek Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

24.829
%0,43
67.885.193
0,015653
%1,90
0,01
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

14,18 0,93
11,84 0,80
28,40 1,24
2791 1,07
3011 -
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
1,74 1,05
11,42 0,99
8,92 0,94
7,64 114
7,28 1,02
-11,58 1,47
-7,58 1,35
52,28 1,21
67,05 111

Fonun karsilastirma dlciitli %22 Hang Seng
Endeksi + %22 MICEX Endeksi + %22
Bovespa Endeksi + %22 Sensex Endeksi + %2
MSCI EM (Morgan Stanley Emerging Market)
Endeksi +%5 KYD 91 Giinltik Bono Endeksi +
%4 KYD O/N Repo (Briit) Endeksi + %1 Fon
Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir
aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endekstir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %70-
100 yabancr hisse senetleri ve Amerikan-
Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR), %0-20
yatinm fonlari, %0-30 kamu borclanma
araclari, %0-30 yabanci 6zel veya kamu
borclanma araclari, %0-30 ters repo, %0-20
borsa para piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduattir. Vadeli mevduat, ters repo ve borsa
para piyasasl islemleri yatirim stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

30.11.2010

%0,27

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihimi

Tiirk Ozel Sektdr
Borclanma Araclari

%19,04 BIST Paylari
%29,62
Vadeli
Mevduat
%23,95
Tahvil-Bono
Ters Repo %22,40
%4,99
Telekomiinikasyon
%11,12
Finans Holding
%27,34 %14,38
Petrol
%8,44
Diger Gida &
e85 k102
610,

Tiirk Ozel Sektor

Tiirk Ozel Sektor .
Bordanma Araclari  VIOP Nakit

VIOP Nakit
Teminat  Tahvil-Bono

Kira Sertifikas 5:3 iimﬁkasw %11,35 Iemmat Vadeli %051 %0,61
%1,95 ’ Takasbank Para %0.96 Mevduat Ters Repo
Piyasasi \s\ernlen %8,42 %2,52
%7,71
BIST Paylar
Vadeli o
Mevduat %37:43
%23,46
TersRepo__
Altin %0,17
%97,61 Kira Seruﬁkas‘ ;:';;"7;30“0 Yabana Siket Paylan
%1,19 %87,94
Diger Finans Diger
%2313 204028 Borsa Yatinm 28,45

Fonlar
%958 \

G.M.Yat.Ort, ' .
e~ w02
620,
Gida& Petrol
Perakende 929,34

%6,96 Telekominikasyon
Demir- %6,14

Celik

Sanayi

%5,87

Holding Sigorta
%1586  %6,98



30 Eyliil 2016

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Son Uc Aylik
£y Benchmark

Fon

SonDokuz Aylik ~ Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

2011
Benchmark
F

Halka Arz- on

2016 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

AHE is Bankasi istirak
Endeksi Fonu 2

AHE Grup Bono
Fonu ™ ®)11)(13)
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amacli
Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

AHE Grup istikrar Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amacli
Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu
Dusiik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Gelir Amach Kamu Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Dustik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Endeks Emeklilik Yatirim Fonu

Yiksek Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

AHE Grup Eurobond Fonu® AHE Grup Hisse Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amacl Gruplara Yonelik Blytme
Karma Bor¢lanma Araclari Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Emeklilik Yatinm Fonu Yatirim Fonu

Gelir Amacl Karma Borglanma
Araclar Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Buytme Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

Yiksek Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

11967 19511 28878 4414 10972
%1,21 9%3,24 %3,98 9%1,01 %104
32072958 141249.044 198121726 32,886,884 53.739.296
0,026602 0,043538 0,049752 0,032509 0,051786
%1,52 9%0,79 9%0,78 %0,84 %0,83
0.0 -0,02 -0,04 -0,02 0,01
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart mm Getiri Standart Getiri Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

0,68 145 240 0,04 145 032 236 027 1,01 161
120 145 238 0,04 189 0.25 252 0.26 -063 152
9,38 119 8,22 0,03 06509900 027 781 0.29 747 132
6,82 118 8,35 004  08L010330 022 796 0.28 714 130
1082 - 9,01 - 07401053® - 8,65 - 830 -
13083 oss 08607740 004 16030 032 415013800 047 1320-12010 131
LO0O-083 o3 08508110 005 WATLal 030 382012840 046 009914840 131
2039 0,57 8,99 0,04 1394 0.26 15,07 045 30,32 117
19,89 0,93 984 0,06 16,08 029 17,33 050 26,82 126
-4,54 0,79 541 0,06 -028 0,30 1035 0,45 11,94 165
4,92 084 6.10 0,08 019 030 1389 0,47 1344 179
3107 042 1015 0,04 14,49 0.10 11,09 028 57,92 0,94
30,14 0,44 10,99 0,05 1567 ol 1292 031 53,46 105
-6,37 061 6,57 0,04 503 0,10 19,06 0,48 -26,59 152
6,14 067 6,96 0,05 471 012 2014 0,50 -20,98 164
164,49 081 290,27 0,06 349,96 021 191,95 055 44186 146
16128 085 308,09 0,05 359,27 0.20 322,62 058 283,70 164

Fonun karsilastirma olctitt %45
BIST - KYD Kamu i¢ Borclanma
Araclari Endeksleri Tum + %35 BIST
- KYD Kamu ic Borclanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST -
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5
BIST -KYD Ozel Sektor Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %5 BIST-
KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi
+ %5 BIST- KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi TLdir.

Fonun karsilastirma dlctitti %85
KYD Kamu ic Borclanma Araclari
Endeksleri 182 Giin +%9 KYD O/N
Repo Endeksi Briit + %3 KYD Ozel
Sektor Borglanma Araclari Endeksi
Sabit + %3 KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun karsilastirma élgiitl %95
Is Bankasi Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD O/N Repo Endeksi Briit
olarak belirlenmistir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-%100 BIST'te

islem Goren, is Bankasi istirakleri
Endeksinde Yer Alan Sirket Paylari,
%0-%10 Ters Repo ve %0-%10
Takasbank Para Piyasasl islemleridir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

Fonun karsilastirma 6lciiti %35

KYD Eurobond Endeksi (USD-TL) +
%35 Eurobond Endeksi (EUR-TL) +
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit +
%5 KYD Kamu i Borclanma Araclari
Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL + %20
KYD Ozel Sektor Borclanma Araclari
Endeksi Sabit'tir.

Fonun karsilastirma dlctitti %90
BIST 30 Endeksi + %4 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %5 KYD Kamu ic
Bor¢lanma Araclari Endeksleri 91 Giin
+ %1KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi TLdir.

Fonun yatirim stratejisi bant
araliklari; %80-100 BIST'te islem
goren sirket paylari, %0-20 devlet
ic borclanma araclari, %0-10 ters
repo, %00-10 Takasbank para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katiima hesabi, ters repo
ve Takasbank para piyasasi islemleri
yatirim stratejisi bant araliklari
toplami %0-20 olacaktir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %60-80 T.C. Hazinesinin
ihrac ettidi yabanci para cinsinden
dis borclanma araclari, %0-20 devlet
ic borclanma araclari, %20-40 Tirk
Ozel sektdr borclanma araclari, %0-
10 ters repo, %0-10 Takasbank para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduat/katiima hesabidir.
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Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Fon

Fon portfoytintin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 giin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfdytin ortalama vadesi 45 giinti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma
araclarinin ve ters reponun orani toplami, fon portfoytiniin en az %80'i olacaktir.

Fon portfoyt agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araclarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risk alinmamaktadir.

AHE
Standart
Fon

Fon portfoytiniin en az %80'i ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Trk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde
BIST 100 endeksine dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem goren bankalar veya yatinm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoyt agirlikli olarak Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Trk Lirasi cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu
araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktadr. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatinm yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettigi
fiyattan istendigi anda satilamamasi likidite riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun ytktmltiliklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina
yatinm yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski distkttir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portfdytinde degisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa kosullarina

bagli olarak sinirli da olsa pay riski tasiyabilmektedir. Fon borsada islem géren bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim
yapabildiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

Fon portféytiniin en az %75'i T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortaklidi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfgytine, fon
portfoyiiniin en fazla %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Katiim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katiima hesab, borsada
islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari da portfdye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temetti geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portfoyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan
olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile paylara yatinm
yapabilmesine bagli olarak firma, kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

AHE
Alternatif
Katki Fonu

Fon portféytiniin en az %75'i T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, fon portfoytiniin en fazla %15' oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir.
Yine izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tuirk Lirasi cinsinden katilma hesabi, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalar da portféye dahil edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portfoyti agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yonetiminde
risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

AHE Dengeli
Fon

Fon portf8ytiniin tamami degisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclari, BIST'te islem goren sirketlerin paylari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfdyi T.C. Hazine Miustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen
tlim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikli olarak devlet i¢ borclanma araclari, BIST'te islem goren sirketlerin paylari ve
ters repodan olusturulmaktadir.

Fon portfdyii agirlikli olarak borclanma araglari ve BiST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve ézel sektor borclanma araclart ile
BiST'te islem goren sirketlerin paylarina yatirim yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Gelismis
Ulkeler
Esnek Fon

Fon portféyd, agirliki olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyti agirlikl olarak ABD ve Avrupa Birligi Ulkeleri
kamu ve/veya 6zel sektor yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytine, gelismis tlkelerin likiditesi fazla, piyasa dederi yliksek, sektdrtinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tlkelerin
borclanma araclari alinip, satiimakta, sermaye kazanc elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfoyi agirlikl olarak Amerika ve Avrupa birligi tlkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis Uilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki
degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kredibilitesi yiiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde,
cesitlendirme ve vadeli islem sézlesmeleri yapilarak risklerin asgariye indiriimesi amaclanmaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir**

AHE
Alternatif
Kazanc Fonu

Fon portfdytintin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tiirk 8zel sektér borclanma araclarindan, "kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlii varlida dayali menkul kiymetler” ile "katilim bankasi hesaplari”, altin, altin

ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katiim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektor borclanma araclarina “yatinm yapilabilir kredi
derecesi” (S&P BBB Notu ve diderleri icin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portfoytinde varlik dagiimlari hisse senedi yatinmlari dahil portféy yoneticisinin beklentileri
ve i¢ tliztik kisitlan dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Fon portfoyii agirlikl olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrag edilecek her tiirlii varlida dayal menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan
olusmaktadir. Fon yonetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlari, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile
hisse senetlerine yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indiriimektedir.

_ AHE
Ozel Sektor
Borclanma
Araclari
Fonu

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytiniin en az %80'i Tiirk 6zel sektr borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik
Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tiirk ozel sektor sirketlerinin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga
dayali menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katilma hesaplarina fon portfoytintin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Muistesarligi ve/veya dzel sektor tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina
dayali ters repolara ve Takasbank para piyasasi islemlerine portfdyintin %10'u kadar yatinm yapabilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynag olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Dinamik
Esnek Fon

Fon, ana strateji olarak anaparay belirli bir oranda korumay hedeflerken BIST 30 Endeksinin yiikselisinden faydalanmayi amaclar.

Fonun 6zel yatinm teknidi akademik literatiirde Sabit Oranli Portfty Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfoy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan bir portfoytin, bu iki varlik grubu
arasindaki dagilimini stirekli yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda glivence altina almayi hedefleyen dinamik portféy yénetimi teknididir. Yatinmcinin birikimleri “en iyi gayret esasi”
cercevesinde koruma altina alinir. Riskli varliga yapilacak yatinmi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portfdyti agirlikli olarak BiST'de islem goren hisse senetleri ve kamu
borclanma senetlerine yatinm yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin riskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir. Fonun yatinm stratejisine ait daha detayl bilgi, stirekli
bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

AHE
Altin Fonu

Fon portfdytiniin en az %80'i altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfdyline yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yliksek ve risk seviyesi distik olanlar tercih edilir. Fon, altin
fiyatlarinda olusacak dedisimleri yatinmcisina ytiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlari acisindan dengeli ve siirekli gelir akimi yaratmay hedeflemektedir.
Ayrica fon TL, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilir. Normal kosullarda agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusan bir portfdy dagilimi ile fon hedefine ulasmaya calisir.

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatirim araclarina asadida belirtilen kisitlar dahilinde yatirim yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatirim yapabilir. Fon portféy
agirlikh olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir. Altin fiyati
ve doviz kurlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatinm
yapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektdr, firma ve likidite riski bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki dedisimlerden kisitl da olsa etkilenir.

AHE
Atak Fon

Fon portfytintin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu ve 6zel sektor borclanma araclari, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birligi Ulkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ile ters repodan
olusturulabilmektedir. Fonun karsilastirma olctitl yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfdy dederini arttirmayi amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylari, T.C. Hazine Mstesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen
ttim devlet ic ve dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en yiiksek olant hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyu agirlikli olarak
ters repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ve Tiirk kamu ve 6zel sektoriintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak i ve dis borclanma araclari, ulusal sirket paylari, yabanci 6zel veya kamu bor¢lanma araclari ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde yiiksek derecede faiz, enflasyon, kur

riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile sirket paylarina yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla yiiksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
BRICPlus
Fon

Fon portfytiniin en az %80 gelisen tilkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen tilke hisse senetlerine yatirim yapan Yatirim Fonlarindan (borsa yatirim fonlari
dahil) olusturulmustur. Gelisen tilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, finansal acidan gticli, biytime
potansiyeli olan ve gelisen tlkelerde faaliyetleri olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR'leri ile yatinm fonlarina yatirim yapilacaktir. Fon, gelisen tlkelerdeki sirketlerin bytime oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon portfdyiine, gelisen tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon oncelikli olarak
yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temett verimi yiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir.

Fon portfoyti agirlikl olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tlkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

AHEis
Bankasi
Istirak
Endeksi
Fonu

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfdytintin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi
hedefleyen “Endeks Fon"dur.

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak is Bankasi istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon y8netiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclar asagida yer alan formiile uygun olarak yapilan
hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin dederi ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla secilir.

Korelasyon katsayis, belirli bir donemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile -1 arasinda bir deger olup, fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan fon
izahnamesindeki korelasyon formiltine gore hesaplanir.

Baz alinan endeks is Bankas! istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. s Bankasi A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl pay bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren
sirketlerden olusmaktadir. Endekste yer alacak pay senetlerinin belirlenmesi ve giincel listelerin Borsa Istanbul A.S.'ye génderilmesi Is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, endeksin endeks kurallarina gore hesaplanmasi ise Borsa
Istanbul A.S. tarafindan yapiimaktadir. Endeks degeri, endekste yer alan hisseler, anilan hisselerin agiriiklari, endeks iceriginin gtincellenme sikligi ve endeks ile ilgili diger detayl bilgiler Is Portfdy Yonetimi A.S/nin internet sitesinde
(www.isportfoy.com.tr) yer almaktadir. Is Bankasi Istirakleri fiyat endeksinin ginliik degeri ayrica veri dagitim kanallarinca da yayimlanmaktadir. (Endeks Kodu: ISIST)

Fon portféyt agirlikl olarak, dedisen piyasa kosullarina gore kamu i¢ borclanma araclari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyti agirlikli olarak ters repo ve devlet ic borclanma
araclarindan olusturulmaktadir. Portféyde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir.

Fon portféyt agirlikl olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde distik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag
edilen Uc aylik devlet ic borclanma araclariyla uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma araclarinin faiz oranlarindaki degdisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan
dolay duistik derecede kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak
asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytintin en az %80'i ters repo dahil devlet ic borclanma araclarindan olusturulmustur. Fon, agirlikli olarak ikincil piyasada islem
goren T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi belirlenirken agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan
piyasaya ihrac edilen devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen 1-3 yil vadeli devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesine de
portfdy olusturulurken dikkat edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynagi faiz gelirine dayanmaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak kamu borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi, T.C.
Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir.
Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatirim yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve dedisken getirili tahvillere yer
verilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Grup
Eurobond
Fonu

Her birinin degeri %20'den az olmayacak sekilde, fon portfdytintin en az %80'i T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden borclanma araclarindan ve Turk 6zel sektor borglanma araclarindan
olusturulmaktadir. Fon portfoyd, T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.

Fon portfoyti agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Dolar ve Euro cinsinden kamu ve 6zel sektor borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolar'i ve/veya
Euro cinsinden Eurobondlarin getirilerinden faydalanilmaktadir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdytin getirisini etkilemektedir. Fon 6zel sektor borclanma
araclarina da yatinm yapmaktadir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoyiintin en az %80 BIST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyt agirlikli olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay
piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portféy(ine likiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadr.

Fon portfdyd agirlikli olarak BIST-30 endeksine dahil olan sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagl olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler
fonun getirisini etkilemektedir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

* Fon portfoyline riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma 6lctitiine uygun olmasi

zorunludur.



