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Tiirkiye s Bankasi kurulusudur.



Yiksek biiylimeye enflasyonda katilik ve cari acikta artis eslik etti

Mart ayinda kiiresel risk
istahini sinirlandu.

Mart ayinda ABD Baskani Trump'in
ozellikle Cin'den ithal edilen bazi
Uriinlere vergi uygulanacagini
aciklamasiyla baslayan ve Cin
yOnetiminin misillemeleriyle devam
eden korumaci ticaret politikalarinin
yayllabilecedi endisesi kiresel
risk istahini sinirladr. ABD ile
Cin'in mizakere ederek makul bir
zeminde bulusacadi ve tiim bu
onlemlerin simdilik kiiresel ticaret
hacminde 6nemli bir zayifliga yol
acmayacaginin dederlendirilmesi
ise piyasalari bir nebze rahatlatti.
ABD Merkez Bankasi (Fed) mart ayindaki toplantida piyasa tahminleri
dogrultusunda 25 baz puanlik faiz artinmi yaparken, Fed Uyeleri bu
yil ilave iki faiz artirimi yapilacagina dair projeksiyonlarini korudular.
Toplanti 6ncesinde Fed'in bu yil toplam Uc faiz artirim 6ngérisin
dorde ytikseltebilecedi dederlendiriimekteydi. Bu beklenti tam olarak
karsilanmasa da, Fed'in 2019 ve 2020 yillarina dair faiz projeksiyonunu
daha fazla faiz artinrmini yansitacak sekilde glincellemesi Fed'in daha
siki bir politikaya dogru ilerledigini yansitmasi acisindan sahin unsurlar
iceriyordu. Son dénemde yayinlanan veriler de Fed'in bu durus degisikligi
ile uyumluydu. Cekirdek PCE enflasyonu yillik olarak subat ayinda %1,6
olurken, mart ayi itibariyla baz etkisi yardimiyla enflasyonda daha ylksek
seviyelerin gorllebilecedi degerlendirildi. GSYH blyimesi gectigimiz
yilin son ceyredinde yilliklandiriimis olarak %2,9 ile bir 6nceki ceyrekteki
%3,2'ye kiyasla hafif hiz kaybetse de, alt kirilimlarda kisisel tiketim
harcamalari glicliydd. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mart ayindaki
toplantida ileriye dair yonlendirmesinde dedgisiklik yaparak, varlik
alimlarinin gerekirse stire veya miktar olarak artirilabilecegine dair ifadeyi
karar metninden cikardi. Euro Bélgesi'nde makroekonomik veri akisi ise
ozellikle iktisadi aktivite tarafinda en iyinin geride kaldigini distindtrdd.
GSYH blytimesi 2017 yilinin son ceyredinde yildan yila %2,7 ile ticinct
ceyrede gore degdismedi. Ancak bélgede bilylimenin 6ncii gostergesiolan
PMI verileri subat ve mart aylarinda st Uste gerilerken, iktisadi faaliyette
2017'nin basindan bu yana en zayif bliylime hizina isaret etti. ABD'de
de bilesik PMI verisinde dUisls kaydedilirken, kiiresel imalat PMI subat
ayindaki 54,1 seviyesinden mart ayinda 53,4'e geriledi. PMI verisinin
subat ayindaki diistisiini derinlestirmesi ve kliresel capta neredeyse tlim

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

bolgelere yayilmasi, risk istahinda son ddnemde gortilen zayiflamanin
surebilecedini distndtrdd.

BiST 100°de mart ayinda aylik bazda %3, 4'liik diisiis vardi.
Bdylece gelismekte olan Ulke piyasalarina portfdy akimlar mart ayinda
hiz kaybetti ve Ozellikle yerel para cinsi tahvillere olan ilginin disuk
oldugu gortildi. ABD'de 10 yil vadeli tahvil faizinde mart ayinda nceki
aya gore 13 baz puanlik disUs vardi. Dolar endeksindeki gorece zayif
seyrin mart ayinda stirmesi ve ABD tahvil faizinde diisls olmasi, ticaret
endiseleriyle sinirlanan risk istahina ragmen portfoy akimlarinda cok sert
bir duraksama olmasini engelledi. MSCI gelismekte olan tlkeler hisse
senedi endeksinde mart ayinda aylik bazda %Z2'lik gerileme vardi. Giiney
Afrika, Macaristan, Brezilya, Hindistan ve Rusya'dan olusan dlkelerin uzun
vadeli tahvil faizlerinde ortalama 20 baz puanlik dUsUs olurken, Tiirkiye'nin
benzer vadeli tahvil faizinde ise 60 baz puanlik artis olmasi gérece zayif
performansin isaretiydi. Bahsi gecen Ulkelerin para birimlerinde dolara
karsi %0,5'lik deder kaybi yasanmasina karsilik, TL'de ABD dolari ve
eurodan olusan kur sepetine karsi %4,6'lik belirgin bir kayip vardi. Yurt
icinde 23 Subat ve 23 Mart araliinda yurt disi yerlesiklerin portfdy
yatinmlariniazalttidi gordildd. Bu dénemde hisse senedi piyasasindan 0,1
milyar dolar, tahvil piyasasindan 0,3 milyar dolar ve eurobond piyasasindan
0,4 milyar dolarlik portfdy cikisi oldu. BIST 100'de ise mart ayinda aylik
bazda %3,4'IUk dUsds vardi.

TUFE enflasyonu mart ayinda oldukca sinirh bir diisiis ile
%10,23 oldu.

Yurticine bakildidinda, gticlti seyreden biiylime ve bu biiylimenin ytiksek
cari acik ve enflasyon gibi yansimalar 8n plandaydi. TUFE enflasyonu
yillik olarak subat ayindaki %10,26'dan mart ayinda %10,23'e oldukca
sinirli bir diists kaydederken, alt kinlimlarda gida, enerji, alkolll icecekler,
tUtlin ve altin gruplarinin yillik enflasyonunda ytikselis vardi. Bu kalemleri
haric birakan cekirdek-C enflasyonu ise yillik olarak subat ayindaki %11,9
seviyesinden %11,4'e geriledi ve tahminlere kiyasla daha olumlu bir
gorintmu yansittl. Ancak yine de, mart ayinda Turk lirasinda kur sepeti
bazindaki belirgin deger kaybi 6niimlizdeki donemde enflasyona
yanslyabilecedinden, Merkez BankasI'nin kisa vadede olmasa da ileriki
aylarda bir faiz tepkisi verme ihtimali masada bulunmaktadir. Merkez
Bankasi'min mart ayi basinda faizde degisiklige gitmezken, Banka'nin
cekirdek enflasyona vurgu yapmasi 6nemliydi. Merkez Bankasi'nin
enflasyonun ana egiliminin ylksek seyrettigini belirtmesi, enflasyondaki
distise ragmen bankacilik sistemine tim fonlamanin bir stire daha
%12,75 seviyesindeki Gec Likidite Penceresi (GLP) faizinden sadlanacagini

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran  Temmuz  Agustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
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%8
-
%6 >
%4
Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
2013 %7,3 %?7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %7.7 %7,3 %74
-0— 2014 %7,8 %79 %8,4 %9,4 %89,7 %89,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2
-&— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7.9 %8,1 %7.2 %6,8 %71 %7.9 %7.6 %8,1 %8.8
-@— 2016 %89,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7.6 %8.8 %8,0 %73 %?7.2 %7.0 %8.,5
-0— 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %]11,9 %]11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-o— 2018 %10.,4 %10,3| %10,23




disinduirdl. Ayrica, Merkez Bankasi her (i¢ ayda bir yayinladigi TL uzlasmali
vadeli ddviz satim ihaleleri takviminde, ihalelerin sikigini artirarak Tiirk
lirasindaki deder kaybina karsi 8nlem niteliginde bir adim atti. Takvimde
bu ihalelerin biiytkliginin ilk ceyredin sonundaki 4,1 milyar dolardan
ikinci ceyredin sonunda 5,3 milyar dolara ulasacadi hesaplandi. Sistemdeki
yabanci para likiditesini artiracak bu hamle yine de kurda énemli bir
iyilesmeye yol acabilecek dlizeyde dedildi.

Tiirkiye ekonomisi 2017 yilinda %7,4°liik oldukca giiclii bir
biiyiime orani kaydetti.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilinin son ceyreginde yildan yila %7,3,
yilin timinde ise %7,4'lik oldukca gticlt bir blylime orani kaydetti.
GSYH biytmesi 2016 yilindaki %3,2'ye gére hizlanirken, bliylime
kompozisyonunda 2017 yilinin genelinde hane halki tiiketimi ve sabit
sermaye olusumunun kayda deger katkilar dikkat cekti. Bu yila dair 6nci
gostergeler ise gerek mali ve makro ihtiyati tesviklerin destediyle, gerekse
de ihracatin katkisiyla biiylime oranindaki ylksek seyrin sirdigtni
yansittl. Ocak ayinda sanayi Uretimi arindinlmamis olarak yildan yila %12,9
artarken, imalat sektorii aktivitesi hakkinda fikir veren imalat PMI 2017 yili
son ceyregine gore sektor aktivitesinde daha giicll bir gériiniime isaret
etti. Ancak, mart ayinda sanayi tretimi icin Oncli gosterge niteliginde olan
altin ve enerji disiithalat bliylimesi 6nceki aylara kiyasla oldukca zayifti. Bu
durum bliylmenin bir miktar ivme kaybederek cari acikta ve enflasyonda
disise yardimci olabilecek daha ilimli bir patikaya ilerleyebilecedini
distnduren ilk sinyallerden biriydi. Cari acik ise 12 ay birikimli olarak
belirgin bir yikselisle Aralik 2017'deki 47,2 milyar dolardan ocak ayinda
51,6 milyar dolar ile GSYH'nin %6'sina ulasti. Altin ithalatinda gecmis
yillara kiyasla yasanan hizl artis cari dengedeki bozulmada etkili olsa da,
cekirdek cari dengede de zayiflama olmasi, iktisadi aktivitenin potansiyelin
Uizerinde seyretmesinin bir yansimasiydi. Mart ayinda ayrica Moody's
Turkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir kategorinin iki kademe altina
cekti. Enflasyondaki diististin oldukca sinirli olmasi, cari acikta beklentilerin
Uzerindeki seyir ve Moody's'in not indirimi, Ttrk lirasi varliklarin mart ayinda
benzerlerine kiyasla zayif seyretmesinin sebeplerindendi.

Merkez Bankasi'ndan kisa vadede bir faiz artirirmi ihtimali
azahyor.

Oniimiizdeki dSnemde kiiresel piyasalar ABD ve Cin'in 6n safhada yer
aldig korumac ticaret politikalarinin ne yonde gelisecedini takip edecektir.
ABD'de gliclenmeye devam edecedi 6ngoriilen enflasyon ve buna karsilik
Fed'in faiz artinm hizinda bir ayarlama yapip yapmayacadi 6nemli olacaktir.
Yurt icinde iktisadi aktivitenin bir miktar glic kaybedebileceg@ine dair

gorllenilkisaretler ile mart ayinda cekirdek enflasyondaki diislis Merkez
Bankasrndan kisa vadede bir faiz artinmi ihtimalini azaltmaktadir. Ancak,
kur ve eneriji fiyatlarinin tahminlerin Uzerindeki seyri, Merkez Bankasimin
yilsonu enflasyon tahmininin asilabilecegini ve ilerleyen aylarda Banka'dan
bir adim gelebilecegini diisiindiirmektedir. Nisan ay1 Merkez Bankasi'nin
25 Nisan'da gerceklestirecedi para politikasi toplantisi ve 30 Nisan'da
yayinlayacadi Enflasyon Raporu acisindan 6nemli olurken, ABD'de gértilen
davaya iliskin bir karar aciklanma ihtimali de yine bu ay icinde yliksek
gortilmektedir.

Cari acik 12 ay birikimli olarak belirgin bir yiikselisle Aralik
2017'deki 47,2 milyar dolardan ocak ayinda 51,6 milyar
dolar ile GSYH’nin %6’sina ulasti.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 3 AYLIK GETIRILERI (%)
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu

Para Piyasasi Fonu

Dustik Risk
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
148.914
%19,27
878.887.330
0,045611
%0,28
0,08
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel
Sektdr Borclanma Araclari Emeklilik

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katilim
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Yatinm Fonu
Borglanma Araclar Fonu Katki Fonu Katki Fonu
Dustik Risk OrtaRisk Orta Risk

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Mehmet Cengiz Yilmaz

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy

172434 1.080.045 31.324
%23,88 %759 %3,84
420.848.772 1.998.747.862 55.811.661
0,017625 0,013171 0,014538
%0,48 %0,09 %0,11
-0,19 -0,04 0,01
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Son Bir Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2018 Mart Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

113 0,03 112 0,03 -2,09 0,49 019 0,08
1,04 0,02 127 0,03 -2,09 0,49 0,05 0,06

319 0,03 315 0,03 -0,58 036 2,87 0,07

3,09 0,02 373 0,03 -0,49 037 2,80 0,08

3,46 - 363 - -0,49 - 296 -
11,86 0,03 1236 0,03 10,34 023 9,78 0,06
11,32 0,02 13,88 0,03 10,06 0,25 9,50 0,07
9,65 0,02 0,818,400 0,06 873 032 817 0,08

9,47 0,02 0,84¢10,17® 0,03 9,42 034 8,47 0,07

9,68 0,02 1,086,730 0,07 -0,2000,250 039 4,8502,890 0,08
10,01 0,02 1,22€16,940 0,08 0,1000,440 037 01203,380 028
3,2405300 0,02 10,23 0,06 15,20 0,29 1119 0,10
3,575,630 0,02 11,82 0,07 16,72 032 16,68 032
513 0,02 4,21 0,08 5 - 5 5

6,03 0,02 592 0,07 - - - -
337,10 0,04 68,24 0,06 31,71 033 4538 012
399,57 0,03 80,80 016 35,24 034 42,02 0,25

Fonun karsilastirma dlc(itii; %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksidir.

Fonun karsilastirma 8l(itii; %50 BIST-KYD
(OSBA Sabit Endeksi + %45 BIST-KYD OSBA
Dedgisken Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'dir.

Fonun karsilastirma 8lctity; %85 BIST-KYD
DIBS Uzun Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi ve
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonun karsilastirma élciitli; %90 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5 Katilim
50 Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay!
TL Endeksidir.

%4,57 %1,25 %?8,17 %0,29

Portfdy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!

TersRepo Vadeli

%8,95 Mevduat

%23,38 Takasbank Para
Piyasasi islemleri
%39,15

Kira Sertifikas
%0,11

Tahvil-Bono
%2,29

Tiirk Ozel Sektér
Borclanma Araglari
%56,12

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagilimi

Portf6yiin gecmis performansi gelecek donem icin bir gésterge olamaz.
$1) Gider Rasyosu; ydnetim icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
aallf/et giderlerinin giinliik net varlik degerlere oraninin agrikl

ortalamasini verir,

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullanimaktadir, Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma 8lcutl qunitik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan
sonra bu getirilerin gunliik farklarinin standart sapmasina bélinmesi ile

elde edilmektedir.
é % ari bir pay payin binde biri oraninda satim ya
(4) Risk Degeri,

yuksek volatilite seviyesini gosterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun yénettigi

toplam fon net varlik dederine oranidr.

(6) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatirim fonunun unvani 01.02.2017
tarihi itibariyla degismistir. Fonun unvan deg\ykhg\ ile ilgili ayrntilr bilgi
"ta yer alan sayfasindaki

fonuT surekh bl\gl lendirme formunda ve KAI
er alm:

Il Eituas g

fonun siireki bilgilendirme formunda ve KA
yer almaktadir.

Tahvil-Bono  Ters Repo

BISTPaylar ic5 Sertifikast

%0,04 %0.45 478 | o531 .
. Turk Ozel Sektor BIST Paylar
Yatinm Fonu Vadeli Mevduat Vadeli Ters Repo !
%3,26 / %14,67 Mevduat —— %065 swr; Sertifikasi —— 4,95
910,20 62,99
Tiirk Ozel Sektdr
Bor¢lanma Araglart Tahvil-Bono Kira Sertifikasi
%81,58 %83,06 %92,06
Dayanikli
; Tiiketim Cam
Diger %830 %1370
%21,30
Finans . .
%34,80 Dem\rjgehk
Gida & § Sanayi
Perakende Diger 19,30
%9,10 %29,30
Petrol
Otomotiv
%9,70 Telekomiinikasyon
Demir-Celik 911,60 Cida& %14,80
Sanayi Perakende
%13,50 %14,60

P!
ila7 arasindadrr. 1 en disUK volatilite seviyesini, 7 ise en

umuz emeklilik yatinm fonunun unvani 02.01.2
tarihi itibariyla de?wsmwstlr Fonun unvan degwswkhg\ ileilgili ayrintili m\gl
ta yer alan sayfasindaki

E\) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hljyat Emeklilik AS, Temkinli De? gken
ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Degisken EYFna O:
tarlhmden itibaren esik deger atanml5 olup, fona fliskin dedisikliklere ait
(im detaylar fonlanimizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.
(9) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki EYF
ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katiim Katki EYFnun 02.01.2018
tarihinden itibaren karsilastirma olciitti degistirilmis olup, fonlara iliskin
dedgisikliklere ait tiim detaylar fonlarimizin strekli bilgilendirme formunda
yer almaktadir.
il E og Kurucusu o\du umuz Anadolu Hayat Emeklilik A, Birinci Degisken
YFnun 01.02. 201 tarihinden itibaren karsilastirma 6lctitli atanmis olup,
fona iliskin degisikliklere ait tim detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(a) Fonun sene basmdan AHE Standart Fon'a doniistirildigi 24.04.2013
tarihine kadar olan getm ir.
(b)Fonun AHE Standart Fon'a donusturu\dugu 24.04.2013 tarihinden
31122013 tanmne kadar olan getiridir.
(J Sene ba indan 5.2014 tarihine kadar olan getiridir.
(d) 16.05. 2 14 tanhmden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir.
(&) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f)16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

g 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.
18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
1) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
j) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getmdlr
1)01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan geti
m) Fonun kurulusundan itibaren kullandig karsilastirma ol;uuen ve esik

e jerin getirisidir.
) Fonun kuru\usundan mbaren kullandig karsilastirma liitleri ve esik
iegerin standart sapm.
0) Sene basindan 01 02 2016 tarihine kadar olan getiridir.
p) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.
r) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.
s) 01.02.2018 tarihinden 31.03.2018 tarihine kadar olan getiridir.

otlar:
urucusu oldu?umuz emeklilik yatinm fonlarinin gecmis yillara ait
(i ve esik deder deg \5lkllkler\ fonlarimizin stirekli

bilgilendirme formunda yer almakta
s Portfdy Yonetimi A.S.nin fon buyuklugu 33.733.325.222 TL, y6nettidi
foplam fon sayisi 88'dir.



31 Mart 2018 AHE Standart Fon? AHE Katilim Standart Fon ® AHE Dengeli Dedisken Fon ) (® AHE Atak Degisken Fon?

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Standart ~ Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katiim ~ Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dengeli Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Atak

Fon Adi Emeklilik Yatinm Fonu Standart Emeklilik Yatinm Fonu Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tuirii Standart Fon Standart Fon Dedisken Fon Dedisken Fon
Risk Siralamasi Orta Risk OrtaRisk OrtaRisk Yiksek Risk
Portfdy Yoneticisi Kurum Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. TEB Portfoy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi Firat Sensoy Cagn Ozel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Ycel
Yatinmci Sayisi 124649 63.268 347.256 173.763
Tedaviil Orani %13,56 %1,74 %31,08 %10,52
Fon Bilyuikligii (TL) 371.742.578 287.028.747 1.934.103.081 986.216.324
Fon Birim Fiyati (TL) 0,027415 0,016505 0,062234 0,093715
Gider Rasyosu® %0,48 %0,49 %0,57 %0,57
Bilgi Rasyosu® -0,10 -0,10 -0,02 0,02
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
e e e e 3 2
Son Bir Aylik Fon -1,23 0,27 0,10 0,07 -0,44 0,20 0,15 0,24
Benchmark 1,21 0,32 0,25 0,06 1,06 0,03 1,06 0,03
Fon 0,44 0,20 2,48 0,06 2,73 0,23 3,36 0,29
gﬁ;ﬁ?‘f'“da" Benchmark 0,85 024 2584 0,07 302 0,03 3,02 0,03
Fon (Briit) 0,92 - 2,96 - 3,30 - 393 -
Fon 879 017 817 0,06 14,59 017 22,54 0,26
2017 Benchmark 10,20 0.23 9,75 0,06 14,19 0,19 11,94 0,03
2016 Fon 7,62 0,25 8,41 0,32 8,31 0,28 9,60 0,50
Benchmark 9,49 0,32 8,77 0,29 9,25 0,02 9,25 0,02
Fon 2,3700,380 0,25 265 035 LeorLdes 0,50 -4,49 0,54
2015 .
Benchmark 32600,710 024 - - e e 047 - -
2014 Fon 8,61 0,08 12,74 0,22 16,22 0,42 12,95 0,45
Benchmark 11,10 011 = = 19,05 0,46 = =
Fon 2,04@1,16® 013 1,90 0,41 -4,45 0,60 -3,70 0,79
2013 Benchmark 2,89@1,51® 0,15 - - -3,58 0,61 - -
Halka Arz- Fon 168,75 0,20 61,85 0,32 476,03 0,47 754,91 0,74
2018 Mart g;’llcge“%ae’rk s 26510 019 : : 579,56 0,470 - -
Karsilastirma Olciitii veya Erljgg q:fnrsElrdsenk? 3 D"/IuCSU giuSoT/‘fE?IJB‘O'SSTéiYSabit E?“:“ﬂéf:sllgétt'ma';"?”tg“/g E %TK;:‘ET“ Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD Repo Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD Repo
Esik Deger Endeksi+ 95 BIST-KYD 1 Ak Mevduat TL Sertirf'ii‘:fasr“*En/[‘j’égs?{lse%fg%?’ii‘g’i’ﬁ ® (Briit) Endeksicr (Briit) Endeksidir.
Endeksi + %5 BIST 100 Endeksidir. Kar Payi TL Endeksidir.
Risk Degeri®

2 4 4
Halka Arz Tarihi 01.05.2006 30.11.2010 27.10.2003 27.10.2003

Portfoyiin toplam portfdyler

II’\J

%1,93 %4,72 %5,73 %2,92

icindeki orani®

VIOP Nakit
tirk O 5 . Teminat VIOP Nakit
Tgkasbapk Para Tirk Ozel Sektor Tiirk Ozel Sektér 90,44 Teminat Vatirm Fon
Piyasasiislemleri  Borclanma Araclari ek O 5 in u
Tirk Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari %1,54 9
%0,04 %2,75 o i ol, %11,30
g \ / g Kira Sertifikasi ~ BIST Paylari 95,75 Yatinm Fonu /
Vadeli Mevduat BIST Paylari %9.95 %197 Vadeli DWAE Tark Ozel BIST Paylari
" %19,00 %579 Mevduat BIST Sektor %33,98
Portfoy Dagilimi %18,59 Paylari Borclanma
’ | 021,86 Araclan
Ters Repo %24,41
%0,37
Takasbank Para Iahvi\—anu
; Piyasasl islemleri \ %233
I/a;gtlgono Kira Sertifikas Tahvil-Bono %2,06 Vadeli Mevduat Ters Repo
ol %88,08 %43,78 %22,94 %144
i Cimento
Dider ks - Diger
Diger 9
%19,00 010,40 %2780 930,20
Finans Kimya . Finans
%29,80 %13,46 Gdas Finans %26,78
. P i it . y o
Hisse Senetlerinin Holding T 38 Demir-Celik Perakende %28,26 Gdas
Sektorel Dagilimi ' ' ‘ ; sanayi %781 perakende B |
. 08, . %6,32
Demir-Celik Telekomiinikasyon Tekstil :O‘gmgﬁ - . Telekomiinikasyon
Sanayi %12,50 9%8,22 %10,5 ) Telekomiinikasyon Holding " %7.10
% 13y90 Enerji Gida & g Sigorta 049,15 %14,64 Sigorta -
v %14,50 Perakende %16,41 %14,96

%8,94

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



AHE Gelismis Ulkeler

AHE Agresif Degisken Fon AHE BRICPlus Fon? AHE Altin Fonu®

31 Mart2018

Degisken Fon @

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.B.R.I.C.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Agresif Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Altin

Fon Adi Dedisken Emeklilik Yatirnm Fonu Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu Ulkeler Yab\a{\:tclll?negti)g:sn Emekdilik Katihim Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon Tiirii Dedisken Fon Dedisken Fon Dedisken Fon Kiymetli Madenler Fonu
Risk Siralamasi Yiksek Risk Cok Yiiksek Risk Cok Yiksek Risk Cok Yiksek Risk
Portfoy Yoneticisi Kurum Ak Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Umit Sener Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yticel Ali Toydemir
Yatinimci Sayisi 86.705 14.727 48.433 247732
Tedaviil Orani %6,58 %3,67 %0,87 %44,32

Fon Biiyiikligii (TL) 356.198.252 63.924.347 227664374 787.344.870

Fon Birim Fiyati (TL) 0,054161 0,017423 0,026248 0,017763

Gider Rasyosu® %0,56 %0,58 %0,60 %0,32

Bilgi Rasyosu® -0,05 -0,05 -0,05 0,01

Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) m Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma
Fon

170 045 073 039 019 0,70 456 0,72
Son Bir Aylk
Benchmark 1,00 040 106 0,03 128 066 436 067
Fon 1870016 054 135 049 633 0,84 6,75 061
gigg’r’f‘"da“ Benchmark 4,720-1,000 0,52 3,02 0,03 830 0.77 673 059
Fon (Briit) 2,59 : 192 : 6,90 . 7,02 .
2017 Fon 2314 0,70 2325 032 30,82 0,85 18,30 0,80
Benchmark 28,74 0,74 11,94 0,03 30,79 0,82 19,39 0,77
so1c Fon 26,24 071 9,05 038 54,78 116 27,84 097
Benchmark 24,07 073 9,25 0,02 51,78 103 30,47 0,98
Fon 17,44 0,88 131 042 338 131 11,300 1,340 085
2015
Benchmark 1872 0,89 . : 6,38 120 12,026-0,760 0,86
2014 Fon 0,488,620 0,65 12,22 034 085 106 6,04 091
Benchmark -01308,800 0,69 . - 174 105 877 092
2013 Fon 34,87 058 2,59 048 11,42 0,99 : .
Benchmark 36,11 0,61 - - 8,92 0,94 - -
Fon 403,87 0,73 66,74 039 155,36 115 77,70 0,89
Halka Arz- 3 = ™
2018 Mart enchmark ve . : . )
Ee e 449,24m 0,740 180,79 106 95,43 0,90

Fonun karsilastirma dlciitl; %22,5 Hang

Seng Endeksi (Cin Hisse Senedi) + %22,5

MICEX (Rusya Hisse Senedi) Endeksi + %22,5 Fonun karsilastirma 6lciitii; %95 BIST-KYD
Bovespa (Brezilya Hisse Senedi) Endeksi Altin Fiyat Adirlikli Ortalama Endeksi + %5
+9%22,5 Sensex (Hindistan Hisse Senedi) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay TL Endeksidir.
Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi+

%5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

Fonun karsilastirma dlctitt %22,5 S&P 500
+9%22,5 Euro Stoxx 50 +%15 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD +%15 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR + %10 BIST-KYD
Repo (Briit)+%15 BIST-KYD DIBS 182 Giin
Endeksi'dir.

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksidir.

Risk Degeri®

5 5 6 6
Halka Arz T 27.10.2003 30.04.2012 30.11.2010 30.04.2013
Portfoyiin toplam portfoyler

VIOP Nakit

Temmaatl Yatinm Yatinm  Tahvil-Bono

WOBL e e oo bonu 960,09 Yabana Sirket  Tirk Ozel Sektor
Takasbank T %639 Tiirk Ozel Sektor VIOP Nakit 7o/ Ters Repo Paylari Kira Sertifikasi

Teminat

Para Piyasasl Borclanma Araclari %0,34 %1,38 / %1,59
islemleri 9%15,59 BIST Paylari %0,33 Eurobond
. o %7,88 Eurobond 9%51,57 %663
Portfoy Dagilimi Vadell — %30,74
Mevduat ;/fdeh
%4.84 levduat
’ %21,31
Ters Repo
Yabanci Sirket Paylar %331 Tahvil-Bono Yabanci Sirket Paylari Altin
%43,01S Y %822 %89,92S g 9%97.03
Diger Diger Borsa Yatirim Fonlari
Diger %47,53 %34,18 %100,00
%28,50 Finans
> 62010 Borsa
: Yatinm
Fonu
Hisse Senetlerinin — Dayanikli Gida & %9,43 Finans
ktorel Dagihmi agll Titketim Perakende Finans %21,31
Sektdrel Dag %10,20 %13,00 %10,16 %20,83 f/efg)'y
. A 618,
Makina- Demir-Celik Sanayi - Telekomtinikasyon
Techizat Teknoloji %617 Sigorta Telekomdinikasyon Teknoloji o;q o
%8,80 %19,40 %6,23 %9.08 %8,25 g




AHE is Bankasi istirak M
= ? @ (6)
31 Mart 2018 Endeksi Fonu AHE Grup Istikrar Fonu AHE Grup Bono Fonu

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatinnmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.5.
is Bankasl istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
A.S. Temkinli Degisken Grup  Uzun Vadeli Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Fon Dedisken Fon Bor¢lanma Araclari Fonu
Cok Yiksek Risk Dustik Risk Orta Risk
is Portfdy Yonetimi A.S. HSBC Portfdy Yonetimi A.S. HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel Ali Toydemir Ali Toydemir
39.153 20.255 28,633
%3,70 %3,08 %4.,84
164.236.666 156.196.706 259.109.941
0,044406 0,050664 0,053550
%0,50 %0,27 %0,27
018 -0,06 -0,15
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

AHE Grup Borclanma
Araclari Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Borclanma Araclar Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

Borclanma Araclar Fonu

OrtaRisk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Toydemir
4,041
%0,99
43173799
0,043396
%0,29
0,04
0,001 adet

AHE Grup Hisse Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik
Yatinm Fonu

Hisse Senedi Fonu

Cok Yiksek Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Metin Kocas Ulutasli
10.527
%0,89
75.520.468
0,085061
%0,31
0,20
0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Getiri Standait Getiri Standat SRR Getiri SENE Getiri Standait
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

Son Bir Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2018 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tari 01.05.2006 25.08.2004 25.08.2004 25.08.2004 27.08.2004
%0,49 %1,72 %2,85 %0,47 %0,83

icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

176 081 091 003 077 028
067 088 094 002 072 023

8,74 099 311 004 093 021

7,48 1,03 327 003 148 018

922 . 338 . 1,20 -
36,59 087 1064 004 854 021
34,35 088 1058 004 815 017
2293 11 1039 003 06507980 026
20,69 110 10,50 005 08109070 022
15398310 094 ossozzan  ooa  MRUIET o3
L00-e8s, 093 08598110 oos  MHUIED 030
20,39 057 899 004 13,94 026
1989 093 9,84 0,06 16,08 029
454 079 5,41 0,06 -0.28 030
4,92 084 610 0,08 018 030
34150 082 354,14 005 384,31 021
326,31 085 375,28 005 398,30 020

Fonun karsilastirma dlciitl; %45
BIST-KYD DIBS TUM Endeksi + %35
BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi + BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %5
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi ~ BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +
+ 925 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi,
+ %S5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL %5 BIST-KYD Borclanma Araclari
Endeksidir. Fon Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksidir.

Fonun karsilastirma dlciitli; %60

Fonun karsilastirma lcuitdi; %95
Is Bankasl Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

3,58 0,39

3,90 0,32
4,55 033
3,26 0,29
4,84 -
18,94 0,54
22,09 0,51
15,74 0,35
16,26 0,33
4,15©13,800 0,47
3,8212,840 0,46
15,07 0,45
17,33 0,50
10,35 0,45
13,89 0,47
289,73 0,54
480,30 0,57

Fonun karsilastirma dlctitl; %25
BIST-KYD Kamu Eurobond USD- (TL)
Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA
Eurobond USD- (TL) Endeksi + %30
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR- (TL)
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %15 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi'dir.

Tiirk Ozel Sektsr

-1,42 0,76
-3,84 0,71
2,07 0,97
-0,94 1,03
2,38 -
54,29 0,89
45,03 0,94
12,08 121
9,27 120
1,32@-12,910 131
-0,09@-14,840 131
30,32 117
26,82 1,26
-11,94 165
-13,44 1,79
790,04 141
462,17 158

Fonun karsilastirma 6lciitl; %690
BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Brtit) Endeksidir.

. Yatinm Fonu  Takasbank Para
Vadeli Takasbank Para  Borclanma Araclari %1,36 Piyasasi islemleri
Mevduat ~ Takasbank Para Piyasasi islemleri 05,16 %028
X %14,59  Piyasasiislemleri  %0,51 VIOP Nakit Teminat  Ters Repo -
Ters Repo Tiirk Ozel Sektér %0,18 %1,54 %1,33 VIOP Nakit
%5,97 Borclanma Araglari Tahvil-Bono Yatinm Fonu \ / Vadeli Mevduat \ Teminat
%31,88 %41,67 %489\ o gurkkt Ozel %1235 \ I/eigenu 90,68
Ters Repo —3 ektor 01,
%0,96 ’ > Borglanma |
Araclari

Takasbank Para %1152

Piyasasi Islemleri

%0,63 R Ters Repo BIST Pay!

Vadeli Mevduat %192 Tahvil-Bono E aylar
BIST Paylari urobond 996,35
%94,03 %23,90 %67,86 %79.29 G
GM.Y.0. Diger
%4,96 %34,47
Finans
c %3277 Petrol
am etrol
%36,49 %660 [ Finans
Demir-Celik %28,31
Sanayi
i %14,43 ’
Sigorta E/LT}{ZB Ulastirma  Teknoloji

%11,29

%9,15

%6.,96



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Para
Piyasasi
Fonu

_ AHE
Ozel Sektor
Borclanma
Araclar
Fonu

AHE
Standart
Fon

AHE
Katihm
Standart
Fon

Ulkeler
Dedisken
Fon

AHE
BRICPlus
Fon

_ AHE
Is Bankasi
irak
Endeksi
Fonu

AHE
. Grup
Istikrar
Fonu

AHE
Grup
Borclanma
Araclari
Fonu

Fon para piyasasi fonudur. Portdytin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 gtin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermayesi araclarindan olusur ve fon portfoytintin guinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45
glindlr. Fon portfoyti agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu ic bor¢clanma araclari ile 6zel sektdr borclanma araclarindan olusmaktadir. Fon portféyt diisiik risk diizeyiyle yonetiimektedir. Ters repo, kisa vadeli
Hazine Bonolarinin ve 6zel sektdr borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde
yatirim yapilir. Fon portfyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac
yaratan islem riskini tasimaktadr.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoytinitin en az %80'i devamli olarak yurtici dzel sektor borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin
disinda, yurtici kamu bor¢lanma araclarina, kamu ve 6zel sektdr sirketlerinin dis borclanma araclarina, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga dayall menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katilma
hesaplarina fon portfdyiiniin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon istikrarl
bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynad olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir. Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira likidite riski ve firmanin ihrac etmis oldugu bor¢clanma araclari yoluyla aldidi kaynad
kismi veya tamamen geri 6dememe riskini de tasimaktadir. Fonun islem yaptigi tiizel kisiligin temerrtide diismesi durumunda fon getirisi olumsuz etkilenebilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis
borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoyiiniin en az %75'i ilgisine gére Hazine Miistesarliginca veya Hazine Mistesarligi
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tiirk Liras cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyiine en fazla %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portféyiine en fazla %15 oraninda Tiirk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan
ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari dahil edilebilir. Fon portfoytintin en fazla %1'lik kismi ise ters repo ve Takasbank para piyasasi ve y urtici
organize para piyasasl islemlerinde degerlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa, faiz ve firma riski tasimaktadir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk,
yodunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoytiniin en az %75’ \Iglsme gore Hazine Muistesarliginca veya Hazine Mustesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Ayrica, fon portfytiniin en fazla %15’ oranlarinda, katiim bankalarinda acilan Tirk Lirasi cinsinden
(kar ve zarara) katilma hesabina, borsada islem gérmek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarina ve fon portféy(iniin en fazla %15' oraninda Borsa Istanbul AS. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yer verilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa ve firma riski
tasimaktadir. Katilimcilarin elde edecegi Devlet katkilarinin degerlendirilmesi icin, bu amaca mahsus kurulan emeklilik yatinm fonudur. Fon kira sertifikasi geliri, temetti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon, piyasa
riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir.

Fon'un yatinm stratejisi sermaye, temett( ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portfdytiniin en az %601 Hazine Miistesarlidinca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, kira sertifikalari veya gelir ortakligi senetlerinden
olusturulmustur. Fon portf8ytiniin azami %40’ ise, BIST 100 endeksine dahil paylardan, Borsa istanbul AS. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylardan, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarindan, ters
repo, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemlerinden, TL cinsinden olmasi ve Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar
tarafindan ihrac edilen borclanma araclarindan ve Turk Lirasi cinsinden, borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan olusturulmaktadir, Fonun yénetiminde belirtilen fon portfoytine alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Miistesarlidrnin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de yer alan ve bu maddede belirtimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalarina iliskin hiikiimler
saklidir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle, Fon portfoytintin tamami Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Mustesarliginin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfdy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski,
karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirag yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon portfdytinde en az %60' Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilmis olmak kosuluyla Tuirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve/veya gelir ortakligi senetlerine yer verir. Ayrica piyasa kosullarina gére fon portfytintin geriye kalan kismi,
fon portfoyliniin %40 agirhgini asmamak kosuluyla, Tirk Lirasi cinsinden borsada islem gdrmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan, fon portfdytntin en fazla %30'u oraninda Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan Katilim 30 endeksindeki paylardan ve fon portféytintin en fazla %25 oraninda TL cinsi katilma
hesabindan olusturulmaktadir. Fon, portfy(inde agirlikli olarak bulunan TL cinsi kira sertifikalari dolayisi ile dizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon
tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, Fon portfoytintin tamami Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine
Mistesarliginin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfdy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon
riski ve yasal riski tasimaktadir.

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak ynetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dénusumd kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
portfoyiind, piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya 6zel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesab, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Fon portféytinde Eurobondlara azami %50 oraninda
yer verilir. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye plyasasw araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 5nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bdliimiinde hesaplama yontemi yer verilen ydnteme gBre hesaplanan

3-4 risk degerine (orta risk dederi) uygun olarak yGnetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa fiski, karsi taraf riski, likidite
riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynakl risk ve yapilandirilmis
borc¢lanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasl araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dontstimti kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfByund, piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya zel sekt6r borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araclar gibi varliklardan olusturur. Fon
portfdy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portféy degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde 'yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon,
Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama yéntemi yer verilen y6nteme
gore hesaplanan 4-5 risk dederine (orta-yiiksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski,
kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynakli
risk ve yapilandinilmis borclanma araclar riskini tasimaktadir*

Fon portféyt, agirlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci ézel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyti agirlikl olarak ABD ve Avrupa Birligi tlkeleri
kamu ve/veya 0zel sektor yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyiine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektériinde gelecegi olan sirketlerin paylari ile ayni tilkelerin
borclanma araclari alinip, satilmakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir. Fon, kredibilitesi yiiksek sirketlerin paylarina ve borglanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle dusUk derecede sektdr, firma ve likidite
riskini tasimaktadir**

Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dontstimti kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portféylint, piyasa kosullarina bagl olarak temelde kamu veya 6zel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesaby, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi varliklardan olusturur. Fon
portfoy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféy(ine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portféy degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi dnceden belirlenmez. Fon,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k.) sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu boliimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme
gore hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-yuksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 araliinda kalacaktir. Fon, piyasa riski,
kars: taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynakl
risk ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portféytintin en az %80'i devamli olarak herhangi bir BRIC tlkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) veya merkezleri bu tilkede olan veya ticari faaliyetlerinin Gnemli bir bélimtnt bu tlkelerde ydrtten sirketlerin ihrac

ettigi yabanci ortaklik paylari, borclanma araclari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen Ulkelerdeki sirketlerin bliylime oranlarindan ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi
amaclamaktadir. Fon oncelikli olarak yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temetti verimi yliksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal
risk, ihracgi riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir**

Fon portféytintin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda
olmas, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur. Fon portfoyiine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi ytiksek ve risk seviyesi diistik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda

olusacak degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatinm
yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk,
yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci riski, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynaklanan risk ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfdytiniin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi
hedefleyen “Endeks Fon"dur. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclari asagida yer alan
formule uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden rnekleme yoluyla
secilir. Korelasyon katsayisi, belirli bir donemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay deger\ arasindaki iliskiyi ifade eden, +1ile -1 arasinda blrdegero\up, fon izahnamesindeki formdile gére hesaplanir. Baz alinan
endeks is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. s Bankasi AS. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.S.nin dogrudan ve/veya dolayli payr bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem gdren sirketlerden
olusmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki fabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir.
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci riski, baz riski, teminat riski ve opsiyon duyarliik riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari

ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoy agirlikli olarak ters repo, 6zel sektor
borclanma araclari ve kamu ic borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Portféyde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde dtistik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfdytintin
ortalama vadesi, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen alti aylik devlet ic borclanma araclariyla uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma araclarinin faiz oranlarindaki degdisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek
olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Yatinim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk
degeri 1ila 2 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir*

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve
sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon, 6zel sektor ve kamu borclanma araclari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla
fon portfdytintin en az %80'i devamli olarak yerli 6zel sektor ve kamu borclanma araclari ile kamu borclanma araclarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoyd, aylik agirlikli ortalama vadesi 730 glinden fazla
olacak sekilde yonetilmektedir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclaridir. Fon, uzun vadeli yatinmlara odaklandidi icin faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon
izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon
riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski ve yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon, Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari
ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon portféytiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasalarda
ihrac edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden Eurobondlara ve/veya kamu ve ézel sektor sirketlerinin yurtici ve dis borclanma araclarina yatiriimaktadir. Yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye
piyasasi araclarina yapilan yatinm tutari fon porfdy degerinin %80’ ve tizerinde olamaz. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki dedisimler, portféytin getirisini etkilemektedir. Fon
oOzel sektor borclanma araclarina da yatinim yapabilmektedir ve buna bagli olarak olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye
indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirag yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari
ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon portfoytiniin en az %80'i devamli olarak BIST'te islem goren paylardan olusur. Fon, ulusal pay
piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa degeri ytiksek, sekttrinde gelecegi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadir. Fon pay yatirmlarina bagl olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak
amaclyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirm
yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis
borclanma araclari riskini tasimaktadir.

* Fon portfoyiine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élciitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler v
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dll

zorunludur.

deli islemlere dayall
ne uygun olmasi




