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Mart ayinda piyasalarda oynaklik artti

Fed faiz artirnmlarini rafa
kaldirdi

Mart ayinda gelismis
llke merkez bankalarinin
para politikalarinin daha

destekleyici durusa gecmeleri

klresel varlik fiyatlamalari

Niliifer Sezgin acisindan olumlu olsa da,

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

hem bu gelismelerin dnceden

beklentilere girmis olmasi,
hem de kliresel bliylmenin
yavaslayacadi yoniindeki artan endiseler risk istahini sinirladi.
Avrupa'da Fransa ve Almanya gibi cekirdek ekonomilerde
bidylmenin oncl gostergesi olarak izlenen PMI verilerinin
mart ayinda kiicilmeye isaret etmesi ve ABD'de ilk ceyrekte
ic tiiketime dair gostergelerin oldukca zayif olmasi resesyon
endiselerini belirginlestirdi. Kliresel bliyimenin zayif seyri
gelismis Ulke merkez bankalarini harekete gecirdi. Fed mart
ayinda faizleri degistirmedidi gibi, daha 6nceki toplantilarda
planlanmis olan faiz artinmlarini rafa kaldirdi. Ayrica bilanco
kiiclltme yonindeki hamlelerini yavaslatacagini duyuran Fed,
likidite kosularinin ekonomiyi destekleyici kalacagina isaret
etti. Avrupa Merkez Bankasl da faiz artirrmlarinin 6telenmesine
ve yeni bir likidite programi baslatilmasina iliskin kararlar aldi.
Korumaci ticaret politikalariyla ilgili olumlu haber akisi ise
yatinm ortamindaki zayiflamayi sinirlayan bir unsurdu. Cin

ve ABD arasinda mevcut tarifelerin kaldirilmasi ve yeni vergi

konmamasi amaciyla ylrutilen ticaret gorismeleri, daha
onceden belirtildigi gibi mart ayinda tamamlanamadi, ancak
gbrismelerde ileri asamalara gecildigi belirtildi. Birlesik Krallk
ve Avrupa Birligi (AB) arasinda suregelen Brexit gorlismeleri
ise mart ayinda da sonuca baglanamad. ingiltere'nin AB'den
cikis tarihi 12 Nisan‘a uzatilirken, anlasmasiz cikis veya
tarihin daha da 6telenmesi gibi alternatifler masada kalmaya
devam etti. Gelisen Ulkelere portfoy yatirnimlari mart ayinda

yavaslayarak da olsa devam etti, ancak getiriler sinirlandi.

Gecen yilin tamaminda GSYH biiyiimesi %2,6 oldu

Turkiye ekonomisi 2018 yilinin son ceyredinde yillik bazda
%3 daralirken, gecen yilin tamaminda GSYH blytmesi %2,6
oldu ve ekonominin 2017 yilindaki %7,4'lik buylimeye kiyasla
belirgin ivme kaybettigi gozlendi. Bununla birlikte, bu yilinilk
ceyregine dair anket bazli gliven endeksleri, sanayi Uretimi,
altin ve enerji haric ara mali ithalati, kredi bliyimesi gibi 6ncl
gostergeler, ekonomide dipten toparlanmanin basladigini
gdsterdi. Yurt icinde mart ayinda yillhik TUFE enflasyonu
%19,67'den %19,71'e sinirli sekilde ylikselerek beklentileri
hafif asti. Bununla birlikte, cekirdek enflasyonda disUsiin
strmesi ve zayIf talep kosullarinin etkilerinin gortlmesi olumlu
detaylardi. Merkez Bankasi mart ayindaki toplantida faiz
dedisikligi yapmadi ve faizleri bir stire daha gérece yiiksek
seviyelerde tutacagini disindtren siki durus imasini korudu.
Bu kararlilik Turk lirasi varliklar acisindan olumlu olmakla

birlikte, mart ayinin sonlarina dogru Merkez Bankasi'nin

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
-o- 2014 %7,8 %7.9 %8,4 %9,4 %9,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %9,2 %8,2
-@— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6.,8 %7,1 %7,9 %7,6 %8,1 %8,8
-@— 2016 %3,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7.6 %8,8 %8,0 %73 %72 %7,0 %8.,5
-@- 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %]11,9 %]11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-@— 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %]12,2 %15,4 %15,9 %17,9 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %20,4 %19,7 %19,7




rezervlerinde gbzlenen dUstis kiiresel risk istahinin zayifladig
bir doneme denk gelerek yurt ici piyasalarda oynakliklari
artirdi. Merkez Bankasi bir haftalik repo ihalelerini iptal
ederek, bankacilik sistemine %24 yerine %25,5 seviyesindeki
faiz tzerinden gecelik fonlamayla likidite saglama karari
aldi. Ayrica, rezerv artirici tedbirler acikladi. Ttrkiye'nin risk
gostergeleri arasinda yer alan 5 yillik CDS 470 seviyesine
kadar ytkseldi. Yurt ici varliklar gelisen Ulke piyasalarindan
olumsuz yonde ayristi. Mart ayinda BIST 100 endeksi TL
bazinda %10,3 gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 295 baz puan

arttive Turk lirasi doviz sepeti karsisinda %2,9 deder kaybetti.

Yapisal reformlari da iceren yeni bir ekonomi

programinin kisa siirede aciklanmasi bekleniyor

Secimlerin geride birakilmasiyla birlikte, yapisal reformlari da
iceren yeni bir ekonomi programinin kisa slirede aciklanmasi
beklenmektedir. 12 aylik birikimli bitce aciginin GSYH'ye
oraninin %2,2 ile sene sonu hedefi olan %1,8'in lizerinde
olmasi nedeniyle, biitceye dair tedbirlerin ekonomi programi
icerisinde yer almasi s6z konusu olabilir. Boylesi pozitif adimlar
atilmasi durumunda, yakin zamana kadar faizlerdeki diisds,
hisse senedi piyasasindaki ylkselis ve ddviz kurlarindaki
gorece istikrar sayesinde ekonomide olusan toparlanma

egiliminin sirmesi beklenebilir.

Martayinda BIST 100 endeksi TL bazinda %10, 3 gerilerken,
10 yillik tahvil faizi 295 baz puan artti ve Tiirk lirasi doviz

sepeti karsisinda %2,9 deger kaybetti.
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Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik AS.

Fon Adi Para Piyasasi Emeklilik Yatinm ~ Temkinli Dedisken Emeklilik ~ Ozel Sektér Borclanma Araclari  Katilim Standart Emeklilik o
L Standart Emeklilik Yatinm Fonu
Fonu Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Yatirim Fonu
Fon Tuirii Para Piyasasl Fonu Dedisken Fon Borclanma Araclari Fonu Standart Fon Standart Fon
Risk Siralamasi Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Dengeli Risk

Portfdy Yoneticisi Kurum s Portféy Yonetimi AS. Is Portféy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi AS.

Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatinmci Sayisi 152.782 274.974 167.575 56.913 113.656
Tedaviil Orani %21,6 %19,8 %25,3 %]1,7 %13,8
Fon Bilyuikligii (TL) 1.195.851.067 1.155.293.681 526.173.534 315.540.446 395.295.170
Fon Birim Fiyati (TL) 0,055347 0,058227 0,020797 0,018465 0,028709
Gider Rasyosu® %0,28 %0,56 %0,48 %0,49 %0,50
Bilgi Rasyosu® 0,06 -0,79 -0,11 -0,28 019
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri % Stand Standart Standa Stand Getiri Standart
9 ° Sapma Sapma Sapm Sapma Sapma

1,89 0,06 155 0,05 151 0,05 061 010 -4,54 0,41
Son Bir Aylik
Benchmark 158 0,04 214 0,06 195 0,05 0,84 0,10 7,80 0,64
Fon 5,51 0,05 4,63 0,05 4,91 0,07 435 0.10 0.21 038
gﬁ';fj'r’]a:'“da" Benchmark 537 004 6,20 0,05 562 006 5,68 011 225 052
Fon (Briit) 578 - 519 - 538 - 4,82 - 068 -
2018 Fon 18,68 0,05 14,84 0,07 16,01 013 9,88 013 4,96 0,54
Benchmark 17,65 0,04 20,57 0,05 19,01 0,06 9,87 014 2,70 0,69
2017 Fon 11,86 0,03 915 0,04 1236 0,03 817 0,06 879 017
Benchmark 11,32 0,02 10,58 0,04 1388 0,03 9,75 0,06 10,20 0,23
Fon 9,65 0,02 8,99 003  081™8400 0,06 841 032 7,62 0,25
2016
Benchmark 9,47 0,02 10,50 005  084™10170 0,03 877 029 9,49 032
2015 Fon 9,68 0,02 0,7396,68 0,04 1,08096,730 0,07 2,65 035 2,3790,380 0,25
Benchmark 10,01 0,02 0,850811@ 0,05 1,2206,94@ 0,08 . - 3,2600,710) 024
2014 Fon 3,245,300 0,02 7,48 0,04 10,23 0,06 12,74 022 8,61 0,08
Benchmark 3576563 0,02 9,84 0,06 11,82 0,07 - - 11,10 011
Fon 430,40 0,04 444,74 0,06 98,52 0,08 81,06 030 181,43 0,25
Halka Arz-
2019 Mart Benchimarive 500,72 0,03 630,710 0,060 11912 015 . . 263,48 0,27

Esik Deger

Fonun karsilastirma 6lctiti; %60
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +
%30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi
+ 95 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

Fonun karsilastirma olciitli; %75
Fonun karsilastirma dlciitti %70 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %25 Endeksi + %5 Katilim 30 Endeksi
BIST-KYD OSBA Dedisken Endeksi +  + %10 BIST-KYD Ozel Sektor Kira
%5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir. Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-

KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksidir.

Fonun karsilastirma olctitdi; %85
BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
+ %5 BIST 100 Endeksidir.

Karsilastirma Olciitii
Esik Deger

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

Risk Degeri® 2 2 2 2 2

Halka Arz Tar 27.10.2003 27.10.2003 _ 30.11.2010 01.05.2006
%3,09 %2,99 %1,36 %0,82 %1,02

Ters Repo BIST Paylari  Ters Repo
Tiirk Ozel Sektor gf‘;::absal"“sk‘epﬁgn 9%4,69 %360 ,  %L18
Borclanma Aralari TersRepo  Vadeli Mevduat o i i Tiirk Ozel Sekt6r
Tahvil-B: BIST Paylari .
%13,25 %7.04\  %21,03 Tahvil-Bono %180 / uzov(l)z one Turk Ozel Sektsr ~ %5,02 Borclanma Araclari \Diags‘ge"d“at
%3,57 Yatirim Fonu y . Kira Sertifikas! Katima 91,18 N 020/
v Takasbank Para %6,35 %2147 Hesabi
- Piyasasi Islemleri . %8,35
Portfoy Dagilimi 60,49
VIOP NakitTeminat Tiirk Ozel Sektor
%0,42 Borglanma Araclari
- %49,29
Tiirk Ozel Sektdr § Tahvil-Bono
Ters Repo Kira Sertifikalar vy 0 Fonu Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikas 973,41
%86,75 91,01 %8,15 Borclanma Araclar %65,16 ’
%86,96
i & Finans
Diger Kimya Diger
ws2a1 %1457 %29,90 %2000
Hisse Senetlerinin Dermir-Celik Kimya
Sektdrel Dagilimi Gda g Sanayi %10,45
Perakende %20,97
Fonlarinizi %1349 ;f{g"gg Demir-Celik
ylda6defa ilag Somotiv Holding 5212,
degistirebileceginizi %15,81 2 %12,33 ¢
unutmayin!

Emeklilik planinizi

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gosterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yénetim (icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin guinliik net varlik dederlere oraninin adirlikl
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gére diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullaniimaktadir, Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma 6lc(itli glinliik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan
sonra bu getirilerin gtinliik farklarinin standart sapmasina bélinmesi ile

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin karsilastirma
dlciitleri 02.01.2019 tarihinden itibaren defistirilmis olup, fonaliskin
degisikliklere ait tlim detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme formunda
yer almaktadir.

(9) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Degisken
Grup EYFnun 02.01.2019 tarihinden itibaren esik deger atanmis olup,
fona iliskin degisikliklere ait tiim detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(m) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(n) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.
(0) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(p) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan getiridir.
() Sermaye Piyasasi Kurulunun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma

|da 4 def ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
yilda 4 deta elde edilmektedir. (a) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getiridir. uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Tiirk
degistireb“eceginizi (3) Asgari bir paym binde biri oraninda satim yapilir. (b) 16.05.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir. Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik

i, 1ila 7 arasindadir. 1 en diisiik volatilite seviyesini, 7iseen  (c) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getirid. getirisinden diisiik oldugu igin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi
unutmayin! yitksek volatilite seviyesini gésterir. (d) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir. kullaniimistr,

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yonettidi
toplam fon net varlik degerine oranidir.

(6) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik AS. Katki EYF ve Anadolu
Hayat Emeklilik A:S. Katilim Katki EYFnun 02.01.2018 tarihinden itibaren
karsilastirma 8lciifti deffstiriimis olup, fonlara iliskin degisikliklere ait tim
detaylar fonlanmizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(7) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedisken
EYFnun 01.02.2018 tarihinden itibaren karsilastirma olctitd atanmis olup,
fonaliskin degisikliklere ait tim detaylar fonlanmizin siirekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

() 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f)18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(9) Sene basindan 08,07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(h) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(1)16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.

() 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir,

(k) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma dlciitleri ve esik
degerin getirisidir.

(1) Fonun kurulusundan itibaren kullandii karsilastirma dlciitleri ve esik
degerin standart sapmasidir,

Notlar:

is Portfoy Yénetimi AS.nin fon biiyiikligii 38.654.326.603 TL, ybnettigi
toplam fon sayisi 108dir.

Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Degisken
EYF ve Anadolu Hayat Emeklilik AS. Dengeli Degisken EYFna 01.01.2018
tarihinden itibaren esik deger atanmis olup, fona iliskin degisikliklere ait
tim detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadr.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilytikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Aded'®

Performans Bilgileri %
Fon

Son Bir Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
F

Halka Arz- on

2019 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfoyler

icindeki orani®

AHE Dengeli
Degisken Fon 10 @1

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik
Yatirm Fonu

Dedisken Fon

Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi AS.
Ali Emrah Yicel
302.225
%26,8
1.816.600.443
0,067866
%0,57
-0,05
0,001 adet

-0,99 036

214 0,06

4,91 033

6,20 0,05

5,47 -

678 031

2057 0,05
14,59 017
14,19 0,19

831 028

9,25 0,02
e o
1,160 i%jg o iy
1622 0,42
19,05 0,46
528,16 0,46
744,59% 0,460

AHE Birinci Kamu Dis
Borclanma Araclari Fonu @®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Borclanma Araclar Fonu

Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
258.095
%18,2
1.389.202.925
0,076255
%0,48
-0,39
0,001 adet

0,85 1,51
1,69 146

398 0,95
543 0,95
4,45 -
2838 118
301 119
16,14 0,52
18,31 0,48
17,90 0,46
18,19 0,50
20,76 053
2262 054
6.75014,440 0,47
8,99¢16,93® 0,50
572,44 0,66
859,54 0,68

AHE ikinci Kamu Dis : 0 AHE Gelismis Ulkeler
Borclanma Araclari Fonu @9 DRI GEELmE Em Fen Degisken Fon ?)(®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
ikinci Kamu Dis Borclanma

Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Borclanma Araclar Fonu

Atak Risk
Is Portfgy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
142.043
%10,4
650.494.657
0,062549
%0,48
-0,18
0,001 adet

175 145

1,86 1,35

4,14 0,95

4,74 091

4,61 =
26,55 126
29,75 1,29
25,05 0,57
27,36 0,57
16,00 0,49
1751 0,50
1282 0,74
14,03 0,75
0,67@1,88® 053
2,46@4,450 0,56
442,30 0,71
682,07 073

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
149.715
%89,2
955.809.855
0,103842
%0,58
0,01
0,001 adet

1,75 0,58
214 0,06
6,17 0,51
6,20 0,05
6,73 =
7,87 0,39

20,57 0,05
22,54 0,26
13,290 0,03

9,60 0,50

9,25 0,02
-4,49 054
12,95 0,45

847,29 0,73

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Dedisken Emeklilik
Yatinm Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
107.977
%7.2
503.080.251
0,069461
%0,54
-0,03
0,001 adet

Getiri Standart Standart Standart Standart Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

311 117

3,56 1,09

9,94 0,81

9,48 0,74

10,48 =
1,87©16,83® 118
5,390 33,25® 0,76
2314 0,70
28,74 0,74
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88

1872 0,89

0,48 8,62 0,65
-0,13@8,80® 0,69
546,21 0,77
569,71® 0,740

Fonun karsilastirma 6lciitl; %90
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Brit)
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksidir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

27.10.2003 27.10.2003

%4.,70 %3,59

Varliga Dayali ViOR Nakit
Menkul Kiymetler 'nfemlnat TersR
%194 | Vadeli Mevduat %052 TersRepo
913,36 Tahvil-Bono vatinm Fonu %2550
Ters Repo 9%16,78 %7,21
o \ Tiirk Ozel Sektd
o) urk Ozel Sektor
Portfoy Daglllml E‘yl;assabs??skl:aai Borclanma Araclari
E 9
%921 %1163
VIOP Nakit Teminat Yatirim Fonu
%1,62 ) %13,32
Turk Ozel Sektér
Kira Sertifikasi BIST Paylari Eurobond
%0,48 %25,55 %89,77
Diger
%24,18
Finans
Demir-Celik %3373
. .. Sanayi
Hisse Senetlerinin %6,28
Sektdrel Dagilimi Ulast\rma'
%8,19
Sigorta Telekomiinikasyon
%13,91 %1371

5 4
27.10.2003 27.10.2003
%1,68 %2,47

Fonun karsilastirma 6lciitt %15
BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi +
%15 BIST-KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi +%15 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi + %10
BIST-KYD Repo (Brtit) Endeksi +
%22,5 S&P 500 Getiri Endeksi (TL)+
%22,5 Eurostoxx 50 Getiri Endeksi
(TLydir.

Fonun karsilastirma 6lciitii; %90
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksidir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

27.10.2003

%1,30

IIU‘

VIOP Nakit Teminat Vadeli Mevduat

9 & %5,93 VIOP Nakit
Katilma Hesabi %0049 Varliga Dayali Tahvil-Bono Teminat
%3,17 -nr/e;s;lepo ';2)9[')1;‘;‘ Kiymetler | o471 55 %1,74
Yatinm Fonu o3 Ters Repo E/“g"fg”d Zatmm Fonu I/egsgzepo
%3,38 %464\ 6542 i Bzel %11,24 60,
Takasbank N Sektor Vabanc:
Eara Plygsasw Borclanma Eurobond [ Sirket
islemleri Araclar 931,28 Paylan
%9,25 %19.76 . Faylan
V‘OR Nakit Yatinm Fonu
Teminat 9%15,22
9
Eurobond 71,28 BIST Paylari Tahvil-Bono
%89,05 %36.32 %7.40
Diger Diger
Holding ~ %1830 %43,80 Finans
%10,25 %13,91
Demir-Celik ilag
Sanayi . %6,94
Finans g
%9.74 930,36
) - Petrol
Sigorta %8,97 .
%14,38 Teknoloji
Telekomiinikasyon Ulastirma %17,41
%16,97 %8,97
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilytikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri %

Fon

Son Bir Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2019 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

6
Halka Arz Tari 30.04.2012 30.11.2010 30.04.2013 01.05.2006

n toplam portfoyler

icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihimi

AHE Agresif
Degisken Fon 0

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Agresif Dedisken Emeklilik
Yatirm Fonu

Dedisken Fon

Agresif Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
17.354
%4.4
78.100.851
0,017819
%0,60
0,03
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik

AS.BRI.C Ulkeler Yabanci
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Dedisken Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel
72.236
%1,0
384.270.314
0,036846
%0,59
0,01
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.  Anadolu Hayat Emeklilik AS. Is
Altin Katilim Emeklilik Yatinm  Bankas! istirak Endeksi Emeklilik

AHE is Bankas! Istirak -
(10) (10) - > (10) (9)
AHE BRICPlus Fon AHE Altin Fonu Endeksi Fonu AHE Grup Istikrar Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Temkinli Degisken Grup

Fonu Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu
Kiymetli Madenler Fonu Endeks Fon Dedisken Fon
Agresif Risk Agresif Risk Temkinli Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Toydemir Ali Emrah Yicel Ali Toydemir
349,570 40153 19.232
%72,3 %3,0 %2,5
1.768.346.779 134.254.663 148.262.999
0,024449 0,044257 0,059935
%0,31 %0,49 %0,27
-0,03 -0,11 -0,39
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Getiri Standart Getiri Standart Standart Getiri Standart Getiri Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

-4,18 0,87 6,57 1,40
2,14 0,06 7,40 1,54
749 0,78 16,85 111
6,20 0,05 16,21 112
8,05 = 17,41 -
-3,57 0,68 27,75 1,65
20,57 0,05 32,63 1,64
23,25 0,32 30,82 0,85
13,290 0,03 30,79 0,82
9,05 0,38 54,78 116
9,25 0,02 51,78 1,03
-131 0,42 3,38 131
= ° 6,38 1,20
12,22 0,34 -0,85 1,06
= = 1,74 1,05
70,53 0,46 258,46 1,22
= = 299,59 115

Fonun karsilastirma élctiti; %22,5
Hang Seng Endeksi (Cin Hisse
Senedi) + %22,5 MICEX (Rusya Hisse
Senedi) Endeksi + %22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi) Endeksi +
%22,5 Sensex (Hindistan Hisse
Senedi) Endeksi + %5 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi+ %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

5 6

%0.20 %0,99 %18,52 %0,35

Vadeli Mevduat  Tahyil-Bono Yatinm Fonu . ; X
%9,54 %6.55 %30l VIOP Nkt
Takasbank Para N N Eurobond Demmat
Piyasasi islemleri Turk Ozel Sektdr %4,53 0,27
Borclanma Araclar
99,50 ¢ ¢ . Ters Repo
i %6.28 Tahvil-Bono \ %2.04

/ %0,03
Yatinm Fonu
%7,24

Ters Repo
%2,51

Viop
" BIST Paylari

Nakit %54,91y

Teminat

%3,47 Yabanc Sirket Paylari

%89,22

Finans Diger Finans
%28,72 %33,68 %21,99

Diger

%39,11

Borsa
Ulastirma Yatinm Fonu %6.,93
i st %817 06,
Holdng o610.02 ° betrol 5 Teknoloj
o 2 %1118

Telekomiinikasyon
%8,23

Borsa Yatinm Fonu
%05,98

Telekomiinikasyon

335 131 6,63 1,44 136
341 132 6,80 1,40 214
7,05 101 6,59 131 491
734 1,05 716 132 6.20
732 - 7,06 - 518
37,25 176 168 1,22 1627
36,85 168 393 1,24 16,79
18,30 0.80 36,59 087 1064
19,39 077 34,35 0,88 1058
27,84 0,97 22,93 111 10,39
30,47 098 20,69 1,10 10,50
13001340 085 9830 094 0geuzmMe
12020076 o0gs  “OULHL 003 ossugme
6,04 091 20,39 057 8,99
8,77 092 1989 093 9,84
144,59 1,10 340,02 086 437,24
169,58 1,09 8160 089 470,83

Fonun karsilastirma olctdi; %095
BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikl
Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksidir.

Fonun karsilastirma 8lcutdi; %95
Is Bankasi Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

6

Yabanci Sirket
Takasbank Para

Paylari
%é 01 Piyasasl Islemleri
’ Katilma Hesabi %0,19
- Ters Repo
%4,65

%8S,30

Tiirk Ozel Sektdr %2,83
Kira Sertifikasi \
%219 Kira Sertifikasi
%48,19
Altin
%38,78

BIST Paylari %58,09
%95,16

Borsa Yatirnm Fonu GM.Y0.

%100,00 %4,63

Finans

‘ %28,80
. Kimya

%20,02

Cam
%34,32

Sigorta
%]12,23

Tiirk Ozel Sektér
Borclanma Araclar

0,06
0,06
0,06
0,05
0,09
0,09
0,04
0,04
0,03
0,05

0,04

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD
REPO (Briit) Endeksidir.

25.08.2004

Ters Repo

Takasbank Para 968,41
Piyasasi islemleri

%1,55

v

IIN

Tahvil-Bono
%24,20
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatinnmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

~Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ikinci Borclanma Araclar Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

Borclanma Araclar Fonu

Dengeli Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Toydemir
19.926
%3.3
182.342.526
0,056084
%0,27
0.04
0,001 adet

AHE Grup Borclanma
Araclar Fonu t9

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Borclanma Araclarn Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

Borclanma Araclari Fonu

Dengeli Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Toydemir
4.233
%1,0
56.700.855
0,057577
%0,28
-0,02
0,001 adet

AHE Grup Hisse Fonu @0 ® AHE Katki Fonu®®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik
Yatinm Fonu

Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Emin Yigit Onat
10.705
%0,8
61.905.633
0,078247
%0,29
-0,03
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Fonu
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
1.045.022
%8.,5
2142943188
0,012535
%0,10
0,20
0,001 adet

AHE Katilim
Katki Fonu ) 20)(®)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katilim Katki Emeklilik Yatirm
Fonu

Katki Fonu
is Portfy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
27182
%4,0
65.532.185
0,016463
%0,11
-0,10
0,001 adet

Performans Bilgileri % Getiri SHEIEET Getiri SRR SHENGEL Getiri SHEmE Getiri Standait
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

Son Bir Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2019 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tari

icindeki orani®

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

-5,48 0,47
-6,16 0,52
-1,09 0,40
-1,25 043
-0,82 -
6,87 0,58

6,61 0,56

8,54 0,21

8,15 017
0,65m™7,98® 0,26
0,81m9,07® 0,22
1,56&)_11%33((2 032
1394 0,26
16,08 0,29
407,23 0,26
416,92 0,25

Fonun karsilastirma dlctitl %75
BIST-KYD DIBS Tuim Endeksi +%5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10
BIST-KYD REPO (Brit) Endeksi +
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL'dir.

25.08.2004

%1,91

0,40 1,48

1,96 114

5,38 0,96

571 0,75

5,66 -
31,63 1,26
29,40 1,00
18,94 0,54
22,09 0,51
15,74 0,35
16,26 033
4,150913,80@ 047
3,82012,84@ 0,46
15,07 0,45
17,33 0,50
417,08 0,63
659,83 0,61

Fonun karsilastirma dlctiti; %25
BIST-KYD Kamu Eurobond USD- (TL)
Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA
Eurobond USD- (TL) Endeksi + %30
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR- (TL)
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %15 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi'dir.

25.08.2004

%0.59

Takasbank Para

VIOP Nakit ¢ .
Ters Repo Teminat Piyasasi Islemleri
Takasbank Para  %9,51 : 060,51 %0,37
Piyasasi Islemleri Vadeli o
%8,46 ‘ Mevduat Tiirk Ozel Sektor Iers Repo
Yatirim Fonu %0,99 E}org\anma Araclari %7,96
%644 ~_ %0,01
Tirk Ozel
Sektdr
Borclanma Eurobond
Aradlan Tahvil-Bono %9115
%2369 %50,91

-8,43 1,45
-8,28 1,56
3,75 1,20

3,96 1,30
4,04 -
-9,50 1,30
-13,06 1,30
54,29 0,89
45,03 0,94
12,08 121
9,27 1,20
1,320-12,91@ 30l
-0,09¢-14,84@ 131
30,32 117
26,82 1,26
718,74 1,40
412,93 157

Fonun karsilastirma dlciitl %390 BIST

100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
REPO (Bruit) Endeksidir.

6

-10,03 0,77
-13,00 1,00
-3,55 0,67
-6,55 0,83
-3,46 -
-1,89 1,03
-2.87 114
10,34 0,23
10,06 0,25
8,73 0,32

9,42 0,34
-0,20©0,25M 0,39
0,10@0,44® 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32
25,35 0,53
23,36 0,58

Fonun karsilastirma dlciitl; %85
BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %5

BIST 100 Getiri Endeksi ve %10 BIST-

KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

0,88 011
0,80 0,11
5,46 012
5,83 012
5,55 -
10,45 019
917 0,16
9,78 0,06
9,50 0,07
817 0,08
8,47 0,07
4,85@92,89M 0,08
0,12©3,38M 0,28
11,19 0,10
16,68 0,32
64,63 0,14
49,66 0,23

Fonun karsilastirma 6lciitt; %690
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %5 Katilim 50 Getiri
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi TL Endeksidir.

27.08.2004 30.04.2013 30.04.2013
%0,65 %5,54 %0.,17

Takasbank Para
Piyasasl Islemleri  Ters Repo
%0,30 %05,52

Yatinm Fonu

~~ %190

VIOP Nakit
Teminat
%0,89

BIST Paylari

%91,39

Finans
%23,88

%34,89
V Teknoloji

%9,19
Perakende Ulastirma

Gida &

%1557  Demir-Celik %793
Sanayi
%8,54

Diger

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler

9
Ters Repo %387

%0,68 \

BIST Paylari
%4,55

Tahvil-Bono

Vadeli Mevduat
%12,85

BIST Paylari

Turk Ozel Sektor %0442

Kira Sertifikas!
%1,61

Katilma Hesabi
N\ L %349

Kira Sertifikas

9
%77.95 %90,48
i Diger "
Diger . Teknoloji
927,29 Finane 762788 %7,95
028,
Demir-Celik
Sanayi
Tekstil %18,97
Petrol %12,03
%10,74
i Telekominikasyon ~ Gida & flag
(tioldlng ‘ %11,98 Perakende %17,73
%11,89 o
Demir-Celik %15,44
Sanayi
%39,39

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Para
Piyasasi
Fonu

AHE
inli
Degl;ken

Fon

_ AHE
Ozel Sektor
Borclanma
Araclar
Fonu

AHE
Katilim
Standart
Fon

AHE
Standart
Fon

AHE Birinci
Kamu Dis
Borclanma
Araclari
Fonu
AHE ikinci
Kamu Dis
Borglanma
Araclari

Gelismis
Ulkeler
Deglsken
Fon

AHE
BRICPlus
Fon

_ AHE
Is Bankasi
Istirak
Endeksi
Fonu

AHE
_ Grup
Istikrar
Fonu

AHE
Grup
Borclanma
Araclari
Fonu

Fon para piyasasi fonudur. Port8ylin tamami devamii olarak vadesine en fazla 184 guin kalmis likiditesi yliksek para ve sermayesi araclarindan olusur ve fon portfdyintin giinltik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45
gtindir. Fon portféyti agirlikli olarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu ic borclanma araclari ile 6zel sektor borclanma araclarindan olusmaktadir. Fon portfoyii diistik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Ters repo, kisa vadeli
Hazine Bonolarnin ve 6zel sektor borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde
yatinm yapilir. Fon portfoytine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac
yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon‘a yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dontstim kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarl getiri saglamay: hedefler. Bu amaca ulasmak icin, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon
portfoyti adirlikli olarak kamu ve 6zel sektor borclanma araclarindan ve mevduattan ol ur. Fon'un varlik dagiimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i 46325.kn.17.3 (03 03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayil
llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Reh 6.8.1 nolu béltiminde hesaplama yéntemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine (du k dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirnim
yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon
riski, yasal risk, inracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay: hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytniin en az %80' devamli olarak yurtici 8zel sektdr borclanma araglarindan olusturulmustur. Bunlarin
disinda, yurtici kamu borclanma araclarina, kamu ve 6zel sektdr sirketlerinin dis borclanma araclarina, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga dayal menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katilma
hesaplarina fon portfoyiiniin %20'sine kadar yatinim yapilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon istikrarl
bir getiri amaciyla y6netilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynag olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir. Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira likidite riski ve firmanin ihrac etmis oldugu borclanma araclari yoluyla aldigi kaynad
kismi veya tamamen geri 6dememe riskini de tasimaktadir. Fonun islem yaptigi in temerrtide diismesi durumunda fon getirisi olumsuz etkilenebilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir, Fon, piyasa riski, kars! taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, iracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis
borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon portfBytinde en az %60 Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve/veya gelir ortakligi senetlerine yer verir. Ayrica piyasa kosullarina gore fon portfoytintin geriye kalan kismi,
fon portfdytniin %40 agiriginiasmamak kosuluyla, Turk Lirasi nden borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicist yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan, fon portféy(inin en fazla %30 oraninda Borsa istanbul A.S. taraﬁndan hesaplanan Katiim 30 endeksindeki paylardan ve fon portf8ytiniin en fazla %25 oraninda TL cinsi katilma
indan olusturulmaktadir. Fon, portf8ytinde agirlikh olarak bulunan TL cinsi kira sertifikalar dolayisi ile dizenli kira i elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon
ilerin birikimlerini, yatinma yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle, Fon portfi n tamami Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliski
ML;(stesarI\g\lmnkyaylnlad‘ig\ 3016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfoy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon
riski ve yasal riski tasimaktadir.

Fon'un yatinm stratejisi sermaye, temettt ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portfytiniin en az %60 Hazine Muistesarliginca ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, kira sertifikalari veya gelir ortakligi senetlerinden
olusturulmustur. Fon portféytiniin azami %40 ise, BIST 100 endeksine dahil paylardan, Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarindan, ters
repo, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemlerinden, TL cinsinden olmasi ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar
tarafindan ihrac edilen borclanma araclarindan ve Tiirk Liras! cinsinden, borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun yonetiminde belirtilen fon Dortfdyiine alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Miistesarlid'nin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin hitkiimler
saklidir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma ydnlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, Fon portfdytintin tamami Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Mistesarliginin yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portfoy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski,
karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

en piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dontstimti kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
portfoyinii, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesaby, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Fon portfoyiinde Eurobondlara azami %50 oraninda
yer verilir. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas! araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 5nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme gére hesaplanan
3-4 risk degerine (orta risk dederi) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite
riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinim yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis
borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon portfdytintin en az %80' devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki
degisimler, portfoyin getirisini etkilemektedir. Fon Tiirk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden Ttirk 6zel sektor borclanma araclarina da diisiik oranda yatirim yapabilmektedir ve buna bagi olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon
y6netiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina,
belirlenen sinirlar cercevesinde yatirm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon
duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir,

Fon portféyliniin en az %80 devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler,
portfoyiin getirisini etkilemektedir. Fon Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden Tiirk 6zel sektdr borclanma araclarina da diisiik oranda yatirim yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden
korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagtilarak asqgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde
yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, kars! taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracg! riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis
borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dontstimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfoynd, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclar, ortaklik paylari, mevduat/katima hesab, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi varliklardan olusturur. Fon
portfdy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portféy degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye plyasaS| araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir, Fon‘un varlik dagimi Gnceden belirlenmez. Fon,
Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayil ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber‘in 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama yontemi yer verilen y6nteme
gére hesaplanan 4-5 risk dederine (orta-yiiksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski,
karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynakli
risk ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon portféyd, agirlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu bor¢lanma araglarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféy( agirlikli olarak ABD ve Avrupa Birlidi tilkeleri
kamu ve/veya 6zel sektor yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytine, gelismis tlkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tlkelerin
boLcIanma aricladn a\imp, satilmakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir. Fon, kredibilitesi yiiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinim yapmakta, bu nedenle diisiik derecede sektor, firma ve likidite

riskini tasimaktadir*

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déntstmd kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfoyln, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesab, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi varliklardan olusturur. Fon
portfoy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portféy degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye plyasaS| araclarina, belirlenen sinirlar cercevesin Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 5.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) saylli ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirm Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8. miinde hesaplama ydntemi yer verilen ydnteme
gore hesaplanan 4-5 risk dederine (orta-yiiksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski,
karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynakli
risk ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir,

Fon portféyliniin en az %80 devamli olarak herhangi bir BRIC dlkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) veya merkezleri bu tilkede olan veya ticari faaliyetlerinin 8nemli bir bdlimdini bu tlkelerde ytiriiten sirketlerin ihrag

ettigi yabanci ortaklik paylari, borclanma araclari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. Fon, gelisen Ulkelerdeki sirketlerin bllyime oranlarindan ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi
amaclamaktadir. Fon dncelikli olarak yatinm yaptidi sirketlerin deder artisindan faydalanmayr amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal
risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir**

Fon portf8yiiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféytine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas! tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda
olmasl, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem grmesi zorunludur. Fon portféyiine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiksek ve risk seviyesi dlisUik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirim yapabilir.
Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindei fabloda yer alan para ve sermaye piyasas! araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma
riski, korelasyon riski, yasal risk, inracci riski, kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan risk ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfdytintin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi
hedefleyen “Endeks Fon"dur. Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak Is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclari asagida yer alan
formdile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden érnekleme yoluyla
secilir. Korelasyon katsayisi, belirli bir dsnemde baz alinan endeksin dederi ile endeks fonun birim pay degeri arasindakiiliskiyi ifade eden, +1ile -1 arasinda bir deger olup, fon izahnamesindeki formile gére hesaplanir. Baz alinan
endeks Is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.5./nin dogrudan ve/veya dolayli payi bulunan ve Borsa Istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem goren sirketlerden
olusmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen siniflar cercevesinde yatirim yapilir.
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski ve opsiyon duyarlilik riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari

ve sbzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféyii agirlikli olarak ters repo, 6zel sektor
borclanma araclari ve kamu i¢ borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Portféyde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde diisiik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfyiintin
ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen alti aylik devlet ic borclanma araclariyla uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma araclarinin faiz oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek
olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas! araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir, Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir*

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve
sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon, 6zel sektor ve kamu borclanma araclari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla
fon portfdytiniin en az %80'i devamli olarak yerli 6zel sekttr ve kamu borglanma araglari ile kamu borclanma araclarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoyd, aylik agirlikli ortalama vadesi 730 giinden fazla
olacak sekilde yonetilmektedir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclaridir. Fon, uzun vadeli yatinmlara odaklandigi icin faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon
izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski,
yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski ve yapilandiriimis yatirim/borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari

ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur. Fon portfdytiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac
edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden Eurobondlara ve/veya kamu ve 6zel sektor sirketlerinin yurtici ve dis borclanma araclarina yatinimaktadr. Yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi
araclarina yapilan yatirim tutari fon porfdy degerinin %80'i ve tizerinde olamaz. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoytin getirisini etkilemektedir. Fon 6zel sektor
borclanma araclarina da yatirim yapabilmektedir ve buna bagli olarak olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.
Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma
riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarllik riskleri ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir*

Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planfari

ve sBzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon portfc in en az %80'i devamli olarak BIST'te islem goren paylardan olusur. Fon, ulusal pay
piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip~satilarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagii olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir, Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yénetiminde risklerden korunmak
amaciyla cesitlendirme yapilimakta, riskler dagtilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirm
yap\\‘lr Fon, piyasa FISEI karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma
araclari riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portféylntin en az %75 ilgisine gore Hazine Mistesarliginca veya Hazine Muistesarligi
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfytine en fazla %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portfoyiine en fazla %15 oraninda Tirk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan
ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari dahil edilebilir. Fon portfdytiniin en fazla %1'lik kismi ise ters repo ve Takasbank para piyasasi ve y urtici
organize para piyasasl islemlerinde degerlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa, faiz ve firma riski tasimaktadir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk,
yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfoytiniin en az %75 ilgisine gore Hazine Mistesarliginca veya Hazine Mistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihra edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Ayrica, fon portfoyiiniin en fazla %15 oranlarinda, katilim bankalarinda agilan Ttrk Liras cinsinden
(kar ve zarara) katilma hesabina, borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina ve fon portfoyiiniin en fazla %15/ oraninda Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yer verilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon piyasa ve firma riski
tasimaktadir. Katilimcilarin elde edecedi Devlet katkilarinin degerlendirilmesi icin, bu amaca mahsus kurulan emeklilik yatinim fonudur. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon, piyasa
riski, kars! taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir,

* Fon portfoytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari Uzerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatinim stratejisine ve karsilastirma 6lctittine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaclyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma 6lctittine uygun olmasi

zorunludur.



