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Faiz indirimi beklentileri kliresel risk istahini destekledi

Piyasa fiyatlamalari bu
yil Fed'den iic defa faiz
indirimi beklendigini
gosterdi

Euro Bélgesi ve ABD'de
hem gorece zayIf seyreden

PMI verileri hem de merkez

bankalarinin hedeflerinin
Niliifer Sezgin
altinda kalan enflasyon

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

gostergeleri, kiiresel ticaret

endiseleri ile birleserek Fed

ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) daha gevsek bir durusa gecmelerini sagladi. Haziran
ayinin son gtinlerinde G20 liderler zirvesinde ABD ve Cin'in
ticaret konusunda bir ateskes tizerinde anlasmasi ve ABD'nin
Cin'den yapti§i ithalata yeni vergi getirmeyecedini aciklamasi
kiresel risk istahini gticlendirdi. Bununla birlikte gérismelerin
nihai olarak nasil bir zemine oturacagi konusunda hentlz
tam netlik olusmadi. Fed haziran ayinda faiz dedisikligine
gitmedi ve Fed Uyeleri baz senaryo olarak bu yil faiz dedisikligi
ongdrmediler. Ancak Fed Baskani Powell'in Uyelerin daha
gevsek bir politika icin daha fazla gerekce gordugunt
belirtmesi, temmuz ayinda dahi bir indirim olabilecedini
yansittl. Piyasa fiyatlamalari bu yil Fed'den li¢ defa faiz indirimi
beklendigini gdsterdi ve Fed'in kendi tahminlerinin Gtesine
gecti. Uyelerin 2020 yilinda daha &nceki bir faiz artirnmi yerine
bir faiz indirimi beklemeleri de oldukca glivercin bir sinyaldi.
ECB tarafinda ise para politikasinin faiz indirimi veya yeni bir
niceliksel genisleme yoluyla gevsetilmesi yoniinde sinyaller

gelirken, bu yil gorev siiresi dolacak olan Draghi'nin yerine
IMF Baskani Lagarde’in aday gosterilmesi, destekleyici para
politikasinin devami acisindan olumlu algilandi. Japonya
Merkez Bankasi henlz bir sinyal vermese de, faiz indirimi
konusunda Fed ile hemen hemen paralel hareket edecegine
dair beklentiler gliclendi. Boylece haziran ayi icinde negatif
bdlgede islem goren tahvil stoku yeni rekor kirdi ve 13 trilyon
dolara ulasti. Oniimiizdeki dénem icin ise ABD-Cin arasindaki
goriismelerin seyri, ECB'nin 25 Temmuz'daki toplantida
verecedi sinyaller ve Fed'in 31 Temmuz'daki toplantida faiz
indirimine gidip gitmeyecedi onemli olacaktir.

Yillik TUFE enflasyonu haziran ayinda beklentilerle
uyumlu bir seyir izleyerek %15,7'ye geriledi.

Yurticinde yilhk TUFE enflasyonu mayis ayindaki %18,7
seviyesinden haziran ayinda beklentilerle uyumlu bir seyir
izleyerek %15,7'ye geriledi. Altin, enerji, alkolll icecekler
ve tltdn, gida haric cekirdek-C endeksinde yillik degisim
%15,9'dan %14,9'a diistl. Gida enflasyonundaki olumlu
seyre ek olarak, ev esyasi, giyim gibi ic talebi yansitan
gruplarda da ihmh bir gériiniim vardi. Beyaz esya, mobilya,
otomotivde haziran ayinda stresi dolan vergi indirimleri,
elektrik, seker ve cay fiyatlarinda artisa gidilmesi, ayrica
alkol ve tiitinde otomatik vergi ayarlamasi yapiimasi yillik
enflasyonu yikseltici rol oynayacaktir. Ancak bu ertelenmis
zamlarin biytk cogunlugu varsayimlara dahil edildiginden,
yilin kalaninda enflasyonun ana ediliminin disls yontnde
olacagi beklentisini dedistirmedi. Kliresel yatirim ortaminin
da uygun bir zemin olusturmasinin destegiyle Banka'nin faiz

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
-9- 2014 %7.8 %7.9 %8,4 %9,4 %89,7 %89,2 %89,3 %9,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2
-@— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6.,8 %7,1 %7,9 %7,6 %8,1 %8,8
-@—- 2016 %9.6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %73 %72 %7,0 %8,5
-@- 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %]11,9 %]11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-@— 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %]12,2 %15,4 %15,9 %17,9 %24.5 %¢25,2 %21,6 %20,3
2019 %20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7




indirimlerine temmuz ayindan itibaren baslama ihtimali son
donem gelismeleriisiginda kuvvetlendi. Mayis ayinda GSYH'ye
oranla %2,6'dan %3'e yiikselen 12 aylik birikimli merkezi
yonetimi bitce acidi yilsonu hedefi olan %1,8'in oldukca
Uzerinde olustu. Hiklmetin bltcedeki zayif performansa
karsi Merkez Bankasi'nin yedek akcesinin Hazine'ye aktarimi,
kamu tarafindan belirlenen fiyatlarda ve bazi vergilerde artis
yapmasi gibi adimlarina ek olarak, gider kisintisiyla ilgili
tedbirler almaya basladigi yoninde haberler gindemde yer
aldr.

Oniimiizdeki dénemde yatirim ortami acisindan
kiiresel risk istahinin giiciinii korumasi belirleyici

olacaktir.

Haziran ayinda Turk lirasi dolar karsisinda %1 deder kazanirken,
BIST 100 endeksi %6,5 ylikseldi. Yurt icinde uzun vadeli tahvil
faizi ise 207 baz puan disUsle %16,7 seviyesinde olustu.
Onlimiizdeki ddnemde yatirim ortami acisindan kiiresel risk
istahinin glictini korumasi belirleyici olacaktir. Yurt icinde
ekonomik blylmenin kalici olarak ylikselmeye baslamasi
dncelikli alan olarak gériilmektedir. Oncii veriler yilin ikinci
ceyredinde ekonomideki toparlanmanin durakladigini
gosterirken, yilin ikinci yarisindan itibaren iyilesme slrecine
girilmesi icin enflasyonda dusUs bir firsat sunmaktadir. Bu
stirecte para politikasinin risk primini distirmeye odakl
basiretli yaklasimi, biitce disiplini ve ABD ile iliskilerde son

donemde yasanan olumlu gelismelerin devami onemlidir.

Mayis ayinda GSYH'ye oranla %2,6'dan %3’e yiikselen
12 aylik birikimli merkezi yonetimi biitce acigi yilsonu
hedefi olan %1,8’in oldukca lizerinde olustu.
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Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik AS.  Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Anadolu Hayat Emeklilik AS.

Fon Adi Para Piyasasi Emeklilik Yatinm ~ Temkinli Dedisken Emeklilik ~ Ozel Sektér Borclanma Araclari  Katilim Standart Emeklilik o
L Standart Emeklilik Yatinm Fonu
Fonu Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Yatirim Fonu
Fon Tuirii Para Piyasasl Fonu Dedisken Fon Borclanma Araclari Fonu Standart Fon Standart Fon
Risk Siralamasi Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Temkinli Risk Dengeli Risk

Portfdy Yoneticisi Kurum s Portféy Yonetimi AS. Is Portféy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi AS.

Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatinmci Sayisi 157.149 269.804 164.207 54.881 111545
Tedaviil Orani %22,59 %19,95 %25,02 %1,69 %13,77
Fon Bilyuikligii (TL) 1.327.560.616 1.223.033.453 546.100.318 323.844.688 436.811.953
Fon Birim Fiyati (TL) 0,058765 0,061305 0,021831 0,019152 0,031725
Gider Rasyosu® %0,59 %1,13 %0,96 %0,98 %0,97
Bilgi Rasyosu® 0,02 -0,73 -0,15 -0,06 0,04
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

T R T T

618 0,06 529 0,05 4,97 0,06 372 018 10,51 039
Son Ug Aylik
Benchmark 6,21 0,05 6,41 0,06 5,86 0,05 2,96 014 11,86 0,61
Fon 12,03 0,05 10,17 0,05 10,13 0,06 8,23 014 10,74 039
gﬁ';fj'r’]a:'“da" Benchmark 11,91 004 13,090 0,06 11,82 006 8581 013 9,26 058
Fon (Briit) 1257 - 11,30 - 11,08 - 917 - 11,69 -
2018 Fon 18,68 0,05 14,84 0,07 16,01 013 9,88 013 4,96 0,54
Benchmark 17,65 0,04 20,57 0,05 19,01 0,06 9,87 014 2,70 0,69
2017 Fon 11,86 0,03 915 0,04 1236 0,03 817 0,06 879 017
Benchmark 11,32 0,02 10,58 0,04 13,88 0,03 9,75 0,06 10,20 0,23
Fon 9,65 0,02 8,99 0,03 081™8,400 0,06 841 032 7,62 0,25
2016
Benchmark 9,47 0,02 10,50 005  084™1017® 0,03 877 029 9,49 032
2015 Fon 9,68 0,02 0,7396,68 0,04 10896739 007 265 035 2,3790,380 0,25
Benchmark 10,01 0,02 0,850811@ 0,05 12206940 0,08 . - 3,2600,710) 024
2014 Fon 3,245,300 0,02 7,48 0,04 10,23 0,06 12,74 022 8,61 0,08
Benchmark 3,57@5,63 0,02 9,84 0,06 11,82 0,07 - - 11,10 011
Fon 463,15 0,04 47353 0,06 108,39 0,08 87,80 030 211,00 0,25
Halka Arz-
2019 Haziran Benchmarive 538,04 0,03 678,110 0,060 131,98 014 . . 306,29 028

Esik Deger

Fonun karsilastirma  6lciitl; %60 Fonun karsilastirma  6lci %75 T,
BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + Fonun karsilastirma _ 8lctiti %70 BIST-KYD Kamu Kira Semﬁkalarl E?;‘Erllyéa;”sasst'g&? Eﬁg;?;i' +/2/Eég
%30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %25 Endeksi + %5 Katilim 30 Endeksi BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5
+ %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi Repo (Briit) Endeksidir. BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + + %10 BIST-KYD Ozel Sektor Kira BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL %5 BIST-KYD Repo (Bruit) Endeksidir. Sertifikalar Endeksi ve %10 BIST- %5 BIST 10yO Endeksidir.
Endeksidir. KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksidir. '

Karsilastirma Olciitii
Esik Deger

Risk Degeri® 2 2 2 2 2

Halka Arz Tar 27.10.2003 27.10.2003 _ 30.11.2010 01.05.2006
%3,21 %2,95 %1,32 %0,78 %1,05

Ters Repo BIST Paylari  Ters Repo
Turk Gzel Sektor ;iayk;:ab:‘i”;:’riq:ri %8,55 98,01 90,08
Borclanma Araclari  TersRepo  Vadeli Mevduat 93,82 Tahvil-Bono Tiirk Ozel Sektor BIST Payl tirk O 5 .
N ) ¥ | ylar Tiirk Ozel Sektor Vadeli Mevduat
;;:l;g.lagono %0,56 95,89 %22,24 Tahvil-Bono / %0,03 Kira Sertifikas! %8,07 Borclanma Araclar %?ue(\m evdual
: %1240 Yatiim Fonu 15,24 %115 2 '
Takasbank Para %3,65
" P isleml
Portfdy Dagilimi voas e”
\/\OP Nak\tTemlnat Tuirk Ozel Sektor
Borclanma Araclari
9
Tiirk Ozel Sektdr 739,01 Tahvil-Bono
Ters Repo Kira Sertifikalar  y3o0m Fonu Tiirk Ozel Sekt6r Kira Sertifikasi %7972
%79,60 %0,96 %8,80 Borclanma Araclar %76,69 !
%83,95
Diger Demir-Celik 5@1?60
%2117 Sanayi e Finans
%27,07 %27,80
Hisse Senetlerinin Tekstil Petrol
Sektoérel Dagilimi %9.71 %13,40
Otomotiv '
o " Ulastirma
Fonlarinizi Guak o188 Holdng %062
ilda 6 defa llag 06, Demir-Celik
YR CLE A %19,50 %10,69 Sanayi
degistirebileceginizi %17,07
unutmayin!

Emeklilik planinizi

PortfBylin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gBsterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin gunlik net varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasini verir,
{2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullanimaktadir. Fonun giinlik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma 6lciitli giinlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan
sonra bu getm\enn gunlik farkiannin standart sapmasina bolinmesi ile
elde edilmektex

(9) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emekhhk AS. Katki EYF ve Anadolu
Hayat Emexlilik A'S. Katiim Katki EYFnun 02.01.2018 tarihinden itibaren
karsilastirma olctiti dedistirilmis olup, fonlara iliskin dedisikliklere ait tim
detaylar fonlanmizin siirekli bilgilendirme formunda yer aimaktadir,

(10) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci Dedisken
EYFnun 01.02.2018 tarihinden itibaren karsilastirma 6lctiti atanmis olup,
fona iliskin dedisikliklere ait tiim detaylar fonlanmizin strekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

([() 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(k) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma dlctitleri ve esik
dederin getirisidir.

(1) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma dliitleri ve esik
dederin standart sapmasidir.

(m) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(n) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(0) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.

yllda 4 defa (3) Asgari bir paym binde biri oraninda satim yapilrr. (11) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin karsilastirma élcttleri  (p) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan getiridir.

degistirebil A (4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindad, 1 en diisik volatilite seviyesini, 7 ise en  02.01.2019 tarihinden itibaren degjstirilmis olup, fona iliskin degisikiiklere (1) Sermaye Piyasasi Kurulunun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
egistirebileceginizi yiiksek volatilite seviyesini gasterir. ait tiim detaylar fonlanimizin stirekif bilgilendirme formunda yer almaktadir. ~ Yatiim  Kuruluslarinin -~ Performans ~ Sunumuna, Performansa  Dayall

unutmayn! {5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yénetici kurumun yénettii toplam ~ (12) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emekilik AS. Temkinli Degisken ~ Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatim Kuruluslarini Notlandirma ve

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!

fon net varlik de?enne oranidir.

(6) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonunun unvani 01.02.2017
tarihi itibaryla defjismistir. Fonun unvan defjisikligi ile ilgili ayrintih bilgi
fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan sayfasindaki yer
almaktadir.

(7) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonunun unvani 02.01.2018
tarihi itibaryla defjismistir. Fonun unvan defjisiklidi ile ilgili ayrintih bilgi
fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan sayfasindaki yer
almaktadir.

(8) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklili AS. Temkinli Degisken
EYF ve Anadolu Hayat Emeklilik AS. Dengeli DeFlsken EYFna 01.01.2018
tarihinden itibaren esik deder atanmis olup, fona liskin degisikliklere ait tm
detaylar fonlarimizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadr.

Grup EYFnun 02/
fona iliskin
formunda yer almaktadir.

(a) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getiridir.
(b) 16.05.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir.
(c) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(d) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
() 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(E) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(h) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(1)16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.

01.2018 tarihinden itibaren esik deger atanmis olup,
ait tim detaylar fonlanmizin siirekli bilgilendirme

Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebhg (VII-128.5) uyarinca
fonun izahnamesinde belirtilen esik deger getirisi, gecelik Turk Lirasi
referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden
diistik oldugu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir.

\s Portfoy Yonetimi AS/nin fon blylklugli 41.409.927.838 TL, yonettidi
toplam fon sayisi 109dur.

Kurucusu a\du?umuz emekhhk yatnm fonlaninin - gecmis  yillara  ait
karsilastrma olciti ve esik deger dedisiklikleri fonfanmizin® surekli
bilgilendirme formunda yer almaktadir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiytikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

AHE Dengeli

Degisken Fon " ®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Dengeli Dedisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Dedisken Fon

Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi AS.
Ali Emrah Yicel
293182
%25,92
1.860.062.621
0,071760
%1,14
-0,04
0,001 adet

AHE Birinci Kamu Dis
Borclanma Araclari Fonu?

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclar Emeklilik Yatinm Fonu  Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Bor¢lanma Araclar Fonu

Atak Risk

is Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel
270.839
%18,94

1.556.422.551
0,082178
%0,95

-0,23
0,001 adet

Atak Risk

Is Portfgy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel
145677
%10,45

694.340.123
0,066419
%0,95
-0.17
0,001 adet

Borclanma Araclar Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
144157
%8.89
976.440.374
0,109881
%1,15
0,00
0,001 adet

AHE ikinci Kamu Dis : AHE Gelismis Ulkeler
S 1) smis
Borclanma Araclari Fonu? SHERtaKDEgiPRenEoD Degisken Fon 19 (1

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
ikinci Kamu Dis Borclanma

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Dedisken Emeklilik
Yatinm Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Emrah Ahi
110.875
%762
571773613
0,075075
%1,09
-0,01
0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Getiri Standart Standart Standart Standart Standart
9 Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

Son Ug Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
F

Halka Arz- on

2019 Haziran Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Ol¢iitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfdyler

icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihimi

Takasbank Para
Piyasasi islemleri
9

574 0,36

6,41 0,06

10,93 0,34
13,090 0,06
12,06 -

6,78 0,31

20,57 0,05
14,59 017
14,19 0,19

8,31 0,28

9,25 0,02
1208t os0
1,160 io;g '(,; T
16,22 0,42

19,05 0,46
564,20 0,46
799,37% 0,460

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

27.10.2003

%4,49

Varliga Dayali
Menkul Kiymetler
%196 | Vadeli Mevduat

%17,70
Ters Repo °

%2.56

Tahvil-Bono
%19,77

%10,17
9
/94/5 ) . Yatinm Fonu
VIOP Nakit Teminat %11,45
%1,63
Turk Ozel Sekt6r
Kira Sertifikasi ~ BIST Paylan
%0,48 %2969
Diger
%22,00
Finans
%31,51
Petrol
%10,11
Ulastirma
%7,37
Sigorta Telekomtinikasyon
%12,41 %16,60

777 0,60

7,98 0,58
12,06 0,80
13,85 0,79
13,00 -
28,38 118
30,91 119
16,14 0,52
18,31 0,48
17,90 0,46
1819 0,50
2076 0,53
2262 0,54
6,75014,440 0,47
8,99¢16,93® 0,50
624,67 0,66
936,11 0,68

Fonun karsilastirma  6lciitd;

6,19 0,65

6,86 0,61
10,59 0,81
11,93 0,78
11,53 =
26,55 1,26
29,75 1,29
25,05 0,57
27,36 0,57
16,00 0,49
1751 0,50
1282 0,74
14,03 0,75
0,67@1,88® 053
2,460 4,450) 0,56
475,85 0,71
73575 0,73

%890 Fonun karsilastirma  6lctitd;

5,82 0,51
6,41 0,06
12,34 0,51
13,090 0,06
13,47 =
7,87 0,39
20,57 0,05
22,54 0,26
13,290 0,03
9,60 0,50
9,25 0,02
-4,49 054
12,95 0,45
902,38 0,72

%390

Tirk Ozel Sektr
Borclanma Araclari

BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Brit)
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksidir. Mevduat TL Endeksidir.

27.10.2003
%3.,76

VIOP Nakit VIOP Nakit Teminat

Teminat Katilma Hesabi  %0,34 Varliga Dayal 70109 nTahv!l Bono
%0,40 Ters Repo %0,38 Ters Repo tI:jneongué\ Kiymetler /giragond
Yatinm Fonu 905,49 Yatirim Fonu %2,44 Ters Repo %6 02
K %432 %3,01 Tiirk Ozel
Takasbank \ 7 Sektor
Para Piyasasi Borglanma
islemleri Araclari
%5,92 %17,40
VIOP Nakit
;Feminat Yatinm Fonu
Eurobond Eurobond %138 BIST Paylari %1367
%89,47 092,52 %44,58
Diger
%20,08
Petrol
%10,47
Demir-Celik
Sanayi Finans
%7.49 %34,47
Sigorta
%11,12

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

Vadeli Mevduat

Telekomiinikasyon
%16,37

8,08 0,65

7,59 0,57

18,83 0,73
19,38 0,66
19,92 =
1,8716,83¢" 118
5,3933,25® 0,76
2314 0,70
28,74 0,74
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88

1872 0,89
0,48@8,62® 0,65
-013©8,80® 0,69
598,44 0,77
620,98 0,740

Fonun karsilastirma  dlctitd %15
BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi +
%15 BIST-KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi +%]15 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi + %10
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +
%22,5 S&P 500 Getiri Endeksi (TL)+
%22,5 Eurostoxx 50 Getiri Endeksi
(TLydir.

27.10.2003 27.10.2003 27.10.2003
%1,68 %?2,36 %1,38

Takasbank

VIOP Nakit Para Piyasasi
Teminat

islemleri
%1,77

%1,87
Yatinm ka

95,68

Ters Repo
%1,80
Vadeli Mevduat
%4,91

Yabanci
Sirket
Paylari
%46,08

Eurobond
%3234

Tahvil-Bono
%5,55

Diger
%44,89

Finans
%]14,32

Teknoloji
%16,95

Ulastirma
%39,61
Petrol
%7,43

Otomotiv
96,80
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

. Fon

Son Uc Ayhk
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2019 Haziran Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tari 30.04.2012

n toplam portfoyler

icindeki orani®

Portfdy Dagilhimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihimi

AHE Agresif
Degisken Fon?

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Agresif Dedisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Dedisken Fon

Agresif Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

17.213
%4,29

81.866.669

0,019078
%1,18

0,03
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik
AS.BRI.C Ulkeler Yabanci
Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

Dedisken Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
79.407
%1,15
450.966.424
0,039128
%1,17
-0,03
0,001 adet

AHE BRIC Plus Fon® AHE Altin Fonu® AHE Is Bankasi Istirak
Endeksi Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Katilim Emeklilik Yatinm  Bankas! istirak Endeksi Emeklilik

Fonu

Kiymetli Madenler Fonu

Agresif Risk

s Portféy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel
374.835
%79,72

2.167.518.423
0,027191
%0,61

-0,02
0,001 adet

. AHEGrup
Istikrar Fonu @2

Anadolu Hayat Emeklilik AS. is Anadolu Hayat Emeklilik

A.S. Temkinli Degisken Grup

Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu
Endeks Fon Dedisken Fon
Agresif Risk Temkinli Risk

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

38.443 18.993
%2,83 %2,38
122.586.316 150.833.094
0,043344 0,063479
%0,98 %0,55
0,16 -0,34
0,001 adet 0,001 adet

Getiri Standart Getiri Standart Standart Getiri Standart Getiri Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

7,07 0,75
6,41 0,06
15,09 0,77
13,090 0,06
16,22 =
-3,57 0,68
20,57 0,05
23,25 0,32
13,290 0,03
9,05 0,38
9,25 0,02
=113 0,42
12,22 0,34
82,58 0,47

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

5

6,19 0,77
9,33 0,72
24,08 0,96
27,13 0,95
25,21 -
27,75 165
32,63 1,64
30,82 0,85
30,79 0,82
54,78 116
51,78 1,03
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
1,74 1,05
280,66 121
337,13 114

Fonun karsilastirma olctitl; %22,5
Hang Seng Endeksi (Cin Hisse
Senedi) + %22,5 MICEX (Rusya Hisse
Senedi) Endeksi + %22,5 Bovespa
(Brezilya Hisse Senedi) Endeksi +
%22,5 Sensex (Hindistan Hisse
Senedi) Endeksi + %35 BIST-KYD DIBS
91 Guin Endeksi+ %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksidir.

11,22 0,97
11,37 0,95
15,06 0,98
19,56 1,00
19,60 -
37,25 1,76
36,85 1,68
18,30 0,80
19,39 0,77
27,84 0,97
30,47 0,98
11,30©-1,34 ™ 0,85
12,020-0,76 ™ 0,86
6,04 0,91

8,77 0,92
172,02 1,09
200,63 1,08

Fonun karsilastirma  &lctitd;
BIST-KYD  Altin  Fiyat

Aylik Kar Payi TL Endeksidir.

AgGirhikh
Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD 1

2,06 115 591 0,06
-4,98 114 641 0,06
4,39 1,24 1112 0,06

181 123 13,090 0,06

534 . 167 -

168 122 1627 0,03

393 1,24 16,79 0,03
36,59 087 1064 0,04
34,35 088 10558 0,04
2293 L1 1039 0,03
20,69 110 10550 0,05
13983L0 094 08suzM0 004
10000830 093 ossesu@ 00
20,39 057 8,99 0,04
1989 093 9,84 0,06
330,94 087 469,01 0,06
319,70 090 507,860 0,060

v
%95 Fonun karsilastirma 8lctitd; %95

is Bankas! Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD
REPO (Briit) Endeksidir.

2

6 6 6
30.11.2010 30.04.2013 01.05.2006 25.08.2004

%0.20 %1,09 %26,31 %0,30 %1,83

Vadeli Mevduat Tahyil-Bono
%7.19

%7,00
Takasbank Para
Piyasasl islemleri
%6.25

Ters Repo
%6,10

Viop
Nakit
Teminat
%3,59

Tiirk Ozel Sektér

96,52
/

%5,89

BIST Paylari
%57,46

Diger Finans
9
939,28 %2744
Cam
Ulastirma %6,00
%737
Petrol

%8,77 %11,

Bor¢lanma Araclari

Yatinm Fonu

Telekomtinikasyon
11,14

Yatinm Fonu

%4,42 VIOP Nakit

Teminat
%0,20

Eurobond

%317 Ters Repo

%2,17

Yabanc Sirket Paylar

990,04
Diger Finans
%34,43 %21,11
Enerji
%7,92
Borsa
Yatirim Fonu Teknoloji
%9,14 petrol %1024

%17,16

Tirk Ozel Sektér

Kira Sertifikas i Ters Repo
Yabanci Sirket o
%158 Paylari Ters Repo Takasbankpara  %7.87 Vadeli Mevduat
%7,06 %4,45 Phasasiislemleri | 517 6p
49, g
\ Tahvil-Bono
Yatinm Fonu %15,42
Kira Sertifikasi %2,37 ’
%43,56
Altin
%47,80 Turk Ozel Sektsr
Borglanma Araclar
BIST Paylari %52,40
%95,55
Borsa Yatinm Fonu GMYO.
%100.00 %549 Finans
%30,18
Cam
%32,03

.mya

Sigorta %19,07

%13,23
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum

Portfdy Yoneticisi
Yatinnmci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Biiyiikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)

Gider Rasyosu®
Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Son Ug Aylik

Senebasindan
Bugiine

2018

2017

2016

2015

2014

Halka Arz-
2019 Haziran

Benchmark
Fon
Benchmark
Fon (Briit)
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark

Fon

Benchmark

Fon
Benchmark
Fon

Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya

Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tari

icindeki orani®

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

~Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ikinci Borclanma Araclar Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

Borclanma Araclar Fonu

Dengeli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
18.830
%3,07
190.593.834
0,062027
%0,54
-0,03
0,001 adet

10,60 0,46
11,21 0,52

9,39 0,44

9,70 0,49

9,93 -

6,87 0,58

6,61 0,56

8,54 0,21

8,15 017
0,65™7,98™ 0,26
0,81m9,07® 0,22
1,56&)_11%33((2 032
T
1394 0,26
16,08 0,29
460,97 0,26
474,25 0,26

Fonun karsilastirma  Olciti %75
BIST-KYD DIBS Tum Endeksi +%5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10
BIST-KYD REPO (Briit) Endeksi + %10
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL'dir.

25.08.2004

AHE Grup Borclanma
Araclari Fonu?

AHE Grup
Hisse Fonu @Y

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik

Anadolu Hayat Emeklilik

AS. Borclanma Araclan Grup Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Emeklilik Yatinm Fonu Yatirnm Fonu
Borclanma Araclari Fonu Hisse Senedi Fonu Katki Fonu
Dengeli Risk Agresif Risk -
is Portf8y Yonetimi A.S. HSBC Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel Emin Yigit Onat Ali Emrah Yicel
4174 10.280 1.042.270
%0,97 %0,78 %8,88
60.292.691 66.496.171 2.525.705.696
0,062338 0,085598 0,014225
%0,57 %0,57 %0,20
0,03 012 0,02
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

8,27 0,60 939 131 13,48 079
7,23 0,47 511 133 15,91 116
14,09 0,80 13,50 126 9,45 0,74
13,35 063 9,27 131 811 1,02
14,66 - 14,07 - 9,63 -
31,63 1,26 -5,50 1,30 1,89 1,03
29,40 1,00 -13,06 1,30 -2,87 114
18,94 0,54 54,29 0,89 10,34 0,23
22,09 051 45,03 0,94 10,06 0,25
15,74 035 12,08 121 8,73 032
16,26 033 927 1.20 9,42 034
4,15013,80©@ 0,47 1,320-1291@ 131 -02000,250 039
3,82012,840 046  -0,090-14,840 131 0,1000,44® 037
15,07 045 3032 117 15,20 029
17,33 0,50 26,82 126 16,72 032
459,84 063 795,66 1,40 42,25 0,55
714,78 061 439,15 156 42,72 0,62

Fonun karsilastirma oOlctitl; %25
BIST-KYD Kamu Eurobond USD- (TL)
Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA
Eurobond USD- (TL) Endeksi + %30
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR- (TL)
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %15 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi'dir.

Fonun karsilastirma dlciitl %90 BIST
100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD

REPO (Brit) EndeksTdir KYD1 Aylik Mevduat TL Endeksidir

6

25.08.2004

AHE Katki Fonu®®

Fonun karsilastirma 6lciitli; %85
BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %5
BIST 100 Getiri Endeksi ve %10 BIST-

AHE Katilim
Katki Fonu®®®)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katilim Katki Emeklilik Yatirm
Fonu

Katki Fonu
is Portfy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

26.252
%4,03

68.273.788

0,016959
%0,21

0,00
0,001 adet

- Standart - Standart Standart - Standart i Standart
Getiri Getiri Getiri Getiri
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

3,01 0,16
2,60 0,16
8,64 0,14
8,58 0,15
8,82 -
10,45 0,19
917 0,16
9,78 0,06
9,50 0,07
817 0,08
8,47 0,07
4,85@92,89M 0,08
0,12©3,38M 0,28
11,19 0,10
16,68 0,32
69,59 0,14
63,77 0,23

Fonun karsilastirma  olcttd; %90
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi +
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi TL Endeksidir.

%5 Katilim 50 Getiri

27.08.2004 30.04.2013 30.04.2013

%2,31 %0,73 %0,81 %6,10 %0,16
VIOP Nakit Teminat ‘F[_akasbaTkI Paga | TersRepo
%0.86 iyasasi islemleri Ters Repo
. 9 9 -
v Ters Repo Turk Ozel Sektor | TersRepo %0.18 %3.76 %020  VarligaDayal BIST Paylan
atinm Fonu %3,67 Y: F Menkul Kiymetler %729
%6,69 %0,16 Borclanma Araclari ! adeli ViOP Nakit D/ai”g'”; onu BIST Paylari %343 Katilma Hesabi
‘ %0,01 — Mevduat Teminat %L %8,39 [ %093
Tiirk Ozel %2,49 %0,92
Sektdr
Borclanma
l:/t:;ggl Eurobond BIST Paylari
Tahvi-Bono %9257 %9321
670
Tahvil-Bono (]K/Lrng;gt\ﬁkaS\
%87,98 ’
Diger Diger
Diger Finans %28,06 Finans %46,31 Teknoloji
%28,11 625,80 %29,47 %10,04
Demir-Celik
Sanayi
" %10,52
Teknoloji
Gida & %1056 E/e;r(gl Otomotiv
09, %1143
Perakende Holding Tel j [
%1926  Petrol %6894 Holding ‘ o/elelkginumkasyon Tekstil | lac
%7,33 %12,20 o %1144 %1026
- Ulastirma .
%89.25

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon para piyasas fonudur. Portfdyiin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi yliksek para ve sermayesi araclarindan olusur ve fon portfdyiintin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 glindir. Fon portfo}yu adirliklrolarak ters repo dahil kisa vadeli ve fikiditesi yliksek kamu ic borclanma araclart ile 6zel sektor bor¢clanma araclarindan olusmaktadir. Fon portfoyt diistik risk diizeyiyle
yonetilmektedir. Ters repo, kisa vadeli Hazine Bonolar'nin ve 6zel sektor borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para've
sermaye pl?/asaﬁ araclarina, belirlenen S|n\rla(;ergeve5|ndeyatlr\mdvaplllr. Fon portféytine vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon'un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a atmmByap\Iacak para ve sermaye piyasasl araclarinin seciminde risk/getiri analizi i/apl\arak, nakde donisiimi kolay ve riski az olanlar
AHE tercih edilir’Fon orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamayi hedefler. Bu amaca ulasmak icin, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen
LT sinirlar cercevesinde yatinm yapilir, Fon portfog %Irhk\l olarak kamu ve 6zel sektor borclanma araclarindan ve mevduattan olusturulur. Fon'un varlik dagilimionceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun
3 sk.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatinim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu b nde hesaplama yontemi 15</erverllen dnteme gore hesaplanan

alacaktir. Fon, piyasariski, karsi taraf

Dedisken PRSI UNVEL .03%0}6 tarih ve 7/2 Y lis ] hesap 0
g 2 1-2risk degerine (d| risk dederi) uygun olarak ydnetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi Lila 2 araliginda kal:

on ESKI, hkklldl'tek riski, kalldlrdag aratban |[s\em riski, (I)perasg{onf\ nsk,ﬁ/o%unlﬂma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan

aynakli risk ve yapilandirfmis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfdyiiniin en az %80 devaml olarak yurtici 6zel sektor borclanma araclarindan
. AHE 0Iu5turufmu?tur. Bunlarin disinda, yurtici kamu bor%\anma araclarina, kamu ve 6zel sektor sirketlerinin dis borclanma araclarina, gel\re endeksli senetlere, gelir ortakligi sénetlerine, varliga dayalt menkul kiymetlere,
PLEERETR kira sertifikalarina, mevduata, katilma hesaplarina fon portf8yiintin %:20'sine kadar yatinm yapilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina,
=LIEERTER belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetiimektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynagi olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir. Fon, faiz ve enflasyon riski yani siralikidite
CVETEELR riski ve firmanin ihrac ‘etmis oldudu borclanma araclari yoluyla aldig) kaynagi kismi veya tamamen geri 6dememe riskini de tasimaktadir. Fonun islem yaptigi tlizel kisilidin temerriide diismesi durumunda fon getirisi
Fonu olumsuz etkilenebilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan'islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz Fiski, teminat riski, opsiyon duyarlilikriskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

ortfoylinde en az %60' T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrac edilmis olmak kosuluyla Ttirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve/veya gelir ortakligi senetlerine yer verir. Ayrica piyasa kosullarina gore fon
portfdytinn geriye kalan kismi, fon portfyi %40 agifigini asmamak kosuluyla, Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan, fon p en fazla %30'u oraninda Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan Katilim 30 endeksindeki
nun en fazla %25' oraninda TL i katilma hesabindan olusturulmaktadir, Fon, port Ikl olarak bulunan TL cinsi kira sertifikalari dolayisi ile diizenli kira gelirleri elde edere
i i amasinda herhangi bir fon terc kisileri irikimlerini,yatlnmag‘dnlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, Fon portf6
tamami Emeklilik Yatinm Fonlarninin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te ve Hazine MUste§ar]|?<\'n|n yayinladigi 2016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portféy
sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasariski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski ve yasal riski tasimaktadir.

Fon'un yatirim stratejisi sermgye, temettii ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféytiniin en az %60' T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, kira sertifikalar
veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon portféytiniin azami %40 ise, BIST 100 endeksine dahil paylardan, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylardan, TL cinsinden
vadeli mevduat-katilma hesaplarindan, ters repo, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemlerinden, TL cinsinden olmasi ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir

AHE seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarindan ve Tirk Lirasi cinsinden, borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulGsu bankalar olan veya kendisi veya
e fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifialarindan olusturulmaktadir. Fonun yonetiminde befirtilen fon portfdyiine alinabilecek
Fe varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine Mistesarliginin gaymladlg‘]l 2016/39 sayil Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
on Genelge'de 'yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin hikiimler saklidir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatinma
Gnlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bunedenle, Fon portfoyuniin tamami Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Hazine'Miistesarligrnin yayinladigi
016/39 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge'de belirtilen portféy sinirlamalarinda uygun sekilde yénetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma'iski, korelasyon
riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

= larina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi ¥ap|\arak_, nakde dén i kolay ve riski az olanlar
AHE tercih edilir. Fon portf , piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katiima hesab, kira sertifikas gibi varliklardan olusturur. Fon Eortf'dyu‘nde
Dengeli Eu[ohondlara azami % Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve serma%e piyasasi araclarina, belirlenen sinirfar cercevesinde Y‘atlrllmRyaplhr‘ on'un varlk
n
k

Degisken arari olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatiim Fonlarina ehber'in 6.8.1 nolu
Fon

dd
imi onceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.k 3(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke
de hesaplama){onteml yer verilen yénteme gdre hesaplanan 3-4 risk degerine S?rta risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
SKI

gel sk degeri 3 ila 4 aralidinda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyonriski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat
riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinnm yapilmasindan kaynakli risk ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfoyiiniin en az %80'i devamli olarak T.C, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan uluslararasi Bi%asalard.a ihrac edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru
ve Eurobond faiz oranlarindaki dedisimler, portfdy(n getirisini etkilemektedir. Fon Turk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden Tiirk 6zel sektor borclanma araclarina da duistik oranda yatlrlmgapabllmektedlr ve buna bagl
olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asqariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, liidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci
riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon %ortftj (inlin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac edilen Euro cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir, Euro kuru ve

Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoytin ?etirisini etkilemektedir. Fon Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden Tiirk 6zel sektor borclanma araclarina da diisiik oranda yatinm yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi

ve likidite riski tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme ¥ap||rr]akta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda

lzer alan para ve sermaye plgasa_m araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, Tikidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski,
aldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon'un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde doniistimi kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon portfdydnd, piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel Sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesaby, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araclari
gibi varliklardan olusturur. Fon portfdy dederinin en fazla %50’5|éabancw para ve sermaye piyasas! ara;larlna4yat|rwlwr. FQHCFO(tfﬁyUne dahil edilen yerli ve yabancy ihraccifarin doviz cinsinden ihrac edilmis para ve
sermaye piyasasl araclari fon portfdy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda/%er alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde
&atlr\m yapilir. Fon'un varlik dadilimi 8nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03,03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatirnim Fonlarina Iliskin

ehber'in 6.8.1 nolu boliimiinde hesaplama yo.nte;mlger verilen yonteme gdre hesaplanan 4-5 risk dederine (orta-yuksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun
volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 4 ila 5 aralidinda kalacaktir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk,
ihracci riski, baz riski, teminatriski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon adirlikli olarak, Tiirk kamu ve &zel sektor borclanma araclarina, Tiirk kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrac edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan (lkelerin hisse senedi piyasalarina, yabanc

borclanma araclarina yatinm yapmaktadir, Fon portfdy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirlabilir. Yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye

piyasasl araclarina yapwlan_%atmm tutan fonCFortftjy dederinin %8Q'i ve lizerinde olamaz. Fon portféyiiniin yabanci menkul kiymetler arasinda dagitiimasinda yonetici, fonun yatinm amaci dogrultusunda global

ekonomiyi ve hisse senedi borsalarini yakindan takip edip portfoy dagiimini periyodik olarak revize eder, Boylece farkli ekonomik konjonkttirlerde farkli gelismis ve gelismekte olan tilke gruplarini 6ne cikararak

yatinmcinin Eotanswel kazancini ylkseltmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinim yapilir. Fon,

Blya‘sa riski, ar‘$| ta.rakf r[stkl, hkldl!tedmkll kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarllik riskleri ve yapilandiriimis
orclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gore esnek o\arakly'c'metilmesi esastir, Fona yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri a_na\izi%(agwlarak liksek getiri firsatlarindan yararlanma
hedefi gézetilir. Fon portfoyd, piyasa kosullarina badli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclar, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira serfifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araclari
AHE gibi varTiklardan olusturulur. Fon portfoy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye p\{asasw araclarina yatirilir. Fon portfoy(ine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve
LUIESI Sermaye piyasas araclari fon portfoy dederinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar
i lik dagimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.?sa¥|ll llke Karari ofarak kabul edilen, "Emeklilik Yatirim
onlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama ydntemi yer verilen ydnteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine (yiiksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde
fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 5 ila 7 aralidinda kalacaktir. Fon, piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal
risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon dayarllik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandirifmis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portféytiniin en az %80'i devamli olarak herhanFi bir BRIC tilkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Qnr_) veya merkezleri bu tilkede olan ye%a ticari faaliyetlerinin &nemli bir bolimdini bu tilkelerde yliriiten sirketlerin
ihrac ettigi yabanci ortaklik paylari, borclanma araclari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadir. on,gehsen tlkelerdeki sirketlerin biiylime oranlarindan ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum
sekilde faydalanmayr amaclamaktadir. Fon oncelikli olarak yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayr amacla birlikte temettU verimi yiiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir. Bunlara ek olarak
on izahnamesinin 2,4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyonTiski, yasal risk, ihracci fiski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandinimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfoyiiniin en az %80'i devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi
standartlarda olmasl, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon portfoytne yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi éuksek ve risk seviyesi distik olanlar tercih edilir.
Fon, altin fiyatlarinda olusacak dedisimleri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim
endekslerindeki paylara yatinm yapabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi
taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan risk ve kaldirac yaratan islem riskini fasimaktadir.

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portféyiiniin en az %80'ini gat}ran ve baz alinan endeks ile fonun birim an dederi arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri
AHE elde etmeyi hedefleyen “Endeks Fon“dur. Fon toplam dederinin en az %B0'i devamli olarak Is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin Evaylanna yatirlir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi
el araclar asagida yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki
"istirak menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla secilir. Korelasyon katsa)(lsh belirli bir dsnemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay dederi arasindaki iyi ifade eden, +1’ile -1 arasinda bir deger olup,
=t fon izahnamesindeki formle gdre hesaplanir. Baz alinan endeks Is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T.1s Bankasi A.S. ve sermayesinde T.Ts Bankasi A.5/nin dogrudan ve/veya dolayli pay! bulunan ve Borsa
F Istanbul pazarlarinda A veya Bllistesinde islem goren sirketlerden olusmaktadir. Pay piyasasindaki dedisimler fonun PEW'S i etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan
ot para ve sermaye piyasas| araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal
risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski ve opsiyon duyarlilik riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan gru
AHE emeklilik planlari ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyt agirlikli
Grup olarak ters repo, 6zel sektdr borclanma a T ve kamu ic borclanma araclarindan olusturulmaktadir. PortfGyde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir. Fon yGnetiminde diistik orarida faiz ve
e enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfoyUniin ortalama vadesi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlg tarafindan ihrac edilen alti aylik devlet i borclanma araclariyla uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma araclarinin
F faiz oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirm
ont yaEl‘lf, Yatiim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup
emeklilik planlari ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon, 6zel sektor ve kamu borclanma araclari getirilerinden
yararlanmay! hedef almaktadir. Buamacla fon portfoytintin en az %80'i devamli olarak yerli zel sektor ve kamu borclanma araclari ile kamu borclanma araclarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun
ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki dedisimler, fonun ?Qtll’\s\nl etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2,4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, Tikidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracgi riski, kaldirag yaratan islem riski
ve yapilandinlmis yatinm/borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon Fa[)(/\arlnm Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup
AHE emeklilik planlari ve s6zlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur. Fon portfoyiiniin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye
Grup Bakanligi tarafindan uluslararasi p(ljyasalarda iArag edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden Eurobondlara ve/veya kamu ve Gzel sektor sirketlerinin yurtici ve dis borclanma araclarina yatiriimaktadir. Yerli ve yabanci

AP ihraccilanin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclarina yapilan yatinm tutari fon portf8y degerinin %80'i ve lizerinde olamaz. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond

ERED faiz oranlarindaki dedisimler, portfoytin getirisini etkilemektedir. Fon 6zel sektor borclanma araclarina da yatlnm‘yaﬁabllmekted\r ve buna bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden

For korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak as%an /e indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen

oy sinirlar cercevesinde yatirim yapilir, Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, Tikidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon
duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup
emeklilik planlari ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur. Fon portfoytintin en az %80'i devamliolarak BIST'te islem goren
paylardan olusur. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planfamaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektériinde gelecedi olan sirketlérin paylari
alinip-satilarak sermaye kazanc elde edilmesi amaclanmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagl olarak makro ekonomik risk, sektdr riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun
getirisini etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asqariye indiriimektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye giyas_as_l araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal
risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatirima yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portféytiniin en az %70’ ilgisine gore Bakanlikca ve){a Hazine Mistesarligi
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir, Fon portfdyiine en fazla %15 oraninda Bl
100 endeksi veya Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portfoytine en fazla %25 oraninda Tlrk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat veya katilima hesabi; fon
portfoyliniin en fazla %15 oraninda ise Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlikkiralama sirketlerince
ihrac edilen kira sertifikalari veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar) tarafindan yatinm yapilabilir'seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul
kiymetler ile varlik veya ipotede dayali menkulkiymetler dahil edilebilir, Fon portfoyiiniin en fazla %5'lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo, borsa veya borsa disindan vaad sozlesmeleri
ve Takasbank ve/veya yurt ici para piyasasi islemlerinde degerlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk,
yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirag yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon/fortft’)e/ niin en az %70 ilgisine gdre Bakanlikca velya Hazine Mistesarlidi
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakhéjl senetlerinden olusturulmaktadir. Ayrica fon portfoyliniin en fazla %25'i oraninda, katilim bankalarinda acilan
Turk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katiima hesabina, en fazla %15'i oranlarinda Tirk Lirasi cinsinden borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira
sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatinm yaEHabiIir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatl menkul kymetler ile
varlik veya ipotege dayali menku klymetl_erdeékatlhm finans ilkelerine uygun olanlar), Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yer verilebilir. Fon portfoytintin en fazla %5'lik kismi
ise borsa ve borsa disl vaad sozlesmelerinde degerlendirilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temett( geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihracci riskini tasimaktadir.

DIE[EEIIN cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varl
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