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Uciincii ceyrekte kiiresel biiylimeye dair gostergelerdeki zayiflik biraz daha

belirginlesti.

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

ABD-Cin ticaret savaslari
yeniden aleviendi.

Temmuz-Eylil doneminde kiresel
piyasalarda ABD ve Cin arasindaki
ticaret gértismelerinin seyri
etkili oldu. Haziran ayI sonunda
diizenlenen G20 toplantilarinda
ABD ve Cin arasinda ticaret
gordsmelerinin yapilmasi
konusunda uzlasiimasi, kiiresel
risk istahi acisindan Gclncl
ceyrege olumlu bir baslangic
yapilmasini sagladi. Ancak, Cin‘in
mevcut durumda uygulanan
tarifelerin kaldirilmasini talep
etmesi ve ABD'nin gordidti bazi

yapisal sorunlar kisa stirede
bir uzlasmaya varilmasinin giic
oldugunu gosterdi. AGustos ayinda siirpriz bir sekilde ABD Baskani
Trump Cin'e uygulanan gumrtik vergisi oranlarinda artisa gidilecegini
acikladi ve boylece ticaret savaslari yeniden alevlenmis oldu. ABD
Cin'den 300 milyar dolarlik ithalatin bir kismina getirilecek tarifeleri
daha onceki %10'dan %15'e, mevcut 250 milyar dolarlik ithalata
uygulanan tarifeleri de %25ten %30'a ylkseltecedini acikladi.
Cin de misilleme olarak ABD'den yapilan 75 milyar dolarlik ithalata
gumrik vergisi uygulayacadini acikladi. Cin'in ayrica para birimi yuanda
devalliasyon yaparak ekonomisini korumaya calismasi piyasalarda
stresi artirdi. Nihayet ABD ve Cin arasinda resmi mizakerelerin
ekim ayinda yeniden baslayacaginin aciklanmasi risk istahinin
toparlanmasini sagladi.

ECB'nin eyliil ayinda acikladigi genis kapsamli ve destekleyici
paket piyasa beklentilerinin dotesine gecti.

Kiresel biiyimeye dair zayiflama sinyalleri ve ABD-Cin ticaret
anlasmazliklarinin blyiime tzerinde olusturdugu ilave riskler gelismis
ulke merkez bankalarinin destekleyici adimlar atmasina neden oldu ve
bu sayede belirsizliklerin etkisi altina kalan kiiresel piyasalar donem
donem nefes alabildi. Baz senaryosunda bu yilicin indirim 6ngérmese
de Fed temmuz ayinda yilin ilk 25 baz puanlik indirimini yapti. Fed
Baskani, kiresel blyiime gortnidminin zayif oldugunu ve bunun
ABD ekonomisine sirayet etmesini engellemek tizere adeta bir sigorta
indirimi yapildigini acikladi. Bu aciklamailk etapta faiz indiriminin bir
defalik oldugu izlenimi vererek piyasalarda calkantiya sebep olsa da
Fed Baskani Powell'in agustos ayindaki Jackson Hole toplantisinda para
politikasini blytmeyi surdUrdlebilir kilacak sekilde ayarlayacaklarini
belirtmesiyle raylar yerine oturdu. Fed, eyllil ayinda ikinci defa 25
baz puanlik faiz indirim karari alirken, ABD ekonomisindeki zayiflama
sinyallerini de 6n plana cikardi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) temmuz
ayinda herhanagi bir faiz dedisikligine gitmedi, ancak eksi bolgede

seyreden faiz politikasinin normallesmesi planini 2020 ortalarina
Oteleyerek goreli olarak parasal durusunu gevsetmis oldu. Ayrica,
faizlerin bu siirede daha diislk seviyelere gerileyebilecedine dair
bir ifade eklenmesi faiz indirimine kapinin aralandigini gosterdi.
ECB eylil ayinda ise beklendigi gibi genis kapsamli ve destekleyici
bir paket acikladi ve piyasa beklentilerinin 6tesine gecti. ECB faizi 10
baz puan indirerek -%0,5'e cekerken, aylik 20 milyar euroluk varlk
alim programi baslatacagini duyurdu.

Tiiketim harcamalari ve hizmet sektorii gostergelerikiiresel
biiyiimedeki yavaslamayi sinirladi.

Uctincl ceyrekte kiiresel bilylmeye dair gbstergelerdeki zayiflik biraz
daha belirginlesti. Ktiresel politika belirsizliklerini 6lcen endeksin tarihi
zirvesine ulastigi gortltrken, reel sektor gliveninin artan belirsizliklerin
g6lgesinde zayiflamasi imalat sanayinde ve genel yatinm egiliminde
dusUslere yol actl. Tlketim harcamalari ve hizmet sektorl gostergeleri
ise daha saglikli seyrederek kiiresel bilytimedeki yavaslamayi sinirladi.
Eylil ayinda ise gorece sadlikl kalan tiiketim harcamalari ve hizmet
sektdriinde de yavaslama gozlenmesi, kliresel bilylimeye dair yeni bir
olumsuzluk kaynagiydi. Diinya genelindeki en zayif halkalardan biri
haline gelen Euro Bolgesinde dncti veriler yavaslama egiliminin henliz
bitmedigini gdsterdi. Yavaslama donguslnde gorece gticli kalmayi
basaran ABD ekonomisine dair dncti gostergelerdeki stirpriz dustsler
ise finansal piyasalara resesyon riskini hatirlatti. Boylece eyliil sonuna
dodru piyasalara disUs olarak yansiyan bu gelismeler, son ceyredin
de calkantili gecebileceginin habercisi oldu. Temmuz ayinda gelisen
Ulkelere giris yasanirken, agustos ayinda sert cikislar gézlendi ve eylil
ayinda yeniden sinirli da olsa giris yoninde hareketlenme yasand.

TUFE enflasyonu Eyliil ayinda %9,3'e geriledi.

Kiresel piyasalarda faizlerin diisuk seyretmesi Turkiye ekonomisi
icin dnemli bir avantaj saglad. llk yarinin sonunda %15,7 seviyesinde
gerceklesen yillik TUFE enflasyonu temmuz ayinda %16,7'ye
yikselirken, agustos ayinda %15 ve Eyliil ayinda %9,3'e geriledi.
Gida enflasyonunun ulastigi ylksek seviyelerden geri cekilmesi, doviz
kurundaki istikrar sayesinde gecmis kur geciskenliginin azalmasi ve
ihmh talep kosullar bu iyilesmede etkiliydi. Haziran ayindan eyl
ayina kadar gecen sirede altin, eneriji, alkolld icecekler ve titin,
gida gruplarini dislayan cekirdek-C enflasyonu yillik olarak %14,9'dan
%?7,5'e kadar belirgin bir disis gerceklestirdi. Enflasyonun Ekim
ayinda da tek hanede olusmasi, kasim ve aralik aylarinda yeniden baz
etkisiyle bir miktar ytikselmesi beklenmektedir. Enflasyondaki dislise
paralel olarak Merkez Bankasi da temmuz ve eylUl aylarinda toplam
750 baz puan faiz indirimi yapti. Merkez Bankasi Baskani Uysal'in
bir konusmasinda faiz indirimlerinin 6nden ylklemeli yapildigini
belirtmesiise Banka'nin yilsonuna kadar daha sinirl miktarda indirime
gidecegini diisindirdl. Merkez Bankasi agustos ayiicinde ekonomiyi
desteklemek amaciyla bankalarin TL cinsi kredi biyidmelerini
tesvik edecek bir zorunlu karsilik diizenlemesine gitti. TL cinsi kredi
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-o— 2014 %7,8 %79 %8,4 %39,4 %9,7 %9,2 %9,3 %39,5 %8,9 %39,0 %39,2 %8,2
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-@- 2018 %10,4 %10,3 %10,2 %10,9 %]12,2 %15,4 %15,9 %179 %24.5 %25,2 %21,6 %20,3
2019 %20,4 %19,7 %19,7 %19,5 %18,7 %15,7 | %16,65| %15,01 %3,26




blyUmesi %10 ila %20 aralifinda olan bankalar icin hem zorunlu
karsilik oranlari distrtildd, hem de Merkez Bankasi biinyesinde bu
bankalarin tesis ettikleri zorunlu karsiliklara 8denen faiz orani artirild.
Merkez Bankasi'nin para politikasindaki gevsemeyle birlikte genel
olarak finansal kosullar da iyilesti ve kredi faizlerinde haziran ayi
sonundan bu yana 10-12 puan civarinda dists yasandi. Ondmizdeki
donemde faizlerdeki dUsUs paralelinde tiiketici kredilerinde yasanan
hizlanmanin ekonominin geneline ne derece yayilacagi ve blyiimeye
ne kadar destek sadlayacagdi 6nemli olacaktir.

ic talepteki zayif seyir paralelinde cari fazla 2002'den beri
ilk defa pozitif dengeye gecti

Ic talepteki zayif seyir paralelinde cari dengedeki olumlu seyir stirddi.
Temmuz ay! itibariyla 4,4 milyar dolara ulasan cari fazla 2002'den beri
ilk defa pozitif dengeye gecildigini gdsterdi. Cari dengenin agustos ve
eylUlaylarinda da fazla vermesi beklenmektedir, Ithalatin frenlenmesi,
ayrica Turk lirasinin géreli zayifligi ve pazar cesitlendirmeleri sayesinde
bliylimeye devam eden ihracat ile turizm gelirlerindeki artis cari
dengedekiiyilesmeyi sagdlayan unsurlardi. Tirkiye ekonomisi yilin ikinci
ceyredinde yillik bazda %1,5 daraldi ve kiicllmenin siddeti ilk ceyrege
kiyasla hafifledi. Yilinilk yarnisinda GSYH bir 8nceki yilin ayni ddnemine
gore %1,9 gerilemis oldu. Ikinci ceyrekte ekonomideki daralma ic talep
kaynakli olmaya devam ederken, net ihracat bliylimeye yliksek oranda
katkisini korudu, yatirimlar ise bliyimeyi asagi ceken bir kalem oldu.
Mevsimsellikten arindiriimis olarak izlendiginde dénemlik biyiime
son iki ceyrektir st Uste pozitif bdlgede gerceklesirken, blyiimenin
ana edilim olarak da toparlandidina dair isaretlerden biri oldu. Yilin
tctincd ceyregine dair gostergeler ise toparlanmanin iimli bir sekilde
strdgunl gosterdi. Uclncli ceyrekten itibaren yildan yila blytmenin
pozitif bolgede gerceklesmesine ve bdylece yilin tamaminda %0
seviyesinin tzerinde olacadina dair beklentiler kuvvetlendi. 2019
yilinda piyasalaricin en fazla endise kaynadi olan biitce gorinimtnde
bir defalik gelirler sayesinde bozulma sinirlandi. Merkezi yénetim biitce
acidinin GSYH'ye oranihaziran sonundaki %2,6 seviyesinden agustos
ayisonunda %2, 2'ye geriledi ancak biitce gostergelerindeki iyilesmede
Merkez Bankasinin bltceye aktardifi yedek akce etkiliydi. Tek seferlik
gelir yaratimi mali politikalarin gevseme yontinde kullaniimasina alan
actl. Butce hedefleri mali politikanin bliyiimeye verdidi destegdin devam
edecedini gosterdi. Hikimet eyliil ayinda yayinladigi ve 2020-2022
donemini kapsayan Yeni Ekonomi Programinda (YEP) bu yil ve gelecek
ikiyilicin %2,9 ve 2022 icin de %2,6 ile yine gorece yliksek bir bltce
acigi 6ngdrdd. Programda bir yil 6nceye kiyasla enflasyon ve cari acik
tahminlerinin distrildugd, blyidme ve bitce acidi tahminlerinin
ise ylkseltildigi dikkat cekti. YEP'e gore blylme oraninin bu yilin
tamaminda %0,5 seviyesinde gerceklestikten sonra 2020 yilinda
potansiyel blylmeye yakin bir seviye olan %5'e dogru hizlanmasi ve
program dénemi boyunca %5 seviyesinde olusmasi ongorildd. Yilsonu
enflasyonu bu sene icin daha dnceki resmi hedef olan %15,9'dan
%12'ya indirilirken, 6nimUzdeki sene icin 1,3 puanlik asadi yonlu

revizyonla %8,5'e diisurlldi. Programda biiylimenin hizlanmasina
ragmen enflasyonun diismeye devam etmesi ve cari acigin sinirli
kalmasi yoniinde yapilan planlama piyasa beklentilerine gore daha
iyimser olmakla birlikte, kirilganliklarin dncelik olacagdi yonindeki
mesajlar yatinm ortami acisindan destekleyici oldu.

Uciincii ceyrekte BIST 100 endeksinde TL bazinda %8,9'luk
kazanc olustu.

2019 yilinin tictincd ceyreginde yurt icinde yabanci yatinmcilar hisse
senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla toplam 1,4 milyar
dolarlik giris yaptilar. Ayni ddnemde Turk lirasi ABD dolari ve eurodan
olusan kur sepetikarsisinda %4,6 deger kazandi. BIST 100 endeksinde
TL bazinda %8,9'luk kazanc olusurken, tctincl ceyrekte 10 yil vadeli
tahvil faizi 315 baz puan geriledi. Kisa vadeli tahvil faizindeki diisis
ise 580 baz puan ile cok daha keskindi. Kiiresel piyasalarda ekim
ayinda IMF'nin kiresel ekonomiye dair beklentilerini iceren raporu
yatirim temasi acisindan 6nemli goriltrken, ABD ve Cin arasindaki
ticaret goriismelerinden genis kapsamli bir uzlasma elde edilmese
dahi gorlismelerin seyri takip edilecektir. Ayrica normal sartlarda 31
Ekim'de stresi dolacak olan Brexit stirecinin AB ve Ingiltere tarafindan
nasll yiriitllecedi ve anlasmasiz Brexit olusma ihtimali de piyasalari
etkileyebilecek gindem maddeler arasinda bulunmaktadir. Eyldil
ayinda ABD Baskani Trump'in azledilmesiyle ilgili verilen teklif nihayete
ermeyecede dustnUlse de piyasalaricin bir baska belirsizlik kaynadi
yaratmaktadir. Yurt icinde Merkez Bankasinin 24 Ekim'de yapmasi
beklenen faiz indiriminin dozu ve YEP kapsaminda bazi vergi ve
tasarruflariilgilendiren diizenlemelere dair TBMM'ye getirilebilecek
teklifler Snemli olacaktir. Yurt icinde izlenmesi gereken bir baska konu
ise jeopolitik gelismeler olacaktir.

Merkezi yonetim biitce aciginin GSYH'ye orani haziran
sonundaki %2,6 seviyesinden agustos ayi1 sonunda
%2,2°'ye geriledi ancak biitce gostergelerindeki
iyilesmede Merkez Bankasi'nin biitceye aktardigi yedek
akce etkiliydi.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Para Piyasasi Emeklilik Yatirm

Fonu Yatinm Fonu

Para Piyasas! Fonu Degisken Fon

Temkinli Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.

Temkinli Risk
Is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel

158.136 268.008
%23,03 %20,25
1.422737.813 1.309.146.048
0,061770 0,064641
%0,89 %1,70
-0,04 -0,25
0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Temkinli Dedisken Emeklilik

_Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ozel Sektor Borclanma Araclari

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Katiim Standart Emeklilik

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
ikinci Borclanma Araclar

Emeklilik Yatinm Fonu Yatirim Fonu Emeklilik Yatirnm Fonu
Borclanma Araclari Fonu Standart Fon Borclanma Araclar Fonu
Temkinli Risk Temkinli Risk Dengeli Risk

is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

is Portféy Yonetimi AS.
Ali Emrah Yicel

160.104 53,612 334164
%26,06 %1,70 %35,75
598.606.673 352.261.599 2.464.081.908
0,022971 0,020769 0,068930
%144 %1,47 %1,44
-0,13 -0,11 -0,05
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
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Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
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2019 Eyliil Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma odlciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

511 0,06 5,44 0,07
5,48 0,04 5,36 0,06
17,76 0,05 16,16 0,06
18,05 0,04 13,090 0,06
18,58 = 17,86 =
18,68 0,05 14,84 0,07
17,65 0,04 20,57 0,05
11,86 0,03 9,15 0,04
11,32 0,02 10,58 0,04
9,65 0,02 8,99 0,03
9,47 0,02 10,50 0,05
9,68 0,02 0,73€96,68@ 0,04
10,01 0,02 0,8508,11@ 0,05
3,245,300 0,02 7,48 0,04
3,57@5,63® 0,02 9,84 0,06
491,95 0,04 504,74 0,06
572,99 0,04 719,820 0,060
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%30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %25 Endeksi + %10 Katiim 30 Getiri

+ %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi Repo (Briit) Endeksidir.
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

27.10.2003 27.10.2003

5,22 0,06 2,605,700 0,14 9,42 0,28
5,77 0,06 2,6196,90w 0,15 10,79 0.35
15,88 0,06 11,045,700 0,14 20,32 0,38
18,27 0,06 11,656,900 0,14 21,50 0,45
17,31 = 12,126,050 = 21,75 =
16,01 013 9,88 013 2,85 0,62
15,01 0,06 9,87 0,14 6,61 0,56
12,36 0,03 817 0,06 7,62 0,21
13,88 0,03 9,75 0,06 815 017
0,81m™8,40M 0,06 8,41 0,32 0,57m6,76™ 0,26
0,84m™10,17® 0,03 8,77 0,29 0,81m9,07™ 0.22
10896730 007 265 035 MAOAS o3
1,22096,94@ 0.08 = - Lt -éii(;: 0,30
10,23 0,06 12,74 0,22 12,92 0,27
11,82 0,07 = = 16,08 0.29
119,27 0,08 103,66 0,30 531,05 0,27
145,36 0,14 = = 686,56 0,26
Fonun karsilastirma 6lctitl; %70

Fonun karsilastirma  Olcii %70 BIST-KYD Kamu

BIST-KYD OSBA Dedgisken Endeksi + Endeksi + %10
%5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir. Sertifikalari Endel

1 Aylik Kar Payi TL Endeksidir.

4.2012

30.11.2010

Fonun karsilastirma  6lclitl; %75
BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %10
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi +
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksidir.

Kira Sertifikalari

BIST-KYD Ozel Kira
ksi + %10 BIST-KYD

3 4

27.10.2003

%3,09 %2,85 %1,30 %0,77 %>5,36

Portfoy Dagilhimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
degistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!
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T_akasbar)k Para . %843 %11 57y %5,38 Varliga Dayal
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g 630, ,
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:\yasaa Islemleri Borclanma
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9
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%58,63 %0.88 BIST Paylarl %9,30 Borglanma Araclari %70,42 %73,96
%268 : %8306
Tekstil Telekominikasyon
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%23,22 el
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%596 92094

PortfBylin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gBsterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin gunlik net varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasini verir,
{2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi
rasyosu kullanimaktadir. Fonun giinlik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma 6lciitd giinitik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan
sonra bu getm\enn gunlik farkiannin standart sapmasina bolinmesi ile
elde edilmektex

(3) Asgari bir paym binde biri oraninda satim yapilrr.

(4) Risk Dederi, 1 ila 7 arasindadrr. 1 en disGk volatilite seviyesini, 7 ise en
yilksek volatilite seviyesini gdsterir.

{5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, ybnetici kurumun y8nettigi toplam
fon net varlik degerine oranidir.

(6) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat EmekhhkA$ Katki EYF ve Anadolu
Hayat Emeklili . Katiim Katki EYFnun 02.01.2018 tarihinden itibaren
karsllastirma 6lciitti dedistirilmis olup, fonlara |h5km dedisikliklere ait tim
detaylar fonlarnmizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(7) Kurucusu_oldugumuz Anadolu Hayat Emekiilik AS. Birinci Degisken
EYFnun 01.02.2018 tarihinden itibaren karsilastirma dlctitl atanmis olup,
fona iliskin degjsikliklere ait tiim detaylar fonlanimizin siirekl bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

(8) Kuructisu oldugumuz emeklilik yatirim fonlaninin karsilastirma élcitleri
02.01.2019 tarihinden itibaren dedistirilmis olup, fona iliskin degisikliklere
ait tlim detaylar fonlarmizin stireki bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(9) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Dedisken
EYFnun 02.01.2019 tarihinden itibaren esik deger atanmis olup,

fana iliskin dedisikliklere ait tiim detaylar fonlarimizin stirekli bllgl\endlrme

formunda yer almaktadir.

(10) Kurucusu o\duEumuz Anadolu Hayat Emeklilik AS. Standart EYF ve

Anadolu Hayat EmeKilik A S. Katilim Standart EYFnin karsilastirma 8lctitleri

26.07.2019 tarihinden itibaren dedistirilmis olup, fona iliskin degisikliklere

ait tim detaylar fonlarmizin stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.

(a) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getiridir.

(b) 16.05.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir.

(c) Sene basindan 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(d) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

() 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(f) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(E) Sene basindan 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(h) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan gt

(1)16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.

(j) 01.10.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.

Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma olciitleri ve esik

degerin getirisidir.

(I) Fonun kurulusundan itibaren kullandigi karsilastirma olciitleri ve esik

dederin standart sapmasidir.

(m) Sene basindan 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(n) 01.02.2016 tarihinden 31.12.2016 tarihine kadar olan getiridir.

(0) Sene basindan 01.02.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(p) 01.02.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar olan getiridir.

(r) Sermaye P?/asasw Kurulunun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm  Kurulusfarinin - Performans Sunumuna, - Performansa  Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnim Kuruluslanni Notlandirma “ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-1285) uyarinca
fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Turk Lirasi
referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden
diistik oldugu icin esik deger olarak O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir.

(s) Sene basindan 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.

(t) 26.07.2018 tarihinden itibaren getiridir.

(u) 02.01.2018 tarihinden 26.07.2019 tarihine kadar olan getiridir.

Notlar:

Is Portfy Yénetimi AS.nin fon biiyiikliigi 45.977.130.368 TL, yénettii
toplam fon sayisi 1084,

Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emeklilik AS. Temkinli Dedisken
EYF ve Anadolu Hayat Emeilik A.S. Dengeli Degisken EYFna 01.01.2018
tarihinden itibaren esik de?eratanm\s olup, fona fiskin dedisikliklere ait tiim
detaylar fonlanmizin'stirekli bilgilendirme formunda yer almaktadir.
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum

Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Bilyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)

Gider Rasyosu®
Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri %
Fon

Son Uc Aylik

Senebasindan
Bugiine

2018

2017

2016

2015

2014

Halka Arz-
2019 Eylil

AHE Standart Fon ¢ 0

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Standart Fon

Dengeli Risk
Is Portfy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
109.798
%13,88
480.190.543
0,034608
%1,46
-0,03
0,001 adet

2,9965,99W 0,32
Benchmark 3,567,620 043
Fon 14,055,990 0,37
Benchmark 13,159 7,62® 0,53
Fon (Briit) 15,136,280 =
Fon 4,96 0,54
Benchmark 2,70 0,69
Fon 8,79 017
Benchmark 10,20 0,23
Fon 7,62 0,25
Benchmark 9,49 0,32
Fon 2,3790,38™M 0,25
Benchmark 3,26@0,71®™ 0,24
Fon 861 0,08
Benchmark 1110 011
Fon 239,26 0,25
Benchmark ve
Esik Deger 352,76 0,29

Karsilastirma dlciitii veya

Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfdyler

icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihmi

Fonun karsilastirma olciitli; %80
BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
+ %10 BIST 100 Getiri Endeksi'dir.

01.05.2006

AHE Dengeli
Degisken Fon 9 @1

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu

Degisken Fon

Dengeli Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
288.701
%25,58
1.939.162.663
0,075814
%1,72
-0,01
0,001 adet

5,65 0,40
536 0,06
1719 0,36
13,090 0,06
18,90 =
6,78 0,31
20,57 0,05
14,59 0,17
14,19 019
8,31 0,28
5,25 0,02
12094150 g,
116© '%’ﬁ% (2 .
16,22 0,42
19,05 0,46
601,72 0,46
847,58% 0,450

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD

Repo (Briit) Endeksidir.

27.10.2003

AHE ikinci Kamu Dis :
s (10)
Borclanma Araclari Fonu @® AhERtaKDegiskenkon
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.  Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

ikinci Kamu Dis Borclanma  Atak Dedisken Emeklilik Yatirim
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu Fonu

AHE Birinci Kamu Dis
Borclanma Araclari Fonu @9

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Borclanma Araclar Fonu Borclanma Araclari Fonu Degisken Fon

Atak Risk
s Portfgy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Atak Risk Atak Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

272.734 143181 141.209
%19,22 %10,15 %8,77
1.614.385.771 653.513.294 1.015.310.430
0,084007 0,064357 0,115810
%]1,43 %1,43 %1,73
-0,21 -0,22 0,00
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Getiri Standart Getiri Standart Standart Standart Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

2,23 0,60 -310 0,58 5,40 0,62

2,66 0,61 2,12 0,55 5,36 0,06
14,55 0,74 715 0,75 18,40 0,55
16,87 0,74 9,55 0,71 13,090 0,06
15,98 = 8,58 > 20,11 °
28,38 118 26,55 126 7,87 039
30,91 119 29,75 129 20,57 0,05
16,14 0,52 25,05 0,57 22,54 0,26
18,31 0,48 27,36 0,57 13,290 0,03
17,90 0,46 16,00 0,49 9,60 0,50
1819 0,50 17,51 0,50 9,25 0,02
20,76 0,53 12,82 0,74 -4,49 0,54
2262 0,54 14,03 0,75 - -
6,75@14,440) 047 0,671,880 0,53 12,95 045
8,99@16,93® 0,50 2,464,450 0,56 - °
640,80 0,65 457,98 0,71 956,47 0,72
963,62 068 718,00 073 ° °

Fonun karsilastirma olctitli; %90 Fonun karsilastirma 6lcitl; %90
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksidir. Mevduat TL Endeksidir.

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

5

5 5
27.10.2003 27.10.2003 27.10.2003
%3,51 %1,42 %2,21

Vadeli Mevduat

BIST Paylari  Ters Repo Varliga Dayali VIOP Nakit \U/iOP kit Teminat Varlga Dayal **1) - Tahvil-Bono
%1134 | %047 Menkul Kiymetler it R w03\ Repo Menkul Kiymetler /%780
N i %1,91 i 00 ers Repo 9 Eurobond
Tiirk Ozel Sektor &adedh t \;a{jflégevduat Tahvil-Bono Yatinim Fonu 74,83 Yatiim Fonu %092 /D%?SREDD %5,85
Borclanma Araglar evdua TersRepo\ %22,25 %509 — %542 N\ %5,10 / Tiirk Ozel
g %16,53 \ . g > £ Sektt
%104 PN %8,21 Tirk Ozel Sektor VIOP Naki \ ! Sekior
Takasbank Para Bor¢lanma Araclari Terninaat * Borclanma
Piyasasl islemleri %9,65 %1,28 DA/riga:_,g
o z %
@2,16 X . Yatinm Fonu ’
VIOP Nakit Teminat 9%10,93
%140
Tiirk Ozel Sekt6r ;(/aigl;l;onu
Tahvil-Bono Kira Sertifikasi ~ BIST Paylari Eurobond Eurobond UBBT Paylari e
%7062 %0,46 %29,01 %89,74 093,31 %49,37
Diger Diger
Petrol %13,60 %16,58
%1950 Finans Finans o
%29,14 Petrol %36,15 710,00
9
%11,07 Petrol
Ulastirma %998 E)gagn;7
) 633,
Holding %9,95 Sigorta
%15,41 %10.38
Telekomiinikasyon Sigorta Telekomiinikasyon l
Ulastirma o, Yo Telekomiinikasyon
Gauane %857 %1368 915,55 v
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Fon Adi

Fon Tiirli

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum

Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)
Fon Birim Fiyati (TL)

Gider Rasyosu®
Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri % m Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma

Son Uc Aylik

Senebasindan
Bugiine

2018

2017

2016

2015

2014

Halka Arz-
2019 Eyliil

Benchmark
Fon
Benchmark
Fon (Briit)
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark

Fon

Benchmark

Fon
Benchmark
Fon

Benchmark ve
Esik Deger

AHE Gelismis Ulkeler
Degisken Fon ™) ®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Birinci
Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

Dedisken Fon

Atak Risk
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Emrah Ahi
109.485
%7,43
558.382.725
0,075190
%1,61
-0,02
0,001 adet

015 0,56

121 0,55

19,01 0,68
20,58 0,63
2062 >
1,87©16,83® 118
5,39 33,25® 0,76
2314 0,70
28,74 0,74
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88
18,72 0,89
0,48@8,62® 0,65
-0,13@8,80® 0,69
599,51 0,77
628,220 0,740

Fonun karsilastirma 6l¢iitl; %15 BIST-KYD
DIBS 365 Giin Endeksi + %15 BIST-KYD Kamu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Agresif

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse

Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Dedisken Fon Hisse Senedi Fonu

Agresif Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

18.509 119651
%4,60 %4,78
93.448.588 595.678.636
0,020330 0,124533
%1,76 %1,77
0,03 0,15
0,001 adet 0,001 adet

6.56 067 7,40 123
5,36 0,06 7,75 1,20
22,64 0,74 2366 128
13,090 0,06 17,87 1,28
24,35 - 2537 -
357 068 -16,50 126
20,57 0,05 -13,06 130
23,25 032 51,74 0,90
13,290 0,03 45,03 094
9,05 038 10,05 122
9,25 0,02 9,27 1,20
1,31 042 0950-13,950 133

- - -0,090-14,84¢ 131

12,22 034 2812 117

- - 26,82 126
94,56 048 924,71 1,44
- - 672,22 159

AHE Agresif Degisken Fon AHE Hisse Fonu @0 AHE BRIC Plus Fon @

Anadolu Hayat Emeklilik AS. BR.I.C.
Ulkeler Yabanci Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu

Dedisken Fon

Agresif Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
79.635
%1,10
402.147.209
0,036500
%1,79
-0,04
0,001 adet

-6,72 1,00
-4,93 0,89
15,75 0,98
20,69 0,94
17,46 -
27,75 1,65
32,63 164
30,82 0,85
30,79 0,82
54,78 116
51,78 1,03
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
174 1,05
255,09 121
307,15 114

Fonun karsilastirma 6lciitli; %22,5 Hang
Seng Endeksi (Cin Hisse Senedi) + %22,5

MICEX (Rusya Hisse Senedi) Endeksi +

Eurobond USD (TL) Endeksi +%15 BIST-KYD %225 Bovespa (Brezllya Hisse Senedi)

Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi + %10

Fonun karsilastirma olctitl; %90 BIST 30

Karsilastirma élciitii veya Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Gtin Endeksi

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD Repo

Esik Deger BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %22,5 Sgp (BrUt) Endeksidir + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidi. Endeksi + %22,5 Sensex (Hindistan Hisse
500 Getiri Endeksi (TL)+ %22,5 Eurostoxx 50 Senedi) Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91
Getiri Endeksi (TL)dr. . Gin Endeksi+ %5 BIST-KYD Repo (Briit)
' Endeksidir.
Risk Degeri®
Halka Arz T 27.10.2003 30.04.2012 27.10.2003 30.11.2010

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani®

%1,21 %0,20 %1,30 %0,87

Takasbank
Para Piyasasi
VIOPNakit jsemleri  TersRepo

Teminat \_ 945,28 %4,81

9

%172 Vadeli Mevduat
Yatinm Fonu %

Vadeli Mevduat Tanyil-Bono
%4,52
Takasbank Para
Piyasasiislemleri
%6,63

Yatinm Fonu
%9,12 %579

Turk Ozel Sektor Ters Repo
%0,30

Borglanma Araclari

%7,33

VIOP Nakit
Teminat
90,08

Ters Repo
%0,23

Eurobond
%2,52

Yatinm Fonu
%1,38

3,75 Ters Repo
95,66 %7.88 Yat F
Portfdy Dagilimi Yabana asy
Sirke g
Eurobond Paylari X
929,61 %4468 viop BIST Paylan
Nakit %56,36
Teminat
Tahvil-Bono %317 BIST Paylari Yabanci Sirket Paylar
%4,49 %98,32 %9138
Diger
Finans %33,86 Diger Finans
Diger %31,45 %35,28 %20,34
%34,42
Finans
. . 9 "
Hisse Senetlerinin Guas %2938 e
Sektorel Dagihmi ﬂ/:‘;aﬁen ¢ Borsa Teki | ji
. eknoloji
) Sigorta Petrol Telekominikasyon g{atmm Fonu 910,69
Finans Ulastirma 947,11 %9,56 Holdmg %12,60 %7,61 Petrol
%100,00 %6.45 . % %18,10
Petrol Telekomiinikasyon

%13,74

%6,83
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatinimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Bilyuikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri %
Fon

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2018
Benchmark
Fon

2017
Benchmark
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
F

Halka Arz- on

2019 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma dlciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®

Halka Arz Tari 30.04.2013

icindeki orani®

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihmi

Anadolu Hayat Emeklilik AS. is

Anadolu Hayat Emekliik AS. Altin - g2tk Endeksi Emekilik

Katiim Emeklilik Yatirnm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ikinci

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Temkinli Borclanma Araclart Grup Emekiilik

Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Yatinm Fonu
Kiymetli Madenler Fonu Endeks Fon
Agresif Risk Agresif Risk

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Degisken Fon
Temkinli Risk
s Portfgy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Yatinm Fonu
Borclanma Araclari Fonu

Dengeli Risk
Is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

391.183 36.655
%87,92 %2.74
2.468.174.926 119.830.116
0,028073 0,043775
%0,92 %1,47
-0,01 0,15
0,001 adet 0,001 adet

18714 18.222
%2.37 %3,02
158.772.442 206.387.242
0,067020 0,068262
%0,82 %0,80
-0,16 -0,06
0,001 adet 0,001 adet

Getiri Standart Standart Standart Getiri Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

324 103 099 1,23
345 1,01 0,50 126

22,92 1,00 543 1,23
2368 1,01 235 124
23,74 - 6,86 -
37,25 176 168 1.22
36,85 168 393 124
18,30 0,80 36,59 0,87
19,39 077 34,35 0,88
27,84 0,97 22,93 111
30,47 098 20,69 1,10
11,300-1,340 085 K3eea 0,94
12,020-0,76® 0,86 R i 0,93
6,04 0,91 20,39 057

877 092 19,89 0,93
180,84 1,09 335,23 0,88
210,97 1,08 321,90 091

Fonun karsilastirma 6lcuitli; %95 BIST-KYD Fonun karsilastirma 8lclitd; %95 is Bankas!
Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %5 Istirakleri Endeksi + %35 BIST-KYD Repo
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksidir. (Briit) Endeksidir.

6

Tiirk Ozel Sektsr

Kira Sertifikasi Yabanai Sirket

%075 Paylari Ters Repo
Altin %6,89 %3,54
%22,44
Kira Sertifikasi
%69,92
BIST Paylari
%96,46
Borsa Yatinm Fonu GM.Y.0.
%100,00 %5,44 i
inans
%3417
Cam
%2788
Sigorta Kimya
%14,39 %18,12

558 0,05 1005 031
536 0,06 1079 035

17,32 0,06 20,38 040
13,090 0,06 21,50 045
18,14 : 2118 -
1627 0,03 687 058
16,79 0,09 661 056
1064 004 854 021
10558 004 815 017
1039 003  065m7.880 026
10,50 0,05 0,819,070 0.22
0,8607,740 0,04 R 032
08598110 0,05 RS 030
8,99 0,04 1394 0.26

9,84 0,06 16,08 0.29
500,75 0,06 517,36 027
540,44 0,060 536,06 026

Fonun karsilastirma olcttd; %75 BIST-KYD
DIBS Tum Endeksi +%5 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD REPO (Briit)
Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TLdir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD REPO
(Briit) Endeksidir.

4

6 2
01.05.2006 25.08.2004 25.08.2004
%:29,07 %0,26 %1,87 %2,43

Ters Repo

%3.,85
Takasbank Para Vadeli Mevduat Yatinm Fonu ;Degs;;po
Piyasas islemleri 96,88 %517 v
%9,08 \ ‘

Tahvil-Bono Tiirk Ozel

Jon i Fon %3657 Sektor
’ Borglanma
Araclari
%10,75

Tahvil-Bono
%78,74

Tiirk Ozel Sektér
Borclanma Araclar
%41,73
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Borclanma Aralart Grup EmeKiilik Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Hisse Anadolu Hayat Emeklilik A.S.Katki  Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katiim

Yatirm Fonu Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Katki Emeklilik Yatinm Fonu
Borclanma Araclari Fonu Hisse Senedi Fonu Katki Fonu Katki Fonu
Dengeli Risk Agresif Risk - -
is Portfdy Yonetimi A.S. HSBC Portfgy Yonetimi A.S. s Portfgy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel Emin Yigit Onat Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
4,002 10.059 1.041.366 25.900
%0,93 %0,80 %9,14 %4.13
58322934 75.574.209 2.931.304.039 76.468.828
0,063028 0,094592 0,016037 0,018494
%0,84 %0,86 %0,29 %0,31
0,02 0,15 -0,04 -0,12
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Standart Sapma m Standart Sapma “ Standart Sapma Standart Sapma

111 054 10,51 113 1274 0,64 9,05 013
129 0,44 8,49 1,20 16,10 0,87 10,84 017
15,35 072 25,42 121 2339 071 1848 014
14,82 058 18,53 1,28 25,48 0,98 20,36 016
16,19 - 26,28 - 23,66 - 1875 -
3163 1,26 -9,50 1,30 1,89 1,03 10,45 019
29,40 1,00 -13,06 130 -2,87 114 917 016
18,94 0,54 54,29 0,89 10,34 0,23 9,78 0,06
22,09 0,51 45,03 0,94 10,06 0.25 9,50 0,07
15,74 035 12,08 121 873 032 817 0,08
16,26 033 927 120 9,42 034 8,47 0,07
4,15013,800 0,47 1,320-12,91@ 131 -0,20€0,25 039 4,850 2,89 0,08
3820912,84 0,46 -0,09-14,84 131 0,10©0,44® 037 0,123,380 028
15,07 045 30,32 117 15,20 029 11,19 0.10
17,33 050 26,82 126 16,72 032 16,68 032
466,04 063 889,77 1,40 60,37 0555 84,94 014
725,36 061 484,85 156 65,65 063 81,52 0.23

Fonun karsilastirma olcttl; %25 BIST-KYD

Kamu Eurobond USD- (TL) Endeksi + %20

BIST-KYD OSBA Eurobond USD- (TL) Endeksi Fonun karsilastirma lciitii; %90 BIST 100
+ %30 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR- Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD REPO (
(TL) Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksidir.

Endeksi + %15 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

Endeksi'dir.

Fonun karsilastirma olcitl; %85 BIST-KYD Fonun karsilastirma olctitl; %90 BIST-KYD
Brilt) DIBS Uzun Endeksi + %5 BIST 100 Getiri Kamu Kira Sertifikalar Endeksi + %5 Katiim

Endeksi ve %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat 50 Getiri Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
TL Endeksidir. Payi TL Endeksidir.

5

6 - -
Halka Arz Tari 25.08.2004 27.08.2004 30.04.2013 30.04.2013

n toplam portfoyler

icindeki orani®

Portfoy Dagilhmi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihmi

%0,69 %0,89 %6,38 %0,17

VIOP Nakit Teminat Takasbank Para
%0,66 PiyasasiIslemleri  Ters Repo Ters Repo

Tiirk Ozel Sektor Ters Repo %0,13 %?5,87 %2,46 Varliga Dayali

Borclanma Araglan | %0219 ) ) Yatinm Fonu Menkul Kiymetler BIST Paylar

90,01 Vadeli VIOP Nakit / %170 BIST Paylari %2,97 %11,12

N — Mevduat Teminat ’ %10,69
%2,72 %0,84
Eurobond
e
Tahvil-Bono Kira Sertifikas
%83,88 288,88
. Diger Di Teknoloji
- Finans 9 iger o
Diger %28,06 Finans 942,97 %11,54
%26,35 %2858 %2547 e Otomotiv
%11,73
erakende M Perakende
Teknoloji 99,81
e i %14.86 - i Telekomiinikasyon %1853
}U'/|09|d\2ﬂg Ulastirma Holding ‘ %1121 Y Tekstil  GMYO.
0924 o,q89 %12,20 et %7.67 %756
%9,25

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.
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Fon para piyasasi fonudur, Portdyiin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi y(iksek para ve sermayesi araclarindan olusur ve fon portféyiiniin giinlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla
45 glindur. Fon portféyu agirlikirolarak ters repo dahil kisa vadeli ve likiditesi yiksek kamu ic borclanma araclar ile &zel sektér borclanma araclarindan olusmaktadir. Fon portfSyd distik risk duzeyiyle yonetilmektedir. Ters repo,
kisa vadeli Hazine Bonolarinin ve 6z ktOr borclanma araclarinin getirilerinden faydalanilmaktadir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinm yapilir. Fon port ne vadeye kalan gtin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski
ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon'a yatirim yapilacak Eara ve sermaye piyasasl araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde dontstm kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
orta ve uzun vadede TL bazinda istikrarli getiri saglamayi hedefler. Bu amaca ulasmak icin, fon izahnamesinin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen smlrlargergevesindeyat\rlm%/aplllr, Fon
portfdyti agirlikli olarak kamu ve 6zel sektor borclanma araclarindan ve mevduattan olusturulur. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili
llke Karar! olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirnim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yonteme gére hesaplanan 1-2 risk dederine (dstk risk degeri) uygun olarak ynetilmekte olup, yatirim
yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik ?e\dl i risk degeri 1 ila 2 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon
riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, borclanma araglarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay hedef almaktadir. Bu amagla fon portft n en az %80 devamli olarak yurtici 6zel sektor borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin
disinda, yurtici kamu borclanma araclarina, kamu ve dzel sektor sirketlerinin dis borclanma araclarina, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varfida dayali menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katiima
hesaplarina fon portfoytinlin %20'sine kadar yatirim yapilabilir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm Yaplht Fonistikrarl
bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynadi olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir, Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira likidite riski ve firmanin ihrag etmis oldugu borclanma araclari yoluyla aldigi kaynagi
kismi veya tamamen geri 6dememe riskini de tasimaktadir. Fonun islem yaptigi tlzel kisiligin temerrlide diismesi durumunda fon getirisi olumsuz etkilenebilmektedir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihragci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis
borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portfdyl en az %60 en fazla %390' Hazine ve Maliye Bakanliginca Ihrac Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhig Senetleri veya Kira Sertifikalarina yer verir. Ayrica fon portfoy(intin en fazla %30'u oraninda, Tirk Lirasi cinsinden,
Borsada islem ?b‘rmesi kayduyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, ipotek ve varlik teminath menki metlere, ipote%e
ve varlia dayali menkul kiymetlere, vaad s6zlesmelerine; fon portf8ytiniin en az %10 en fazla %30'u oraninda Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yer verir. Fon portféyintn en fazla %25
oraninda Turk Lirasi cinsinden katilma hesabina yatirir. Hazine ve Maliye Bakanlidinca yapilanlar haric, fon kullanicisi ayni olan kira sertifikalarina fon portfdytiniin %10'undan fazlas yatirlamaz. Fon, portféytinde agirlikli olarak
bulunan Turk Lirasi cinsi kira sertifikalar dolayisi‘ile dtizenli kira gelirleri elde ederek, uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi hedefler, Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini,
yatinma yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle, Fon portfoytintin tamami Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632
5kn.17.37(03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'de bélirtilen portfdy sinirfamalarina uygun sekilde yénetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski ve yasal riski tasimaktadir.

Fon, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytiniin en az %80'i devamli olarak yerli zel sektor ve kamu borclanma araclariile kamu borglanma araclarinin konu oldugu
ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclaridir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon portf8y degerinin en fazla %20'si yabanci para ve serma}ﬁe
piyasasi araclarina yatirabilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldira yaratan islem riski ve yapilandirilmis yatinm/borclanma araclari riskini tasimakfadir.

Fon'unyatinm stratejisi sermaye, temett(i ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portféytiniin en az %60 en fazla %90't Hazine ve Maliye Bakanlidinca ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira
sertifikalarindan olusturulmaktadir, Fon portfdytiniin azami %30'u ise, Turk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan
ihrac edilen borclanma araclari, Turk Lirasi cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kulla yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notun ip olan kira sertifikalari, ipotek
ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve vaad sézlesmelerinden olusturulmaktadir. Ayrica fon port ntin asgari %10 azami %30u BIST 100, BIST Stirdrtlebilirlik Endeksi BIST Kurumsal
Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.g tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan, azami %25'i Tuirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesabindan ve azami %2'si Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici
organize para piyasasi islemlerinden olusturulmaktadir. Fonun ydnetiminde, bu maddede belirtilen fon portfi e alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te ve Rehber'de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen dider ilgili portféy sinirlamalarina iliskin hiikiimler saklidir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin imlerini,
yatinma yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, Fon portféytiniin tamami Emeklilik Yatinm Fonfarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ve Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632
s.kn.17.3(03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'de belirtilen portfdy sinirlamalarinda uygun sekilde yonetilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

portfoyiing, piyasa kosullarina baﬁ% olarak temelde kamu vt?/a 6zel sektdr borclanma araclari, ortaklik paylar, mevduat/katilma hesab, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Fon portféyiinde Eurobondlara azami %50 oraninda
er verilir. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda_\‘/eralan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinyrlar cercevesinde yatinm yaj Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi
urulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirnim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bolimtinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan

3-4 risk degerine (orta risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 3 ila 4 araliginda kalacaktir, Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite

rbiski,| ka\dlracyalratanki§lgm riskl,kopgrasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracc riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis
orclanma araclari riskini tasimaktadir.

en piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye plijyasay araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde déntistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon

Fon portfyiintin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihrac edilen ABD Dolari cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond
faiz oranlarindaki degisimler, portféytn getirisini etkilemektedir. Fon Tiirk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden Tirk 6zel sektor bor¢clanma araclarina da distik oranda yatirim yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan Eara ve sermaye piyasasi
araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde gatlnm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirag yaratan islem riski, baz riski, teminat riski,
opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portféytiniin en az %80 devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen Eura cinsinden Eurobondlara yatirilir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz
oranlarindaki degisimler, portféyUn getirisini etkilemektedir. Fon Tlrk Lirasi ve Euro cinsinden Tiirk 6zel sekt6r borclanma araclarina da duistik oranda yatinm yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon
yOnetiminde risklerden korunmak amacuyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen
sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracgi riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri
ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

en piyasa kosullarina ?dre esnek olarak ydnetilmesi esastir, Fon'a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde doniistim(i kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon

piyasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektor borclanma araclari, ortaklik paylari, mevduat/katilima hesaby, kira sertifikasi, yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi varliklardan olusturur. Fon Fortﬁj
degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrag edilmis Para ve sermaye piyasas! araclari fon portfdy degerinin devamli olara
%@80'i ve fazlasi olamaz. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda Ker alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen s_mlr\angergevesinde{atmm yapilir. Fon'un varlik dagilimi 8nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yontemi yer verilen yénteme g6re hesaplanan 4-5
risk degerine (orta-ytiksek risk dederi) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik eldigi risk degeri 4 ila 5 aralijinda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite
rbiski,| kaldirac yalrata.nglgm riski,kopgrasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynakli risk ve yapilandiriimis

orclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon agirlikli olarak, Tiirk kamu ve 6zel sektér borclanma araclarina, Tiirk kamu ve &zel sektdr sirketleri tarafindan ihrac edilen Eurobondlara, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin hisse senedi piyasalarina, yabanci borclanma araclarina
yatinm yapmaktadir. Fon portféy degerinin en fazla %50 banci para ve sermaye DiYaSESI araclarina yatirilabilir. Yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclarina yapilan yatirim tutari fon
portfoy degerinin %80'i ve tizerinde olamaz. Fon portf6ytiniin yabanci menkul kiymetler arasinda dagrtiimasinda yénetici; fonun yatinim amaci dogrultusunda global ekonomiyi ve hisse senedi borsalarini yakindan takip edip portféy
dagmmlm periyodik olarak revize eder. Bdylece farkli ekonomik konjonktrlerde farkli gelismis ve gelismekte olan tlke gruplarini one cikararak yatinmcinin Eotansiyel kazancini yiikseltmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin
2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

en piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon‘a yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak ytiksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi gozetilir. Fon
portfo yasa kosullarina bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektdr borclanma araclar, ortaklik paylar, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi yabanci para ve sermaye piyasasi araclari gibi varliklardan olusturulur. Fon portf6
degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfdytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoy degerinin devamli
olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Buna ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez.
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k.) sayili llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélumiinde hesaplama yontemi yer verilen yonteme
gore hesaplanan 5-7 risk degerine (yiiksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik ?eld ?( sk dederi 5 ila 7 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi
taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, iAracgi riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri, kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynakli risk ve

apilandinimis borclanma araclari riskini tasimaktadir.
ind 2 %80'i devamli olarak BIST'te islem gdren paylardan olusur. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portft ikiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek,
i i i i c ay yatirimlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki
deg irisini etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ce i ta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan
ara ve sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski,
az riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis borclanma araglar riskini tasimaktadir.

Fon Eortfb‘yUnUnenaz %80'i devamli olarak herhangi bir BRIC tilkesinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) veya merkezleri bu tilkede olan veya ticari faaliyetlerinin Snemli bir boltimtinti bu tlkelerde ylr(ten sirketlerin ihrag ettigi yabanci
ortaklik paylari, borclanma araclari ve/veya depo sertifikalarindan olusmaktadr. Fon, gelisen Ulkelerdeki sirketlerin bliylime oranlarindan ve pay piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amag¢lamaktadir.
Fon 6ncelikli olarak yatirim yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yliksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piEasasw araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihraci riski, baz riski,
teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon portféytiniin en az %80 devamli olarak altin ve altina dayali sermaye pfiyasa5| araclarina yatirilir. Fon portfdyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda
olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi zorunludur. Fon portfoytine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi ytiksek ve risk seviP/esi dustik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmaisina yliksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon Borsa Istanbul A:S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirim yapabilir. Bunlara
ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddeésindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracc riski, kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan risk ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

hedefleyen "Endeks Fon"dur. Fon toplam dederinin en az %80'i devamli‘olarak Is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclari asa?lda yer alan
formiile uy?un olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla
secilir. Korelasyon katsayisi, belirli bir donemde baz alinan endeksin degderi ile endeks fonun birim pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile -1 arasinda bir deder olup, fon izahnamesindeki formtile gére hesaplanir. Baz alinan
endeks Is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. Is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.S/nin dogrudan ve/veya dolayli pay bulunan ve Borsa Istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem goren sirketlerden
olusmaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir.
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski ve opsiyon duyarlilik riskini tasimaktadir.

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfoyiniin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emelilik planlari ve
sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirlikisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur. Fonun etiri%edeﬁne ulasabilmesi amaciyla, fon portféyi agirlikli olarak ters repo, 6zel sektdr borclanma
araclari ve kamu ic borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Portf'd}yde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde distik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfdytintin ortalama
vadesi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrac edilen alti aylik devlet ic borclanma araclariyla uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma araclarinin faiz oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek
olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve serma{e piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Yatiim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
degeri 1ila 2 araliginda kalacaktir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve i riskini tasimaktadr.

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve
sozlesm saminda yer alan belirfi kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur, For el sektor ve kamu borclanma araclari getirilerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla
fon port enaz %é’ow devamli olarak yerli 6zel sekt&r ve kamu borclanma araclari ile kamu borclanma araclarinin konu oldugu ters repodan olusturulmaktadir. Fonun ana gelir kaynaklari faiz ve sermaye kazanclaridir. Faiz ve
enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon,
piyasa riski, kars: taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski ve yapilandirilmis yatirim/borclanma araclari riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelidin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik F\an\an ve
sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus %rup emeklilik yatinm fonudur. Fon portfoytintin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihrag edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden Eurobondlara ve/veya kamu ve 6zel sektdr sirketlerinin yurtici ve dis borclanma araglarina yatinimaktadir. Yerli ve yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrac edilmis para ve
sermaye piyasasl araclarina yapilan yatinm tutari fon portfy degerinin %80Q'i ve lizerinde olamaz. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdy(tin %etirisini etkilemektedir.
Fon 0zel sektdr borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye
indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan Bara ve sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, kaldirac yaratan islem riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandirilmis borclanma araglari riskini tasimaktadir.

Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlar
ve stzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus ﬁru&: emeklilik yatinm fonudur, Fon portfyiintin en az %80 devamli olarak BIST'te islem goren paylardan olusur. Fon, ulusal
pay piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portféytne likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektariinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagl olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degdisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla
cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir. Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatinm yapilir. Fon,
p ykasa riski, kl?r§:jtaraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, iRracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riskleri ve yapilandiriimis borclanma araclari
riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendiriimesi amaciyla kurulmu?tur. Fon portfoyliniin en az %70’ ilgisine gore Bakanlikca veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi Senetlerinden veya kira sertifikalarindan ofusturulmaktadir. Fon portféytine en az %10 en fazla %15 oraninda BIST 100, BIST Stirdiiriilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A. rafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar paylar alinabilir. Ayrica fon portféytine en fazla %20 oraninda Tirk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat veya katilma
hesabi; fon portfdyiiniin en fazla %15 oraninda ise Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen
kira sertifikalari veya Sermaye Piyasasi Kurulu t: ndan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslarr tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatl menkul kiymetler ile varlik veya |pote$

dayali menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon port P/ niin en fazla %5'lik kismiise BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo vaad sozlesmeleri ve Takasbankve/ve%a yurtici para p[iivasasl islemlerinde dederlendirilebiir.
Fon faiz geliri, temett geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kaldirac yaratan islem riskini tasimaktadir.

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan devlet katkisinin yatinma yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon portfdytiniin en az %70’ ilgisine gére Bakanlikca veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden olusturulmaktadir. Ayrica fon portféytniin en fazla %20'si oraninda katilim bankalarinda agYanTUrk Lirasi cinsinden (kar ve zarara)
katilma hesabina, en fazla %15'i oranlarinda Tiirk Lirasl cinsinden borsada islem gormek kaydiyla ka nak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatl menkul kiymetler ile varlik veya ipoteg?< dayali menkul klymet\erdeékatlhm finans ilkelerine uygun
olanlar), en az %10'u en fazla %15 oranlarinda Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki pa}/lara yer verilebilir. Fon portfoytiniin en fazla %5'lik kismi ise borsa veya borsa disindan vaad sézlesmelerinde
degerlendirilebilir. Fon hicbir sekilde faiz ?(eliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde étmeyi amaclar. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk,
yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk ve ihragci riskini tasimaktadir.




